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第一节 重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、 《证券公司集合资

产管理业务实施细则》及其他有关规定制作。

本报告由集合资产管理计划管理人编制。管理人保证本报告所载资料不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性

承担个别及连带责任。

集合资产管理计划托管人交适银行于2016年7月复核了本报告中 的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容。

管理人承诺以诚实信用 、 勤勉尽贵的原则管理和运用集合资产管理计划资

产 ， 但不保证集合资产管理计划一定盈利 。 集舍资产管理计划的过往业绩并不

代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本集合资

产管理计划合同和说明书 。

本报告相关财务资料未经审计 。

本报告期由2016年4月 1 日起，至2016年6月 30 日止，

本报告中的内容由管理人负责解释。
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第二节 集合资产管理计划概况

i 、计划名称 : f毫邦心连心 1 号集合资产管理计划

2、计拟类型 ， 非限定性集合资产管理计划

3、计划交易代码 CE0001 

4 、 计划合同生效日 2011 年 12月 1 2 日

5 、 成立规模 47 1 ， 851 .523. 82份

6 、 报告期末计划价牵引总辆 7.605 ， 552 . 1 7 1甘

7 、 计划合同存续期 J ;毛 固定期限

第三节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

主要财务指标

单 位:人民币元

不期 已 3号现收益 - 25 . 324.09 

每份踉本期 已买现净收益 0. 0033 

期末资产净值 7. 605 . 55乙 1 7

期期来气每份额净值 1. 0000 

每份额累计净筐 1. 3298 

收益分配情况

本报告期 内 ，本集合资产管理计划没有进行收豆分配。

第四节 管理人报告

一、业绩表现

截土 2016 年 6 月 30 日 ， 集合计划单位净值为 1 . 0 000 元 (累 计净。且 1. 3298 

元〉。报告期内 ， 产品约净值季度增长率为 1. 2% 。

二 、 投资主办人简介

夏理曼先生 ， 南京大学管理科字与工程项士 ， 五年证券从业及投资管理经历 ，
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2010-201 3 年任职于华泰证券研究所 ， 先后从事行业研究、策略研究工作 20 1 3

年至今任职于德邦证券资产管理总部 ， 从事投资工作。现任德邦证券资产管理总

部德邦聚盈、德邦聚盈二级通系列、 心连心 1 号 、 心连心 8 号等集合资产管理计

划投资主办。

三、投资回顾

2016年2季度 .A股连续经历政策的压制 、 经济增长预期的节词、大股东;或持、

央国脱欧等一系列负面事件 ， 整 i、2季度指数先跌后涨. 上证、 创业板涨幅分别

为-2 . 47% 、 -0.47节。。

从政策面来看 ， 新一届证监会管理层的监管态度逐步研确 ，主续出 台对跨界

并响 、 f苦无重组的监管新规，抑制炒壳、规范上市公司 融资， 防止金高趾生"悦实 向

虚

τ响内 '对风险偏好的伤害比较大。

从经济面吏看. 5月上旬 ， 权威人士对经济L型的表态使得市场对今年经济增

长的预期大幅T调，对后主主货币宽松的政策JT境保持谨慎态度， 而一、 二线房地

产市场持续出 台限购玫策，来来经济增长仍面临较大困境。

从汇宰来看 ， 整个2垂度人民币汇率持续走低井突破前到高点，英 国股欧使得美

元再次走强，人民币眨 1亘压力不断加大 。

本产 品2季度跑赢丰i正指数， 涨幅为]剖， 相对收益明显， 主要是得益于良

好的仓位控制。辈子对整个2季度行惰的判断偏谨慎 . 产品基本保持很低的仓位，

因此躲过了 4月下旬和5月上甸的大践。在6月初美耳朵储加思顶期降低后 ， 产品 开

始陆续提升仓位，由于到间指数振幅较犬 ， 产 品对个股组合进行波段操作 ， 在小

股方面仍选择有走好it绩支撑且股价在相对底部区域的公 司，仔:1j二以食品此刻 、

医药、家电幸E偏消费类为主，加上部分传媒。整体来看 ， 术产品在整个2季度净

值表现较为稳定. 仓位控制‘折时操作 、行业配置等方面都有较大进步，为3季

度市场一致预期的 "吃饭 行情"打下较好的基础 。

四 、 投资展望

展望2016年3季度.前翔和f约韦场的和|空因素基本已经出尽 ， 但其影响是中



长期的 ， 包括英国股欧、监管政策驱严等造成的影响。英国脱欧使得美国在三季

度加息的概率太太下降 ， 人民币贬值的压力相对可控， 另外7/8月份全市场解禁

量相对较小，再加上监管对上市公司并购融资的政策驱严使得市场的资金抽血压

力要好子二季度。我们判断三季度市场相对进入一个风险事件的真空期 ， 经历二

季度的结构性调整， 前期受政策压制的一些板块已经充分调整 ， 市场做多意愿正

在积聚， 加丰深港透推出的:P.朔不断升温. 三季羡的市场机会将大于二季度 。

但市炀整体约高度较为有限.我们判断整体区问仍在2800-3200点之间 ， 目

前我们并未舌到有明确的增量资金进场 ， 代表:风险 偏好的杠杆资金两融规棋并未

快速增加 ， 市场整体换手率和成交量并未有效放大 ， 我们认为整个三季度仍是存

量资金悔弈的市场. 热点和板块的切换会加快， 芮场的波动会加大 。

基于此判断，产品在二季度 会近一步埠加股票仓位 ， 但在行业配置方面仍会

倾向 1喝下游的消费 、 受攻策抑制导3t1ð f直杀EE较深的传媒及深度调整后的新 MG;'理

汽车、 无人驾孜等极块，个月史方面美注中报业绩增长较快且具有一 定可参考安全

边际 (定增价T昌 、 秩 末增持/员工持股等 ) 的公司 。

本 计划将继续奉行审慎投资的原则，勤勉尽责地为计划份额持有人谋求长期 、

稳定的回报。

第五节 投资组合报告

一、期末资产组合情况

项 目 名称 项目市值(兀) 占资产比例

股票 384, 400.00 3. 46'io 

银行存款 、 清算备付金ìJ.存出 保证金 10 , 726 ,866.97 96. 52吨

其他资 产 1, 684. 50 0. 02% 

资产合计 11 , 112 ,95 1. 47 100.00% 

二、期末市值占集合计划资产净值前五名证券明细

名和 | 数量 | 市值 | 占净值比例%
格力电器 20 .000 I 381 , 400. 00 I 5. 0.142 

三 、 投资组合报告附注
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本集合资产管理计划投资的前五名证券的发行主体在本报告期内未被监管

部门立案调查，在本报告编制日 前一年内也未到受到公开谴责、 处罚。

第六节 集合计划份额变动

单 位: 份

期羽份额总额 10.996 , 174. 33 份

红年11再投资份额 0.00 份

报告期间 净申购份到 汀 ， 390 ， 622. 1 6 份

报告期末份~Æ 额 7 ， 60 5. 5 52 . 17 份

第七节 信息披露的查阅方式

一 、 各查文件

《德邦，叫连，也 1 号集合资严管理计划合同>> ; 

2 、 《德邦心连心 l号集合资产管理计划托管协议 )) ; 

3 、 管理人业务资格批{牛 、营业执照;

4、报告期 内德邦，与逗 ，心 l 号集合资产管理计划披露的各项公告 ;

5 、中国iiE监会要求的其他文件。

二、 查询方式

上 重载午友报告正大的管理人互联网网址 I h l1 p: 1/I' .. f{W 四bon . CQ'D. cn 

2 、 二十划年更报告置机电 |上海市福山路罚。缸地

投资者对本报告书如有任何疑问， 可咨询管理人才轩P iE券股自t郁Z 公司电
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