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第 l节 重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务办法》、《证券公司集合资产管理

业务实施细则》及其他有关规定制作。

本报告由集合资产管理计划管理人编制。 管理人保证本报告所载资料不存

在虚假记载 、 误导性陈述或重大遗漏，并对其内容的真实性 、 准确性和完整性

承担个别及连带责任。

集合资产管理计划托管人交通银行于 2016 年 7 月 复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告筝内容。

管理人承诺以诚实倍周 、 勤勉尽贵的原则管理和运用集合资产管理计划资

产 ， 但不保证集合资产管理计划一定盈利。集舍资产管翠计划的过往业绩并不

代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本集合资

产管理计划合同和说明书。

本报告相关财务资料未经审计.

本报告期由 20 16 年 4 月 1 日起， 至 2016 年 6 月 30 日止 .

本报告中的内容由管理人负竞解释。
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第2节 集合资产管理计划概况

1 、计 划名称 : 德声fS心这心 2 号债券精远集合资产管理计划

2 、 计划类型 : 限定性集合资产管理计划

3、汁戈11 交易代码 CE0002 

4、计划合同生效 日 2012 年 11 月 19 日

5 、 成立规模 73 '1.648 ,841. 3 2 份

6 、 报告期末 i十划份额总额 3. 55 0 ， 662 ， 475.06 份

7 、计 划%同存续期 不固定期限

第3节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

1 、 主要财务指标

本期已夹克饮益

每份额本期已实现净收益

期末资产净筐

期末每份额净 值

期末每份额累计 争值

2 、 收益分配情况

本报告期内 ， 本集合资产管理计划已到期产品均如期按息兑付。

第4节 管理人报告

一、业绩表现

截止到 20 1 6 年 6 月 30 白，集合计划单位净值为 1. 008 ， 报告期 内 ， 产品季

度净 自主培长率为 0.01% 。

二 、 投资主办人简介

徐盼盼 ，女， 厦门大学计统军硕士， 2011 年加入德邦证券， 曾 在德实1证券

回营部门从事债券投资 、 交易 ， 花任 llR于资产管理笔都债券团队， 熟悉市均运

作模式 ， 投资风格稳健 ， 具有丰富的交易经捡和流动性管理经验.



三 、 投资 回顾

201 6 年二季度 ， 全;:~宏观市场宏观经济仍然弱势震荡 ， 美国加息步伐延后，

英囡公投意外脱欧超出全球预期，全球风险偏好迅速下降 ， 从外围环境来看，

二季反外围市场黑天鹅事件利好债券市场。 从国 内来看，二季度货币政策稳定 ，

资金面相对宽松 ， 虽然叠加半年末和季度末的时点因 素 ， 但是相比 3 月末资金

为l 字 的大幅上行 ， 本次资金伶格并未出现大幅凯升，一方面反映占 夹行的预期

管理工作做得较好 ， 另 一万面也反映出市场有较好的学习效应，对JïE- 季资金进

行了 提前安排. i互从月初相对高企的资金价格中可理一二。

市场走势方面 ， 从整个二季度来言，在基本面相对稳定的情况 ， 黑天鹅事

件成为了 市场走势比较明确的分水岭。四 月 份 ， 包括东扎特级 、中 1某集 团 山 3ï

华里能源有限公司 、 中国科路物资放份有限公 司 、 国丰谷物流等 4 家发债主体触

发违约，国企 、 央企身份已 下再是愤市投资者坚不可摧的信仰 ， 违约事伴无序

增加一方面对←级市场造成了 一定的打击 ， 共弯 100 多家传券推迟 、 1注:肖发行 ，

总规模超过 1000 亿元导致市场供给端收缩: 另一方面由于担心信用风险和流动

性风险 ， 二级市场调整明显 ， 收益辛出现了较大幅度的调整 ， 信用利差迅速走

扩 。 5 月 份市场干扰因素较多 ， 整体走势震荡涨跤互J;{. . 市场之投相对谨慎缺

乏方 向 ， 其中主雯的 干扰因素有 : 信用风险事件多:-k悬而未决 ; 经济敖据好坏

表现分化 ; 监管层颁布征求意见筒，限制资管和基金子公司的杠杆规族 ; 美联

简试探险缩表 ， 传递加鲁、信号.导致汇率贬值和资金外流担忧。运人而 月份，

:&j在 公布的经济效据和金融敖据 IZ映国内宏观基本商仍旧款为疾弱 ， 通胀对货

币政策的压力进一步 戎小 ， 而 1在国公投意外月是欧阳成为最大的黑天鹉催化剂，

全球运险情绪升温，导致市场降准预期再起 ， 美国加息进 ii暂径，季度 东国 内

愤市收益率快速下行 。

二季度 ， 此前我们认为节震荡坠的交易机会 ， 在 4 月 和 5 月迭行 了 一些仓

位配置 ， 配置品种主要有企业债和非公开公司债 。 此外，我们还进行 了 仓位调

整 ， 提高持仓整体信用 资质 ， 同时我们还进行 了 一些现金管理操作。 账户整体

节奏fS傻，收益稳定 。

四、投资展望

I 、 基本面万面 ， 失衡的数据结构i悟，明国内经济向好的基础并不牢固 。 一季
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度经济增长 6.7% ， bL 市场预期 6 . 6%提高 o. 1 个百分点。前 5 个月 ，我国迸出口

总值 9. 16 万亿元 ， 下降 3. 2% ， 较前 4 个月收窄 1. 6 个百分点，出口 5.28 万亿

元，下降 1. 8% ， 收窄 0 . 9 个百分点: 进口 3.88 万亿元 ， H辛 5吨， 收窄 2. 5 个

百分点;贸易顺差 1. 4 万亿元，增长 8 . 2%。其中，出 口 5 月迎来双双正增长 ，

为 时隔一年半 ( 继 2014 年 10 月)后的首次。但是仔细分析数据结构可以 发现 ，

政府主导的投资和房地产投资是需求扩张的主要因素 ， 而制造业投资持续下行 。

就房地产 行业而言 ， 司1介二三线地市的有去库存的压力 ， 而人 口老龄 化的趋势

使得房地严行业的增速持续性也存疑 g 整体而言， 失衡的数据结构说明经济在

垣期 内难以持续向好 。 CP I 方面 ， 短期内上行压力 不大 ， 6-7 月 份小幅下海的概

率反而'加大， 三季度 CPI 不会戎为债市走势的主要影响z素 。

2、货币政策方面，央行预期管理能为在不断提高 ， 货币政策更加趋子中性

是口苟键 ， 财 1主攻策 " 5 1 ;1\入荣 " 是争年货币政策的重点。 主斗刘我国经济中固有

矛盾 ， 5.9 日 叹威人士在《人民日报》撰文明 确指 出 ， 当前 "稳"经济的基础

仍然主要依靠"老方 法 " 即授资 拉动 ， 部分治 区财政收支平街压力较大，经

济风险绞生根军之升。考虑到我 国未来较长时间经济走势不是 "仁" 而 是 " L "

犁 ， 没有必要也不能用加位忏的万式硬 i主士首长。因此. 201 5 革货币 大放水的肘

代已经过去， 更多的只是通 过流动性向对冲(果持资金 的平民 . 财政玫策划将在

铁公差 、 新兴产业 等 重点领域发为 。加之， 人民币 汇率近期大幅贬厘 ， 资金出

边压力 在加大 。 因此，对货币政策!1~期待方面不应过度牙观。

3 、 海外市场方 面 ， 警惕黑天鹅事件。英国脱欧事件虽然尘埃落地 ， 但是对

于欧洲来讲 ， H.欧才只是事件的开始 . 英臼脱欧 之 后的更多的关系处理事件包

括新首相的人选 、 与欧盟关系的归属.其他国家民众对英国脱段的反应等方面

还有很长的路要走，不排除有更多的黑天鹅事件出现。美国方面，包括美联结

副主席 在 内 的夫联储官贵近期均表示 ， 英国退欧对美国经济影响育限，美联储

天洼的主要还是美国国内运济 ， 尤 其是就业市场的变化 ， 年内美联储加患慨字

不容忽视。

整体而言 ， 国内经济基本面 向好基础不牢 固 ， 银行理财和厂义基金的刚性

配置需求 尚在 "f半年债券市场大幅向上调整的可能性有限:但是 由于货币政

策趋于 中 比稳健 ， 旦外汇贬值压力带来的资金出边风险 ， 将导款资金将成本进

一步下行空 间育限 ， 三季度债券收益率趋势性大幅下行的机会也有限 。 因此 ，
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我们整体判 断三季度债券市场以震荡市为 主 ， 波段性操作将为组合带来增厚收

益的机会。在品 ji J乓择上， 随着经济下行压力增大， 在刚性兑衍有序打破 ， 信

用事件增加的大环境下 ， 信用 牙IJ 差将快速上升，因此在券种选择优先现金流稳

定、行业前景较好的中高评级券种和系统性风险较低的城投债 ， 规 i巴过 ~!产能

行业 ; 在久期配置上，由于曲线已经极度平坦化， 资金成本的制约导致拉长久

期约杠杆息 差策略风险在加大。 此外 ， 随着全农市场的 不确定性因素堪加，黑

天去鸟事件也将频现 ， 包括美国加息、英国脱欧和欧盟的关系处理 、 边缘政治事

件的影响等因素也需要密切矢注，并抓住由此带来的事件性投资机会。 账产整

体操作将以买~绝对收益，获取稳健回报为目的。

第5节 投资组合报告

一、期末资产组合情况

项目名称 项 目 市值(无〕 占资产比例

债券投资 3. 311. 432 , 034. 19 88. 97咀

资产支持证券投资 78. 51 3.021 4.5 2.11% 

买入返售金~资产 248 .670.167. 95 6 . 68电

罪 行存在及存出保证金 6 . 914. '159. 05 o. 19% 

其他资产 76 . 509 . 50 l. 03 ~.06唱

资产合计 3 . 722 、 0 3 9.183. 9 7 l OO. 00% 

二、期末市值占集合计划资产净值前五名证券明细

名称 致量 巾 IJ[ i 市值 占净值比

恒1%

11 甫钢债 1, 882.000 187. 965 , 268. 80 5. 2897 

1 6 东南 0 1 1. 000 , 000 100 . 000 , 000. 00 2.814 2 

ROO l 95 , 900.167 .95 2. 6988 

股票质 押 式 回 购
86 , 670 , 000. 00 2.4390 

22580220J 606 17HZOOI OO l 

1 6 建安债 m叫 79.380.278. 57 2. 2339! 



三 、 投资组合报告附注

本集合资产管理计划投资的前五名证券的发行主体在本报告期内 未被监管

部 门立案调查，在本报告编制目前一年内也未到受到公开谴责、处罚。

四、关联交易情况

本集合计划在本报告期间 发生 了 5 次关联交易 ， 其中 3 次关联交易涉及的

产品为我司作为管理人管理的专项计划，另 2 次关联交易的对手方为我司的关

联方南京钢铁股份有限公司，我司已搜集合资产管理合同和法律法规的要求将

关联交易的情况在百网土问委托人进行丁公告 ， 并同监管部门进行了报告 。

第6节 集合计划份额变动

增切份吉目足 Z而 2 ， 023 .022 ， 649.281防

f工利再投资份被 O. 00 份

报告期间净申购份额 1 ， 5 2 7 ， 639.825. 78 份

报告期不份棋总额 3 ， 550 ， 66 2 ， 4í 5 .06 份

第7节 信息披露的查阅方式

一、备少文 件

1 、 《德邦心连心 2 号债券精选集合资产管理计划iIi-严管理合同 )) ; 

2 、《德邦心连心 2 号债券精选集合资产管理计戈l;托管协议)) ; 

3 、 管理人业存资格执{于 、 营」上执照;

4 、 报告期内使如 I'::':'~连心 2 号债券精选集合资产管理计划披露的各项公告 ;

5 、 中国证监会要求的其他文件 。

二 、 查询方式

1 1 、 登载革雯报告正又拘管理人互联两 网址 :

2、计划 JF度报告窒备地点 :

投资者对术报告书如有任何疑问 ， 可咨询管理人德邦证券股份有且I~ ~

';. rJ i' 

份

斗Ll证券府份有限公I司
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