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证券代码：000932            股票简称：华菱钢铁           公告编号：2016-64 

湖南华菱钢铁股份有限公司 

重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、

误导性陈述或重大遗漏。 

 

特别风险提示 

特别提请投资者注意，在作出投资决策之前，请关注本次交易的相关风险、与标

的资产相关的风险、财务风险、其他风险等，具体详见公司于 2016 年 7 月 18 日披露

的《公司重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》之第九

章-风险因素。 

 

一、关联交易概述 

（一）本次交易方案 

本次交易的整体方案包括以下三方面： 

1、湖南华菱钢铁股份有限公司（以下简称“上市公司”或“公司”）拟将除所持

湘潭华菱节能发电有限公司（以下简称“湘潭节能”）100%股权外的全部资产及负债

与湖南华菱钢铁集团有限责任公司（以下简称“华菱集团”）持有的湖南华菱节能发

电有限公司（以下简称“华菱节能”）100%股权、财富证券有限责任公司（以下简称

“财富证券”）18.92%股权及华菱集团全资子公司湖南迪策创业投资有限公司（以下

简称“迪策投资”）持有的财富证券 14.42%股权中的等值部分进行资产置换，差额部

分由华菱集团向上市公司支付现金补足，上市公司置出的全部资产及负债由华菱集团

承接； 

2、上市公司拟通过非公开发行股票方式购买湖南财信金融控股集团有限公司（以

下简称“财信金控”）持有的湖南财信投资控股有限责任公司（以下简称“财信投资”）

100%股权和深圳市润泽灯光音响科技发展有限公司（以下简称“深圳润泽”）持有的
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财富证券 3.77%股权； 

3、上市公司拟通过非公开发行股票方式向华菱控股集团有限公司（以下简称“华

菱控股”）募集配套资金，募集资金总额不超过 850,000 万元。 

前述资产置换、发行股份购买资产互为条件、同时进行，且为募集配套资金的前

提条件，但最终募集配套资金成功与否不影响资产置换及发行股份购买资产的实施。 

（二）本次交易构成关联交易 

本次资产置换的交易对方为华菱集团和迪策投资，发行股份购买资产的交易对方

为财信金控和深圳润泽，发行股份募集配套资金的交易对方为华菱控股。其中华菱集

团是上市公司的控股股东，迪策投资是华菱集团的全资子公司，华菱控股为华菱集团

的控股股东，财信金控为华菱控股的全资子公司，因此，华菱控股、华菱集团、迪策

投资和财信金控均为上市公司的关联方，本次交易构成关联交易。 

（三）本次交易履行的程序 

公司于 2016 年 7 月 15 日召开第六届董事会第五次会议，审议通过了《关于公司

符合重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金条件的议案》、《关于公司本次

重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金构成关联交易的议案》、《关于公司

本次重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易方案的议案》等议

案，关联董事均已回避表决。全体独立董事经过事前认可，对本次交易发表了独立意

见。 

本次交易尚须获得股东大会的批准，与该关联交易有利害关系的关联人将放弃在

股东大会上对该议案的投票权。 

（四）本次交易构成重大资产重组 

本次交易构成上市公司重大资产重组。本次交易需经中国证监会并购重组委员会

审核，取得中国证监会核准后方可实施。 

 

二、关联方基本情况 

（一）华菱集团 

1、华菱集团的基本信息 

公司名称 湖南华菱钢铁集团有限责任公司 

公司性质 有限责任公司 
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住所 湖南省长沙市天心区湘府西路 222 号 

法定代表人 曹慧泉 

注册资本 200,000 万元 

经营期限 长期 

经营范围 

以自有资产进行钢铁、资源、物流、金融业等项目的投资（不得从

事吸收存款、集资收款、受托贷款、发行票据、发放贷款等国家金融监

管及财政信用业务）、并购及钢铁企业生产经营所需的原材料、机械电

器设备和配件的采购和供应；子公司的股权及资产管理；钢铁产品及其

副产品的加工、销售；进出口业务。（依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动） 

统一社会信用代码 9143000018380860XK 

成立日期 1997 年 11 月 09 日 

2、华菱集团的产权控制关系 

 

3、华菱集团最近两年的主要财务数据 

单位：万元 

资产负债项目 2015-12-31 2014-12-31 

资产总计 11,672,483.52 10,992,507.64 

负债合计 10,103,437.05 9,094,801.34 
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归属于母公司所有者权益合计 1,040,609.57 1,249,486.74 

收入利润项目 2015 年度 2014 年度 

营业总收入 6,116,276.18 7,011,708.53 

归属于母公司所有者的净利润 -268,728.00 107,674.04 

注：数据来源为华菱集团 2014 年、2015 年度审计报告 

4、关联关系 

华菱集团持有上市公司 180,656.09 万股股份，占上市公司总股本的 59.91%，为

上市公司的控股股东，华菱集团为本次重大资产置换的交易对方，因此本次交易构成

关联交易。 

（二）迪策投资 

1、迪策投资的基本信息 

中文名称 湖南迪策创业投资有限公司 

企业类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

注册资本 22,000 万人民币 

成立日期 2002 年 12 月 5 日 

法定代表人 罗桂情 

统一社会信用代码 91430000745616459U 

注册地址 长沙市芙蓉区芙蓉中路二段 111 号（华菱大厦 22 层） 

联系地址 长沙市芙蓉区芙蓉中路二段 111 号（华菱大厦 22 层） 

经营范围 

以自有资产进行创业投资、代理其他创业投资企业等机构或个人的创业

投资业务；创业投资咨询；为创业企业提供创业管理服务业务；参与设

立创业投资企业与创业投资管理顾问机构等。（不含金融、证券、期货，

不得从事吸收存款、集资收款、受托贷款、发放贷款等国家金融监管及

财政信用业务。依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营

活动） 
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2、迪策投资的产权控制关系 

 

3、最近两年的主要财务数据 

迪策投资最近两年的主要财务数据（合并报表）如下： 

单位：万元 

资产负债项目 2015/12/31 2014/12/31 

资产总计 64,194.49  39,587.00  

归属于母公司所有者权益合计 53,750.87 32,075.92 

收入利润项目 2015 年度 2014 年度 

营业收入 1,959.31 1,700.05 

归属于母公司所有者的净利润 7,777.53 1,670.88 

数据来源：迪策投资 2014 年、2015 年度审计报告 

4、关联关系 

本次交易前，迪策投资不持有上市公司股份，迪策投资控股股东华菱集团持有上

市公司 180,656.09 万股股份，占上市公司总股本的 59.91%，迪策投资为本次重大资

产置换的交易对方，因此本次交易构成关联交易。 

（三）财信金控 

1、财信金控的基本信息 

公司名称 湖南财信金融控股集团有限公司 

企业类型 有限责任公司（国有独资） 
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注册资本 354,000 万人民币 

法定代表人 王红舟 

成立时间 2015 年 12 月 22 日 

营业执照注册号 430000000124935 

组织机构代码证号 MA4L29JJ5 

注册地址 长沙市天心区城南西路 3 号 

经营范围 

省政府授权的国有资产投资、经营、管理；资本运作和资产管理，

股权投资及管理，受托管理专项资金，投融资服务，企业重组、

并购咨询等经营业务；酒店经营与管理（具体业务由分支机构凭

许可证经营）；房屋出租；省政府和出资人授权的其他业务。（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

2、财信金控的产权控制关系 

 

3、财信金控最近两年的主要财务数据 

财信金控于 2015 年 12 月 22 日设立，成立不满一个完整会计年度，未发生具体

业务。 

4、关联关系 

本次交易前，财信金控不持有上市公司股份，财信金控的控股股东华菱控股通过

华菱集团间接持有上市公司 180,656.09 万股股份，占上市公司总股本的 59.91%，财

信金控为本次发行股份购买资产的交易对方，因此本次交易构成关联交易。 

（四）华菱控股 

1、华菱控股的基本信息 

公司名称 华菱控股集团有限公司 

湖南省国有资产监督管理委员会 

 

华菱控股集团有限公司 

 

97.2697.26

% 

湖南发展资产管理集团有限公司 

 

100.00% 

2.74% 

湖南财信金融控股集团有限公司 

100.00% 
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企业类型 有限责任公司 

住所 长沙市天心区湘府西路 222 号 

法定代表人 曹慧泉 

注册资本 523,000 万元人民币 

成立日期 2010 年 2 月 10 日 

营业执照注册号 430000000068926 

经营范围 

国家法律、法规允许的产业及项目投资及并购；子公司国有股权及资产经

营管理；资本经营及提供咨询服务。（上述项目涉及行政许可的凭许可证

经营） 

2、华菱控股的产权控制关系 

 

3、华菱控股最近两年的财务数据 

单位：万元 

资产负债项目 2015-12-31 2014-12-31 

资产总额 12,276,633.09 11,605,788.85 

负债总额 10,438,519.63 9,386,882.91 

归属于母公司所有者权益 1,223,836.17 1,477,683.66 

收入利润项目 2015 年度 2014 年度 

营业总收入 6,679,742.13 7,756,042.73 

归属于母公司所有者净利润 -267,085.06 106,313.84 

注：以上财务数据已经审计。 

4、关联关系 

本次交易前，华菱控股不直接持有上市公司股份，通过华菱集团间接持有上市公

司 180,656.09 万股股份，占上市公司总股本的 59.91%，华菱控股为本次配套募集资

湖南省国有资产监督管理委员会

华菱控股集团有限公司 

97.26% 

湖南发展资产管理集团有限公司 

 

湖南发展资产管理集团有限公 

100% 

 

98.58 
2.74% 

 

2.74 
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金的认购方，因此本次交易构成关联交易。 

上述关联方的历史沿革和近三年主营业务发展情况，详见公司于 2016 年 7 月 18

日披露的《公司重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易预案》

之“第三章--交易对方基本情况介绍”。 

 

三、关联交易标的基本情况 

（一）拟置出资产基本情况 

1、拟置出资产的概况 

本次交易拟置出资产范围为截至评估基准日（2016 年 4 月 30 日）上市公司除所

持湘潭节能 100%股权外的全部原有资产及负债。 

2、拟置出资产基本情况 

截至 2016 年 4 月 30 日，拟置出资产母公司口径的资产情况如下： 

项目 金额（万元） 

流动资产： 

货币资金       21,708.83   

交易性金融资产         381.35  

应收账款        6,501.09  

预付账款        4,317.41  

其他应收款     283,619.53  

其他流动资产         990.80  

非流动资产： 

可供出售金融资产         283.90   

长期股权投资 732,287.83   

固定资产      745.40   

在建工程 - 

注：上述数据未经审计。 

（1）截至《重大资产重组预案》签署日，本次拟置出资产包括以下子公司股权： 

序

号 
公司名称 主营业务 注册地 注册资本 持股比例 

1 
湖南华菱湘潭

钢铁有限公司 

生铁、钢坯、钢材、焦炭及副产

品生产、销售；冶金机械、设备
湖南 

人民币

250,468万
94.71% 
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制造、销售；冶金技术咨询 元 

2 
湖南华菱涟源

钢铁有限公司 

钢材、钢坯、生铁及其他黑色金

属产品的生产经营；热轧超薄带

钢卷、冷轧板卷、镀锌板及相关

产品的经营 

湖南 

人民币

373,555万

元 

62.75% 

3 
衡阳华菱钢管

有限公司 

黑色金属冶炼、加工及其产品的

销售 
湖南 

人民币

260,608万

元 

68.36% 

4 
华菱香港国际

贸易有限公司 

经营铁矿石、废钢、焦煤等原燃

料进口业务；设备进口业务；产

品出口业务；股权投资等 

香港 
美元 800

万元 
100% 

5 
湖南华菱电子

商务有限公司 

网上提供国家法律法规政策允许

的矿产品和金属材料、耐火材料、

化工产品、机电设备、橡胶制品、

木材、五金交电的销售；自营和

代理各类商品和技术的进出口；

设计、制作、发布、代理国内各

类广告；会议及展览服务；企业

管理、商务信息的咨询服务 

湖南 
人民币

5,000万元 
100% 

6 

华菱安赛乐米

塔尔汽车板有

限公司 

用于汽车行业的冷轧钢板、镀锌

钢板产品和其他特殊钢制品的生

产、开发、加工，销售和经销自

制产品并提供相关售后和技术咨

询服务；销售和经销钢制品；前

述产品的进出口；佣金代理（拍

卖除外）；其他相关配套服务；

商务咨询 

湖南 

人民币

393,600万

元 

51% 

7 
湖南华菱钢管

控股有限公司 

钢管产业的投资；无缝钢管、特

殊扣、生铁、钢坯、棒材、高速

重载铁路用钢、冶炼设备的销售；

钢管、钢材产品的技术研发、冶

金技术的研发及其推广服务；自

营和代理各类商品及技术进出口

业务（国家禁止和限制的商品和

技术除外） 

湖南 
人民币

500 万元 
100% 

8 
华菱钢铁（新加

坡）有限公司 
铁矿石贸易 新加坡 

美元 200

万元 
100% 

9 
深圳华菱商业

保理有限公司 

保付代理（非银行融资类）；供

应链管理；物流方案设计；受托

资产管理、投资管理（不得从事

信托、金融资产管理、证券资产

管理等业务）；经济信息咨询；

投资兴办实业（具体项目另行申

报）；投资咨询、投资顾问；国

内贸易、经营进出口业务（不含

专营、专卖、专控商品）。 

广东 

人民币

50,000 万

元 

100% 

（2）房产建筑物和土地使用权 

截至《重大资产重组预案》签署日，华菱钢铁（母公司）未持有房屋建筑物和土
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地使用权。 

（3）商标 

截至《重大资产重组预案》签署日，华菱钢铁（母公司）拥有的商标权情况如下： 

序

号 

商标所有

权人 
名称 注册号 有效期限 

注册国际

分类 
核准使用商品范围 

1.  
华菱钢铁 

 

3139317 
2013.8.21- 

2023.8.20 
6 类 

铁路金属材料、非电气金属电缆接

头、金属环、金属家具部件、五金

器具、挂锁、保险柜、金属带铰链、

金属容器、金属焊条 

2.  
华菱钢铁 

 

3139319 
2013.8.21- 

2023.8.20 
6 类 

铁路金属材料、非电气金属电缆接

头、金属环、金属家具部件、五金

器具、挂锁、保险柜、金属带铰链、

金属容器、金属焊条 

3.  
华菱钢铁 

 

3139318 
2013.8.21- 

2023.8.20 
6 类 

铁路金属材料、非电气金属电缆接

头、金属环、金属家具部件、五金

器具、挂锁、保险柜、金属带铰链、

金属容器、金属 

焊条 

4.  华菱钢铁 
 

1030680

5 

2013.2.21- 

2023.2.20 
6 类 

钢板、钢砂、钢条、铸钢、钢管、

钢丝、普通金属线、车辆金属徽章、

金属焊丝、铁矿砂 

5.  华菱钢铁 
 

1030679

6 

2013.2.21- 

2023.2.20 
6 类 

钢板、钢砂、钢条、铸钢、钢管、

钢丝、普通金属线、车辆金属徽章、

金属焊丝、铁矿砂 

6.  华菱钢铁 

 

1030681

8 

2013.3.31- 

2023.3.30 
6 类 

钢板、钢砂、钢条、铸钢、钢管、

钢丝、普通金属线、车辆金属徽章、

金属焊丝、铁矿砂 

（4）专利 

截至《重大资产重组预案》签署日，华菱钢铁（母公司）无发明专利。 

（5）其他资产 

本次交易置出资产中货币资金、应收账款、固定资产、可供出售金融资产等资产

均由华菱钢铁合法拥有，不存在影响本次交易的他项权利限制，亦不存在诉讼、仲裁

或其它形式的纠纷。 

3、拟置出资产的主要财务数据 

拟置出资产最近两年及一期的主要财务数据如下： 

单位：万元 
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资产负债项目 2016-4-30 2015-12-31 2014-12-31 

流动资产 2,355,271.21  2,733,754.49  2,349,302.01  

非流动资产 4,760,578.95  4,916,134.51  4,959,797.05  

资产合计 7,115,850.16  7,649,889.00  7,309,099.06  

流动负债 5,671,118.12  6,031,193.72  5,215,186.65  

非流动负债 504,792.33  551,314.32  623,975.50  

负债合计 6,175,910.45  6,582,508.04  5,839,162.15  

归属于母公司的 

所有者权益 
624,858.60 727,578.32 1,022,231.70 

所有者权益合计 939,939.70  1,067,380.96  1,469,936.91  

收入利润项目 2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

营业收入 1,412,774.77  4,149,921.01  5,567,321.99  

营业利润 -153,898.82  -432,659.34  -276.36  

利润总额 -145,032.21  -417,871.60  17,431.57  

净利润 -145,531.22  -401,911.71  14,655.52  

注：以上财务数据为模拟合并数据，未经审计。 

4、湘潭节能收购华菱湘钢发电资产 

经上市公司第六届董事会第五次会议审议，湘潭节能采取协议方式购买上市公司

控股子公司湖南华菱湘潭钢铁有限公司（以下简称“华菱湘钢”）所持有的燃气发电

资产。燃气发电资产的转让价格以经资产评估机构出具并经有权之国有资产监督管理

机构备案的《资产评估报告》所认定的评估结果为依据确定。截至 2016 年 4 月 30 日，

前述发电资产账面净值 63,678.99 万元，预估值 73,099.92 万元。 

5、拟置出资产的账面值和预估值 

截至 2016 年 4 月 30 日，拟置出资产的账面净资产为 625,924.94 万元，预估值为

625,842.87 万元，初步作价为 625,842.87 万元，预估增值额为-82.07 万元，增值率为

-0.01%。其中，置出资产初步作价 625,842.87 万元中包含了湘潭节能向华菱湘钢收购

节能发电资产的作价 73,099.92 万元。本次重组完成后，湘潭节能保留在上市公司，

华菱湘钢置出上市公司成为华菱集团的全资子公司；上述 73,099.92 万元将由湘潭节

能支付给华菱湘钢。 

（二）财信投资 
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公司拟通过本次交易直接持有财信投资 100%的股权。 

1、财信投资的基本信息 

公司名称 湖南财信投资控股有限责任公司 

英文名称 Hunan Caixin Investment Holdings Co., Ltd 

统一社会信用代码/注册号 91430000743156460N 

注册资本 374,418.89 万元 

法定代表人 王红舟 

成立日期 2001 年 12 月 31 日 

营业期限 长期 

住所 长沙市天心区城南西路 1 号 

主要办公地点 长沙市城南西路 1 号财信大厦 10 层 

联系电话 0731-8519 6979 

传真 0731-8519 6960 

邮编 410015 

经营范围 
法律、法规允许的资产投资、经营及管理。（依法须经批准

的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

2、财信投资的股权结构 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3、财信投资的财务数据 
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财信投资最近两年及一期基于模拟报表的合并口径主要财务数据如下： 

单位：万元 

资产负债项目 2016-04-30 2015-12-31 2014-12-31 

资产总额 3,742,692.42 3,450,308.95 2,129,074.27 

负债总额 3,177,153.03 2,895,512.22 1,717,460.18 

归属于母公司所有者权益合计 343,279.15 340,015.23 252,968.17 

收入利润项目 2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

营业收入 51,462.32 331,665.19 212,208.82 

利润总额 10,756.68 169,014.40 122,392.22 

归属于母公司所有者的净利润 5,261.77 80,776.13 68,663.01 

主要财务指标 
2016 年 1-4 月

/2016-04-30 

2015 年度 

/2015-12-31 

2014 年度 

/2014-12-31 

资产负债率（%） 79.78% 77.59% 75.02% 

注：上述财务数据未经审计，资产负债率计算中已扣除代理买卖证券款影响，模拟报表不包

括现金流量表科目测算，毛利率指标不适用于金融企业。 

4、账面值和预估值 

财信投资持有财富证券 62.89%股权、湖南信托 96%股权和吉祥人寿 29.19%股权。

截至 2016 年 4 月 30 日，财信投资母公司报表净资产账面价值为 89,096.86 万元，合

并报表归属于母公司的净资产值为 343,279.15 万元，预估值为 820,632.96 万元。 

（三）财富证券 

公司拟通过本次交易直接及间接合计持有财富证券 100%的股权。 

1、 财富证券基本信息 

公司名称 财富证券有限责任公司 

统一社会信用代码/注册号 914300007406480210 

企业类型 有限责任公司 

注册资本 277,453.74 万元 

法定代表人 蔡一兵 

成立日期 2002 年 8 月 23 日 

营业期限 长期 

住所 长沙市芙蓉中路二段 80 号顺天国际财富中心 26 层 

主要办公地点 长沙市芙蓉中路二段 80 号顺天国际财富中心 26 层 

经营范围 
证券经纪；证券投资咨询；与证券交易、证券投资活动

有关的财务顾问；证券承销与保荐；证券自营；证券资
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产管理；融资融券；证券投资基金代销；代销金融产品

（许可证有效期至 2017 年 3 月 25 日） 

2、财富证券的股权结构 

 

3、财富证券主要财务数据 

单位：万元 

资产负债项目 2016 年 4 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

资产总计 2,950,153.12 3,009,234.88 1,774,954.36 

负债合计 2,510,006.94 2,584,678.20 1,457,771.28 

归属于母公司所有者

权益合计 
432,710.53 416,867.57 316,871.37 

收入利润项目 2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

营业收入 32,209.53 250,772.92 121,376.97 

利润总额 6,168.53 124,046.76 57,204.88 

归属于母公司所有者

的净利润 
9,416.69 97,455.26 45,189.52 

现金流量项目 2016 年 1-4 月 2015 年度 2014 年度 

经营活动产生的现金

流量净额 
-11,553.90 495,872.77 -52,459.42 

主要财务指标 2016 年 4 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

资产负债率（%） 

(扣除代理买卖证券款) 
78.04% 79.13% 75.48% 

 

4、账面值和预估值 

 

100% 

100% 

财信投资 

财信金控 

湖南省国资委 

97.24% 

财富证券有限责任公司 

97.26% 

华菱控股 

华菱集团 深圳润泽 

100% 

迪策投资 

62.89% 14.42% 18.92% 3.77% 
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截至 2016 年 4 月 30 日，财富证券账面净资产为 421,485.70 万元，预估值为

885,486.88 万元，增值额为 464,001.18 万元，增值率为 110.09%。 

（四）华菱节能 

公司拟通过本次交易直接持有华菱节能 100%的股权。 

1、华菱节能基本信息 

公司名称 湖南华菱节能发电有限公司 

统一社会信用代码 914313003383752138 

企业类型 有限责任公司（非自然人投资或控股的法人独资） 

注册资本 1,000 万人民币 

法定代表人 周怡谋 

成立日期 2015 年 5 月 22 日 

营业期限 长期 

公司住所 娄底娄星区凤阳街(涟钢 2 号办公楼 5 楼) 

经营范围 

电力生产、销售；电力建设、电力设备安装、检修、调试及监理；电力技

术管理咨询；电力资源综合利用；环保及新技术的开发。（以上项目依法

须经批准的项目，经相关部门批准后，方可开展经营活动） 

2、华菱节能的股权结构 

本次交易前，华菱节能的控股股东为华菱集团，华菱节能的股权结构如下： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

3、主要财务指标 
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华菱节能最近一年一期主要财务数据（合并报表）如下： 

单位：万元 

资产负债项目 2016 年 4 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 

资产总计 167,595.53 160,978.92  

所有者权益 106,774.29 102,039.55   

收入利润项目 2016 年 1-4 月 2015 年度 

营业总收入 48,193.89 81,622.57 

利润总额 4,873.21 12,057.55 

净利润 4,734.74 10,842.01 

主要财务指标 
2016 年 1-4 月 

/2016-04-30 

2015 年度 

/2015-12-31 

毛利率 11.44% 15.15% 

资产负债率（%） 36.29% 36.61% 

4、账面值和预估值 

截至 2016 年 4 月 30 日，华菱节能的账面净资产为 106,774.29 万元，预估值约为

129,607.07 万元，增资额为 22,832.78，增值率为 21.38%。 

上述关联交易标的资产的历史沿革、权属状况、对外担保及债务转移情况等，详

见公司于 2016 年 7 月 18 日披露的《公司重大资产置换及发行股份购买资产并募集配

套资金暨关联交易预案》之“第四章标的资产基本情况介绍”。 

 

四、本次交易的定价政策及定价依据 

本次重组中，标的资产的交易价格以具有证券业务资格的资产评估机构出具的、

并经湖南省国资委备案的资产评估报告的评估结果为基础，并经交易各方协商确定。 

（一）重大资产置换的定价政策及定价依据 

截至《重大资产重组预案》签署日，标的公司的审计、评估工作尚未完成。以 2016

年 4 月 30 日为评估基准日，本次交易拟置出资产的预估值约 625,842.87 万元，初步

作价为 625,842.87 万元；本次交易拟置入资产华菱节能 100%股权、财富证券 33.34%

股权的预估值约 513,111.44 万元，初步作价为 513,111.44 万元。资产置换差额

112,731.43 万元由华菱集团向上市公司支付现金补足，上市公司置出的全部资产及负
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债由华菱集团承接，置入的财富证券股权将由上市公司或其指定的全资子公司承接。 

考虑到华菱集团正在实施对财富证券 49,133.45 万元增资事项，增资完成后，华

菱集团及迪策投资将合计持有财富证券 37.99%股权；若本次增资事项于公司关于本

次重组的第二次董事会召开前完成，则置入资产交易价格增加 49,133.45 万元。 

（二）上市公司发行股份购买资产的定价政策及定价依据 

截至 2016 年 4 月 30 日，财信金控所持有的财信投资 100%股权的预估值为

820,632.96 万元，初步作价为 820,632.96 万元；深圳润泽所持有的财富证券 3.77%股

权的预估值为 31,080.59 万元，加上其于评估基准日后对财富证券增资的金额 7,016.21

万元，初步作价为 38,096.80 万元；本次发行股份购买资产的初步交易作价为

858,729.76 万元。 

本次发行股份购买资产的定价基准日为公司第六届董事会第五次会议决议公告

日。发行价格为 3.63 元/股，不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票交易均价（定

价基准日前 20 个交易日公司股票交易均价=定价基准日前 20 个交易日公司股票交易

总额/定价基准日前 20 个交易日公司股票交易总量）的 90%。 

（三）募集配套资金的定价政策及定价依据 

本次配套融资发行股份的定价基准日为公司第六届董事会第五次会议决议公告

日。发行价格为 3.63 元/股，不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票交易均价（定

价基准日前 20 个交易日公司股票交易均价=定价基准日前 20 个交易日公司股票交易

总额/定价基准日前 20 个交易日公司股票交易总量）的 90%。 

 

由于以上评估报告尚未经湖南省国资委备案，标的资产的预估情况与最终评估的

结果可能存有一定差异。 

 

五、交易协议的主要内容 

本次交易方案由三部分组成。第一部分为资产置换，上市公司已分别与华菱集团

以及迪策投资签署《重大资产置换协议》；第二部分为发行股份购买资产，上市公司

已与财信金控及深圳润泽签署《发行股份购买资产协议》；第三部分为非公开发行股

份募集配套资金，上市公司已与华菱控股签署《股份认购协议》。上述协议的主要内

容如下： 
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（一）《重大资产置换协议》的主要内容 

“1、资产置换方案 

华菱钢铁以所持置出资产与华菱集团、迪策投资所持置入资产的等值部分进行资

产置换，差额部分由华菱集团向华菱钢铁支付现金补足，华菱钢铁置出的全部资产及

负债由华菱集团承接，置入的财富证券股权将由上市公司或其指定的全资子公司承接。 

2、标的资产定价依据及交易价格 

（1）截至评估基准日，置出资产的预估值约为 625,842.87 万元，初步作价为

625,842.87 万元。置出资产的最终交易价格将按照以经具有证券从业资格的资产评估

机构评估并经湖南省国资委备案后的评估值确定。 

（2）截至评估基准日，置入资产的预估值约为 513,111.44 万元，初步作价为

513,111.44 万元。置入资产的最终交易价格将按照以经具有证券从业资格的资产评估

机构评估并经湖南省国资委备案后的评估值确定。 

（3）考虑到华菱集团正在实施对财富证券49,133.45万元增资事项，增资完成后，

华菱集团及迪策投资合计持有财富证券 37.99%股权；经各方友好协商，若本次增资

事项于第二次董事会召开前完成，则本次交易拟置入资产范围为华菱节能 100%股权

和财富证券 37.99%股权，交易作价增加 49,133.45 万元。 

各方同意在湖南省国资委对《资产评估报告》进行备案后签署相关补充协议，根

据经备案的《资产评估报告》的评估值明确置出资产及置入资产的交易价格。 

3、过渡期间损益安排 

（1）自评估基准日（不包含评估基准日当日）至交割日（含交割日当日）期间，

置出资产运营所产生的盈利或亏损及任何原因造成的权益变动均由华菱钢铁享有或

承担。 

（2）自评估基准日（不包含评估基准日当日）至交割日（含交割日当日）期间，

置入资产运营所产生的盈利或亏损及任何原因造成的权益变动均由华菱集团和迪策

投资按照其交割日所持标的公司的股权比例享有或承担。 

（3）各方同意于交割日对置出资产、置入资产开展专项审计，以经具有证券从

业资格的审计机构出具的《专项审计报告》确定上述权益变动的具体金额，并由相关

方在《专项审计报告》出具后 10 个工作日内以现金支付。 

4、员工安置 

（1）根据“人随业务、资产走”的原则，华菱钢铁本部与置出资产的相关员工

的劳动关系均由华菱集团承接，并由华菱集团负责进行安置。安置过程中发生的费用

由华菱集团承担。上述安置包括但不限于上述员工的工作安排、社会保险及其他依法

应向员工提供的福利等。 

（2）对于置出资产所涉及的华菱钢铁下属子公司的相关员工，本次重组不改变

该等员工与其工作单位之间的劳动合同关系，原劳动合同关系继续有效。 

（3）本次重大资产置换的置入资产均为股权类资产，不涉及标的公司员工安置

问题，原由标的公司聘任的员工在交割日后仍然由该等标的公司继续聘任。 

5、协议的生效 

《重大资产置换协议》在下列条件全部成就后即应生效： 
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（1）本次重组涉及的资产评估报告经湖南省国资委备案； 

（2）华菱钢铁召开职工代表大会审议通过本次重组涉及的员工安置事项； 

（3）华菱钢铁召开第二次董事会审议通过本次重组正式方案； 

（4）湖南省国资委批准本次重组正式方案； 

（5）华菱钢铁召开股东大会审议通过本次重组正式方案； 

（6）湖南证监局批准本次重组所涉财富证券股权转让事宜； 

（7）中国证监会核准本次重组。 

……” 

（二）《发行股份购买资产协议》的主要内容 

“ 1、发行股份的种类和面值 

本次发行股份购买资产发行的股份为境内上市的人民币普通股（A 股），每股面

值 1.00 元。 

2、发行方式 

本次发行股份购买资产全部采取向特定对象非公开发行的方式。 

3、发行对象及认购方式 

本次发行股份购买资产的发行对象为财信金控、深圳润泽。财信金控以其持有的

财信投资 100%股权认购本次发行的股份，深圳润泽以其持有的财富证券 3.77%股权

认购本次发行的股份。 

4、购买资产和交易价格 

本次发行股份购买的资产为财信金控持有的财信投资 100%股权和深圳润泽持有

的财富证券 3.77%股权。 

截至评估基准日，购买资产的预估值和暂定交易价格如下： 

标的资产 预估值（万元） 交易对价（万元） 

财信投资 100%股权 820,632.96 820,632.96 

财富证券 3.77%股权 31,080.59 38,096.80 

合计 851,713.55 858,729.76 

深圳润泽所持财富证券 3.77%股权的交易对价，为其于评估基准日持有的财富证

券股权的预估值 31,080.59 万元，加上其于评估基准日后对财富证券增资的金额

7,016.21 万元，共计 38,096.80 万元；财信投资 100%股权的交易对价，为财信投资 100%

股权截至评估基准日的预估值 820,632.96 万元。 

各方在此同意并确认，购买资产的最终交易价格将按照经具有证券从业资格的资

产评估机构评估并经湖南省国资委备案后的评估值为基础确定。 

各方同意在湖南省国资委对《资产评估报告》进行备案后签署相关补充协议，根

据经备案的《资产评估报告》的评估结果明确上述购买资产的交易价格。 

5、发行价格与定价原则 
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根据《重组管理办法》等有关规定，在上市公司发行股份购买资产的情况下，上

市公司发行股份的价格不得低于市场参考价的 90%。市场参考价为本次发行股份购买

资产的董事会决议公告日前 20 个交易日、60 个交易日或者 120 个交易日的上市公司

股票交易均价之一。 

本次发行股份购买资产的定价基准日为公司第六届董事会第五次会议决议公告

日。基于公司及购买资产的内在价值、未来预期等因素进行综合考量，经与交易对方

协商，选择定价基准日前 20 个交易日公司股票交易均价（定价基准日前 20 个交易日

股票交易均价=定价基准日前 20 个交易日股票交易总额/定价基准日前 20 个交易日股

票交易总量）为市场参考价，并确定本次发行股份购买资产所发行股份的价格为 3.63

元/股，不低于定价基准日前 20 个交易日公司股票交易均价的 90%。 

若华菱钢铁股票在本次发行股份购买资产定价基准日至发行日期间发生派息、送

股、资本公积金转增股本、增发新股或配股等除权、除息事项，将按照深交所相关规

则相应调整发行价格，同时相应调整本次发行股份购买资产的发行股份数量。 

6、发行数量 

本次发行股份购买资产的发行股份数量根据以下方式确定： 

发行股份总数量=向各交易对方发行股份数量之和； 

向各交易对方发行股份数量=各交易对方所持购买资产的交易价格÷发行价格。 

向各交易对方发行股份的数量应为整数，精确至个位，购买资产中价格不足一股

的部分，交易对方自愿放弃。 

购买资产的暂定交易价格合计为 858,729.76万元，按照发行价格 3.63元/股计算，

华菱钢铁向各交易对方预计发行的股份数量如下： 

交易对方 交易对价（万元） 发行股数（万股） 

财信金控 820,632.96 226,069.69 

深圳润泽 38,096.80 10,494.99 

合计 858,729.76 236,564.68 

最终发行的股份数量以中国证监会核准确定的数量为准。 

若华菱钢铁股票在本次发行股份购买资产定价基准日至发行日期间发生派息、送

股、资本公积金转增股本、增发新股或配股等除权、除息事项，将按照深交所相关规

则相应调整发行数量。 

7、股份限售期 

财信金控因本次发行股份购买资产而取得的上市公司股份，自上述股份上市之日

起 36 个月内不得转让；在此之后将按中国证监会及深交所的有关规定执行。本次重

组完成后六个月内如华菱钢铁股票连续 20 个交易日的收盘价低于发行价，或者本次

重组完成后六个月期末收盘价低于本次发行股份购买资产所发行股份的发行价，则财

信金控认购的股份将在上述限售期基础上自动延长六个月。 

深圳润泽取得公司本次发行的股份时，其持有用于认购该等股份的资产的时间超

过 12 个月的，则该部分权益对应的公司股份自上市之日起 12 个月内不得转让；其持

有用于认购该等股份的资产的时间不足 12 个月的，则该部分权益对应的公司股份自
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上市之日起 36 个月内不得转让。 

交易对方基于本次发行股份购买资产而享有的华菱钢铁送红股、转增股本等股份，

亦遵守上述限售的约定。若交易对方的上述限售承诺与证券监管机构的最新监管意见

不相符，交易对方将根据相关证券监管机构的监管意见进行相应调整。前述限售期满

之后按照中国证监会和深交所的有关规定执行。 

8、过渡期间损益安排 

在评估基准日（不包含评估基准日当日）至交割日（含交割日当日）期间，购买

资产运营所产生的盈利或亏损及任何原因造成的权益变动均由交易对方按照其交割

日所持标的公司的股权比例享有或承担。 

各方同意于交割日对购买资产开展专项审计，以经具有证券从业资格的审计机构

出具的《专项审计报告》确定上述权益变动的具体金额，并由相关方在《专项审计报

告》出具后 10 个工作日内以现金支付。 

9、滚存利润分配安排 

华菱钢铁在本次发行股份购买资产前的滚存未分配利润，将由本次发行股份购买

资产完成后的新老股东自本次发行完成日起按照在中登公司深圳分公司登记的股份

比例共同享有。 

10、债权债务处理 

本次发行股份购买资产不涉及财信投资、财富证券债权债务的处理，原由财信投

资、财富证券承担的债权债务在交割日后仍然由其承担。 

11、员工安置 

本次发行股份购买资产不涉及财信投资、财富证券员工安置问题，原由财信投资、

财富证券聘任的员工在交割日后仍然由其继续聘任。 

12、协议的生效 

《发行股份购买资产协议》在下列条件全部成就时生效： 

（1）本次重组涉及的资产评估报告经湖南省国资委备案。 

（2）华菱钢铁召开职工代表大会审议通过本次重组涉及的员工安置事项； 

（3）华菱钢铁召开第二次董事会审议通过本次重组正式方案； 

（4）湖南省国资委批准本次重组正式方案； 

（5）华菱钢铁召开股东大会审议通过本次重组正式方案； 

（6）湖南证监局批准本次重组所涉财富证券股权转让事宜； 

（7）中国证监会核准本次重组。 

……” 

（三）《股份认购协议》的主要内容 

“1、认购对象 

华菱钢铁同意将华菱控股作为本次配套融资的特定对象并向其非公开发行股份，

华菱控股同意以现金认购本次发行的全部股份。 

2、股票种类 
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华菱钢铁本次发行以及华菱控股本次认购的股票种类为境内上市的人民币普通

股（A 股），每股面值为人民币 1.00 元。 

3、配套融资金额 

本次配套融资总金额不超过 850,000 万元，未超过以发行股份方式购买资产交易

价格的 100%（但不包括交易对方在本次重组停牌前六个月内及停牌期间以现金增资

入股购买资产部分对应的交易价格）。 

4、定价基准日、发行价格及定价方式 

本次配套融资发行股份的定价基准日为华菱钢铁第六届董事会第五次会议决议

公告日。 

本次配套融资的发行价格为 3.63 元/股，不低于定价基准日前 20 个交易日华菱钢

铁股票交易均价（定价基准日前 20 个交易日华菱钢铁股票交易均价=定价基准日前

20个交易日华菱钢铁股票交易总额/定价基准日前 20个交易日华菱钢铁股票交易总量）

的 90%。 

若华菱钢铁股票在本次配套融资股票发行定价基准日至发行日期间发生派息、送

股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，将按照深交所相关规则相应调整本次配

套融资的发行价格。 

5、认购数量 

本次配套融资募集资金总额不超过 850,000 万元，按照发行价格 3.63 元/股计算，

本次配套融资向华菱控股发行的股份数量不超过 234,159.78 万股。最终发行的股份数

量以中国证监会核准的数量为准。 

若华菱钢铁股票在本次配套融资股票发行定价基准日至发行日期间发生派息、送

股、资本公积金转增股本等除权、除息事项，将按照深交所相关规则相应调整本次配

套融资的发行数量。 

6、股份限售期 

华菱控股通过本次配套融资所认购的华菱钢铁股份自股份上市之日起 36 个月内

不得转让，在此之后将按中国证监会及深交所的有关规定执行。本次重组完成后 6 个

月内如华菱钢铁股票连续 20 个交易日的收盘价低于股份发行价格，或者本次重组完

成后 6 个月期末收盘价低于本次配套融资发行股份的发行价格，则华菱控股认购的股

份将在上述限售期基础上自动延长六个月。 

交易对方基于本次配套融资而享有的华菱钢铁送红股、转增股本等股份，亦遵守

上述限售的约定。若交易对方的上述限售承诺与证券监管机构的最新监管意见不相符，

交易对方将根据相关证券监管机构的监管意见进行相应调整。前述限售期满之后按照

中国证监会和深交所的有关规定执行。 

7、滚存利润分配安排 

华菱钢铁在本次配套融资完成前的滚存未分配利润，将由本次配套融资完成后的

新老股东自本次发行完成日起按照在中登公司深圳分公司登记的股份比例共同享有。 

8、协议的生效 

《股份认购协议》在下列条件全部成就时生效： 

（1）本次重组涉及的资产评估报告经湖南省国资委备案； 
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（2）华菱钢铁召开职工代表大会审议通过本次重组涉及的员工安置事项； 

（3）华菱钢铁召开第二次董事会审议通过本次重组正式方案； 

（4）湖南省国资委批准本次重组正式方案； 

（5）华菱钢铁召开股东大会审议通过本次重组正式方案； 

（6）湖南证监局批准本次重组所涉财富证券股权转让事宜； 

（7）中国证监会核准本次重组。 

……” 

 

六、交易目的和对上市公司的影响 

（一）本次交易的目的 

1、落实国资改革精神，推动国有企业整合，优化国有资产资源配置，实现国有

企业做优做强做大 

2015 年 9 月，中共中央、国务院印发了《关于深化国有企业改革的指导意见》（简

称“指导意见”），指导意见明确分类推进国有企业改革、完善现代企业制度和国有资

产管理体制和发展混合所有制经济。依托指导意见的精神，湖南省委省政府积极推进

省属国有企业整合和积极推进混合所有制改革，财信金控无偿划转至华菱控股有利于

将华菱控股打造成集产业运营、产业投资、金融服务、资产管理于一体的省属国有资

本运营平台。本次交易，将财信金控持有的优质金融资产和华菱集团持有的优质节能

环保资产注入上市公司，同时置出上市公司原有钢铁主业相关的盈利能力较差的资产，

推动湖南省内国有企业之间的整合，优化国有资产资源配置，实现国有企业做优做强

做大。 

本次交易的实施，将打造湖南省示范性国有资本上市运作平台，建设国有产业优

质载体。 

2、改善上市公司盈利能力和财务状况 

本次交易完成之后，上市公司将形成以“金融+节能发电”双轮驱动的业务架构，

成功打造以湖南地区为主、辐射全国的金融控股平台。考虑到金融行业目前处于发展

机遇期，通过本次交易注入优质金融资产与发电资产，上市公司将有效拓宽盈利来源，

提升可持续发展能力、抗风险能力以及后续发展潜力，并为整体经营业绩提升提供保

证。 

预计本次交易完成后，上市公司盈利能力将得到提升，本次交易有利于增强公司
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的持续经营能力和抗风险能力。 

（二）本次交易对上市公司的影响 

1、主营业务和盈利能力的预计变化情况 

本次交易之前，华菱钢铁主营钢坯、无缝钢管、线材、棒材、螺纹钢、热轧超薄

带钢卷、冷轧板卷、涂镀钢板、中小型材、热轧中板等黑色和有色金属产品的生产与

销售。 

本次交易完成后，华菱钢铁将直接或间接持有财富证券 100%股权、湖南信托 96%

股权、吉祥人寿 29.19%股权、湘潭节能 100%股权、华菱节能 100%股权，公司的业

务范围将涵盖金融及发电业务，成为从事证券、信托、保险等金融业务及节能发电业

务的双主业综合性公司。 

通过本次交易注入优质金融资产与发电资产，上市公司将有效拓宽盈利来源，提

升可持续发展能力、抗风险能力以及后续发展潜力，为整体经营业绩提升提供保证，

符合本公司全体股东的利益。 

由于与本次交易相关的审计、评估工作尚未最终完成，目前仅能根据现有财务资

料和业务资料，在宏观经济环境基本保持不变、经营状况不发生重大变化等假设条件

下，对本次交易完成后上市公司盈利能力和财务状况进行初步分析。本公司将在《重

大资产重组预案》出具后尽快完成审计、评估工作并再次召开董事会，对本次交易做

出决议，并在重组报告书中详细分析本次交易对公司财务状况和盈利能力的具体影响。 

2、股权结构的预计变化情况 

根据本次重组对标的资产的初步评估结果和交易方式测算，本次交易完成前后，

上市公司的股权结构变化情况如下： 

股东名称 

本次交易前 
本次交易后 本次交易后 

（募集配套资金前） （募集配套资金后） 

持股数量

（万股） 

持股比例

（%） 

持股数量

（万股） 

持股比例

（%） 

持股数量 

（万股） 
持股比例（%） 

华菱集团 180,656.09 59.91% 180,656.09 33.57% 180,656.09 23.39% 

财信金控 - - 226,069.69 42.01% 226,069.69 29.27% 

华菱控股 - - -   234,159.78 30.32% 

深圳润泽 - - 10,494.99 1.95% 10,494.99 1.36% 
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其他股东 120,906.91 40.09% 120,906.91 22.47% 120,906.91 15.66% 

合计 301,563.00 100.00% 538,127.67 100.00% 772,287.45 100.00% 

注：配套融资规模按照 850,000 万元计算 

其中，华菱集团、财信金控系华菱控股之控股子公司，三者为一致行动人，重组

完成后合计持有上市公司 82.99%股份。 

 

七、当年年初至披露日与该关联人累计已发生的各类关联交易的总

金额 

（一）2016 年初至 6 月末，上市公司与华菱控股发生的关联交易的总金额约为

4,300 万元。 

（二）2016 年初至 6 月末，上市公司与华菱集团发生的关联交易的总金额约为

51 亿元。 

（三）2016 年初至 6 月末，上市公司与财信金控未发生相关关联交易。 

（四）2016 年初至 6 月末，上市公司与迪策投资未发生相关关联交易。 

 

八、独立董事事前认可和独立意见 

本公司独立董事对上述关联交易进行了事前审查，发表了《独立董事关于公司本

次重大资产置换及发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易事项的事前认可意

见》，同意提交董事会审议，并发表了《独立董事关于公司本次重大资产置换及发行

股份购买资产并募集配套资金暨关联交易事项的独立意见》。 

上述独立董事发表意见的全文详见公司于 7 月 18 日披露在巨潮资讯网

(http://www.cninfo.com.cn)上的公告。 

 

九、中介机构意见结论 

公司聘请中信证券股份有限公司和华泰联合证券有限责任公司担任本次交易的

独立财务顾问。独立财务顾问严格按照《公司法》、《证券法》、《重组管理办法》、《26

号准则》、《重组规定》、《上市公司重大资产重组信息披露及停复牌业务指引》等法律、

法规、文件的相关要求，并本着诚实信用和勤勉尽责的原则，在认真审阅各方提供的

http://www.cninfo.com.cn/
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资料并充分了解本次交易的基础上，发表独立财务顾问核查意见。 

上述独立财务顾问核查意见详见公司于 2016 年 7 月 18 日披露在巨潮资讯网

(http://www.cninfo.com.cn)上的公告。 

 

十、备查文件 

1、第六届董事会第五次会议决议； 

2、独立董事事前认可该交易的书面文件、独立董事意见； 

3、第六届监事会第五次会议决议； 

4、《重大资产置换协议》、《发行股份购买资产协议》、《股份认购协议》； 

5、独立财务顾问核查意见。 

  

特此公告。 

 

 

湖南华菱钢铁股份有限公司董事会 

2016 年 7 月 20 日 

http://www.cninfo.com.cn/
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