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1. BRELRAR (1C) WALk

AR AR SR T N R AR, 4Bkl S 1T 34 75 2014429.9% (1) = 3
WK, 2015 EaBRNSARNIGHIURN N, RIESIAAGRHTEHE, 2015 4F
SRR FRTT IR 5 43,35214. 3K 0, I R T70.2%. WISk E, FF
PP B BT P G, PR RS AR AR 2 S A R i R . 2015
5, HE R EECNEUR 2 I RE AR IR K 0 DX I8, 5 A R B T 3 MR G111 SR bk
FLIJACANR T, FHIEK6.1%.
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HLEE PR QURTRE SRR & 7 — RVIBOK.  20114EMf CEFHE—0 8
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2. FERHEE (1C) BitmikkEEEK

e A IR AT M AL RS A R B Tl SRR BRI Y . ZE R IR 2L 4R
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FE G W BRI ENRAE, XAV AR FARFER . TR B &) K™=
N2 SE e (S YAE SOEEESNETE 3

MNEE B ER BT HAT NG54 H 5, #ECSIAKHE , 20154 EICTC T
HiliE . B AP RN B IE K 255 51 226.6% . 26.5%- 10.2%, 1CTZi4iH
K, AL

B E NP TR, 1ICETFRERK SRR, AT EIC B TR & E
PIEEEAR, 1X37%, TMBRICEH BN S 953%, Zihf K. AW, EN
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3. EHEREE (ASIC) #itdiR M

AR RS % 4% B FH SR B0 73 s vHE e FH 4 i PR BB A FH AR L%« B T B
H % (ASIC, Application Specific Integrated Circuits) &8 N4 € H F ZoR ol
EBT RAER T EMTh flEEN . Mg ERYE, ASICRE —Ml
MR R ) 7 SR L 1 1E S T S R AR SR R B BOR S5 P R B
WARGHARRELS S, 5l HSER B, BATLUT JUAN 7 TH R0k -
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I X B SR A0 i, B X B T R SR AR 2 T GHISHIZ 5, ASIC
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1. BTk O R SE = e, & B Al X S H AR G 5 B R i B A

fE20114E5 H LAY, 25 B LR X IR uE 4 B ARG, M
MG RN IR . HE20114F )R, BRI 715 510K K36 0E 3575 Lhds
AT NIEET S o B BRI TR T ) FPGAR T th 577,
REFE R A GPUIZH 1/4,  LURE i 4f bRk 1 S % th 5 L S DR R ARG @ . M2012
FEF20134E, AATITFGA R BIR] F ASICHE it Fr #E47 5 A% T LUK IR 4R TH]
M S IRTF LS RS, FFRELLFPGAT AT RE. T2, ZFHIMM LI IHITE &
ASICIX HBETHE o I, LRE X BB T IR Bl

2013524, AWM & 2. 5THTH 22 1400P (1P=1000T) , A& JFRHIZ)
S57Fif% e BIJRIFIBGER . 17 RUBR M, XHRBE 48 bk 22 4, AU 5 341
PRI AE B 7R, % L PR X R I FH AR bk PR e
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T SRS SEEE R P BEAR R o T — SR P A M AR E B ARy TR K 558
SRR B s, BB X P P A b 0GB X P
AR FEE MR RN, X — L AiE N s N RE e S HAR Y .
2. WEBOEKRK B#BHBLRIIE T e AT LRI R B 23

B LR AT A e, 5% BT R T I A S B A H B B B,
WA SR

X BOR
2013 4, SATELMZIN N R AR R IE M 2 RAAT, ARATELNE 55 H M 1T T m ik,
AR FIER XL

SHE
HA, A SRy — R EIR I L ARG i S S2AT O, Il RATE RS RIRTIR T A S 5
(15 Hi o

2015 4, S A AT AE 5 2R B3 2 (CFTC) ¥ YR FURs T AT At R0 B 1 45 B SO R SR T
5 BN B RS2 IR Loy M SR AT & CRTC MLE I 2 I, &5
AT 9 TS A KSR R T A i T

2015 =, LM GRS E D (New York state Department of Financial Services) 2l I%
BN LRy TR AR VR I gm N (AL &R SS /R BRI, JFaR ST ks i s, I
FE RAT T B R A A 18 4 7] IR HE SR BitLicense.

2015 4F, ALANESFHFAL ST (NYSE) BEAR IEHE R A FTtbgE Mgt (NYXBT) , X2 nse
FRE AN HIESRAT 5 Pt A R A I s 483, ALUESR2E 5 % Thomas Farley %R, b
HF TR RO, BN AR A SRR EE SR

2014 4F, MMINKASE « EICAE T AB-129 4%, KN T s M= 5% maam M i &1k
1% A

HA | 2016 5, HACH XHER M IEVESR, JIFE LR oA ™.

2013 4, 18 [ 4 FhE (Ministry of Finance) 1E A AT LA M1 A —F “ B T 5247 Ceurrency unit)
i ] AR BT (private money) , JETHRATW G FH&R TR, 5 “FANITHm” Hin,
CINEE ESvly .

2015 4F, WRH B ke “BRIMVERT (Court of Justice) ” TEREM, YCHL— & % F KK KOG BX
ity e WIS A G B T e 0 Dy EORE T 1Y B T 52 5 P T S (BB, AR KB ARG R E , “ 4
FfEvE E B M e My ARAT SR AEE T TC RSN Rl . BRIk, IR R0 LR T 7E R
B IX SR AT 546 G 6 A R i
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FR S BSRALIAER T H AT BR 0 B AT ML RO R ERy
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3. WRemASAZLEHNME, EAEHK ZEXENHA
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I TE

MRl A BT, LR TR AR R 2800 T 7 3 4 ) B A B B A R
bRt B E 5577 BRI EEE . 5T 2T 12 Ko RAKIEEA R
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2. ARRHBER K IBF= 1R B
FRARE T — M oA E T G B 16nmit A T2 K# — 1% AvalonMinerit
WA
SR I, S —ACAvalonMinert 488 H B F 0 & B B S A AR T 16nmats fv
A3212. Hil, #Hr—MROSHMER CEEMEm, M TFRANE, HitEr”
ITHREE AR TEREE .
W77 TH, B —fCAvalonMinerti 2% ¥ 1 L4856 A iR B S0 AIE A= i e 2, T
T120164F-6 F JECHS HE N JG23 - 15K DA S A Bl T 4 A TP A R 30
AT, AET— K AvalonMiner S T — AR R 48 CL4 58 U 2E 4
Wit ExT1enmits ;1) T2 mEAT 1R E IALAL, BT —fXAvalon Miner System
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ARTIT201648 H i N A 25 —HL B s 16nmits Fr, AES T BENL DL R 3
W RS E, 9O BB — A& . 20164F %, #r—XAvalonMinerfiit
PR8I EL0 A
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3 JNXS-2016H0099 2016/5/16 85.28
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8 INXS-2016H00104 2016/5/18 86.58
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	一、关于问询函问题“3、标的公司成立于2013年4月，成立初期未开展实际业务。2015年下半年才正式实现销售，公司运营时间较短。预案显示，2015年度实现净利润245.53万元；本次收购嘉楠耘智承诺2016-2018年的净利润不低于人民币18,000万元、26,000万元以及35,000万元，总计不低于79,000.00万元，请结合公司所在行业发展、比特币行业发展前景、标的公司研发及投产计划以及历史业绩、在手订单等情况补充说明业绩承诺的可实现性。请会计师、财务顾问发表意见。”
	（一）集成电路芯片设计行业发展潜力较大
	1、 我国集成电路（IC）市场保持增长
	2、 集成电路（IC）设计行业将高速增长
	3、 专用集成电路（ASIC）设计前景广阔

	（二）比特币及区块链算力行业具备良好发展前景
	1、 比特币行业已形成完整产业链，是目前区块链技术领域最成熟的应用
	2、 监管政策的日趋明朗保证了比特币行业的发展空间
	3、比特币本身具备多重价值，正在被广泛接受与应用
	4、区块链技术发展促进区块链算力行业发展
	5、区块链算力行业发展将加速大数据行业发展
	6、比特币生态系统的未来发展方向

	（三）标的公司历史业绩较好，未来研发及投产计划明确
	1、历史业绩较好
	2、未来研发及投产计划明确

	（四）标的公司在手意向订单较为充足
	（五）核查意见

	二、关于问询函问题“4、标的公司前五大客户的销售合计占比在2015年及2016年1-4月分别达到81.29%、57.49%，集中度较高，部分客户为个人以及服装进出口公司。请结合前五大客户主营业务和业务规模、采购明细补充披露前五大客户变动较大的原因、采购金额的合理性、是否为关联方，说明交易真实性和可持续性。请会计师和财务顾问就客户的具体情况及业绩真实性所实施的具体审计程序及结论进行详细说明并发表专项意见。请结合公司产品，行业背景补充披露公司2016年1-4月销售收入和利润率均大幅增长的原因。”
	（一）前五大客户情况及交易真实性和可持续性的说明
	1、报告期内前五大客户销售情况
	2、前五大客户变动情况分析
	3、业绩真实性说明
	（1）营业收入真实性核查
	（2）营业成本真实性核查

	（二）2016年1-4月标的公司销售收入和利润率上升原因分析
	1、2016年1-4月份销售收入上升原因分析
	2、2016年1-4月份利润率上升原因分析
	（1）产品结构变化导致综合毛利率变动
	（2）加工方式变化导致成品设备核算方式变化，造成毛利率变动
	（3）加工方式变化导致的单位成本下降
	（4）随着销售规模扩大，期间费用占比下降


	（三）核查意见

	三、关于问询函问题“5、报告期前五大客户中，杭州微推信息科技有限公司为交易对方孔剑平所实际控制的公司。请补充说明交易的真实性、必要性，交易价格是否公允，并详细说明交易价款的回收情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表意见。”
	（一）报告期内标的公司与杭州微推信息科技有限公司的交易情况
	（二）关联交易真实性、必要性、公允性的说明
	1、关联交易的真实性
	2、关联交易的必要性
	3、关联交易的公允性

	（三）核查意见

	四、关于问询函问题“6、请补充披露标的公司的所有关联交易。请独立财务顾问和会计师核查并发表意见。”
	（一）报告期内嘉楠耘智关联交易情况
	1、采购商品、接受劳务的关联交易
	2、出售商品、提供劳务的关联交易
	3、资产转让、债务重组的关联交易
	4、关键管理人员薪酬
	5、关联方应收应付款项
	（1）应收关联方款项
	（2）应付关联方款项


	（二）核查意见

	五、关于问询函问题“9、预案披露，承诺期内，标的公司累计实现净利润超出承诺净利润总和部分金额的100%的部分作为奖励对价，以现金形式一次性支付给标的公司管理人员，奖励金额不超过交易对价的20%，即不超过61,200万元。请结合上市公司历史经营业绩、可动用的资金情况、未来发展计划等补充说明作出上述约定的原因、公允性、上市公司是否具有支付能力一次性支付以及大额现金支出对上市公司后续经营的存在的影响，并补充披露具体的奖励对象范围及相应的会计处理方式。请独立财务顾问和会计师核查并发表意见。”
	（一）超额业绩奖励安排
	（二）上市公司历史业绩及可动用资金情况、未来发展计划
	（三）本次超额业绩奖励的对象范围
	（四）超额业绩奖励的设置原因及公允性
	（五）超额业绩奖励的会计处理及对上市公司的影响
	（六）核查意见

	六、关于问询函问题“19、请结合标的公司的人员结构和从业经历，说明标的公司是否具备独立的芯片开发设计能力，说明芯片设计过程中是否存在外购IP的情形，IP授权费如何进行会计处理，请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。”
	（一）人员结构和从业经历
	1、人员结构
	（1）按专业构成分类
	（2）按教育程度分类
	（3）员工年龄分布情况

	2、标的公司主要技术人员基本情况

	嘉楠耘智主要技术人员均具有相关专业领域本科以上学历，其中核心人员均具备较丰富的行业内相关经验，具备独立的芯片开发设计能力。
	（二）外购IP情况
	（三）核查意见

	七、关于问询函问题“21、预案披露，2015年标的公司采用委托加工方式，2015年采购半成品1370万元，占原材料采购比重的46.13%，2016年不再采用委托加工方式。请补充披露标的公司2016年取消委托加工的原因，并结合标的公司设备、厂房、人员等影响生产能力因素的变化情况补充说明销量大幅增长情况下，取消委托加工的合理性及对标的公司的生产经营的影响，并说明现有的机器设备与生产规模、销售规模是否匹配。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。”
	（一）报告期内标的公司的生产加工模式
	（二）标的公司现有生产线与生产、销售规模匹配情况分析
	（三）核查意见

	八、关于问询函问题“22、结合行业状况、在手订单、不同收款方式下的销售定价政策、结算政策等情况说明2016年4月30日预收账款规模相比年初6,369.13万元大幅下降的原因。请独立财务顾问和会计师核查并发表意见。”
	（一）报告期内嘉楠耘智预收账款情况
	（二）2016年4月末预收账款大幅下降
	1、产品研发生产周期性原因
	2、销售及结算政策变化原因

	（三）核查意见
	[本页无正文，专用于《立信会计师事务所（特殊普通合伙）关于对山东鲁亿通智能电气股份有限公司的重组问询函的专项说明》之盖章页]

	立信会计师事务所（特殊普通合伙）
	二〇一六年七月二十日



