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第一节 重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、 《证券公司集合资

产管理业务实施细则》 及其他有关规定制作。

本报告由集合资产管理计划管理人编制 。 管理人保证本报告所载资料不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏， 并对其内容的真实性、准确性和完整性

承担个别及连带责任。

集合资产管理计划托管人 民生银行于20 16年7月复核了本报告中的财务指

标、净值表现和投资组合报告等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽贵的原则管理和运用集合资产管理计划资

产，但不保证集合资产管理计划一定盈利 。 集合资产管理计划的过往业绩并不

代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本集合资

产管理计划合同和说明书 。

本报告相关财务资料未经审计。

本报告期由 20 1 6年4月 6 日起 ， 至2016年6月 30 日 止。

本报告中的内容由管理人负责解释。
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第二节 集合资产管理计划概况

1、计划名 称 : 德、邦心连心报金 l 号集合资产管理计划

2 、 计划类型 : 非限定性集合资产管理计划

3、计划交易代码 CEI058 

4 、 计划合 同 生效 日 20 16年4 月 6 曰

5 、 成 立规模 30 ， 007 ， 648. 00份

6 、 报告期末计划份领总额 30 ， 007 ， 巳4 8 . 0 0份

7 、计划 台 同 存续期 不固定期限

第二节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

主要财务指标

本期 已买 1见收益

每份额本期巴实现净收益

期末资产净 值

期末每份额净 值

期末每份M:累计 a争值

-
一 、 收益分配情况

本报告期内，本集合资产管理计划没育进行收益分配。

第 四节 管理人报告

一、业绩表现

单位 ， 人民币元
-…一 I

97 , 059. 37 

O. 0032 

30 , 231 , 21 7. 56 

1. 0075 

1. 0075 

截止 20 16 年 6 月 30 日 ， 集合 计划早位净值为 1. 0075 元( 累 计净值 1. 0075 

元)。报告期 内 ， 产品 约单 位净 值才2 比成立初增长率为 o 75% 。

二、投资主办人简介

夏理曼先呈， 南京大学管理科学与工程项士.五年证券从业及投资管理经历 .

飞写



201 0一201 3 年任职于华泰证券研究所， 先后从事行业研究、 策略研究工作 2013

年至今任职于德邦证券资产管理总部，从事投资工作。现任德邦证券资产管理总

部德邦聚盈、 德邦男主盈二级通系列、心连心 l 号 、心连心 8 号等集合资产管理计

划投资主办。

徐一阳 ， 经济学硕士 ， 201 0-2015 年先后任职于华ft证券研究所、招商组行

总行 ， 从事 行业研究工作 20 1 5 年 6 月 至今 ， 任职于德邦证券资产管理总 部，

从事股票研究和投资工 作 。 2016 年 4 月起 任德邦心连JL‘ 1m 金 1 号集合资产管理

计划投资主力 。

三、投资回顾

20 16 年二季度 ， A 股市场从第二轮股火中逐步恢复 ， 上证指数从一季度的

低点 2638 一直上涨至 4 月口甸的 3097 点，但此后在诸多利空因素压制吃(监管

趋严 、 美国加，皂 tiî刻 、 1苍 白眼及预期‘ 大 /1、非战持 、 信用风险事件增加等 ) .出

现大幅回调 ， 开随后进入窄悟震荡状态 。

l\Ë金 l 号成立于今年 4 月 6 白，当日上证指数吹子 3053 点。由于我 们判断

后续市炀土行空间将非常有限咱Õ!{ i主 声 品成立后 ， 首要目标为以审慎的方式号:可

能积累安全垫 ， 直到市场调豆豆 豆值得参 与 的位置耳绎机培加版;要头寸 。

在市场子 5 月践至 2800 点附近开比现企稳也息时 ， 我们开始谨慎的增加股

票仓位。我们目前的恃仓储向于经过充分调整的 、 {古值与成长性比较匹配 、 且具

有一定可参考安全边际 (定增价格 、 股东增持/员工持股/股权激励 行权价格等 )

的 白 马成长股 。 此外 ， 我们还持有一定合仕的固定收益关产品以令安全垫积累过

程更为稳妥。

宦 4 月 成立 以 fF』 至 6 月 30 日 ， 本产品净值增长率为 O. 75% ， 同期上iI指数

下跌约 4% ， 旦振悟一度达到 l帆。

四 、 投资展望

随着二季度诸多宏观风险事件落地 (英国脱欧，美 国加思慨卫降低，以及市

场暂时跃过5-6 月的%í-'i;号洪 b~) ， 我们认为从时点上未说，二季度市场将进入一

段利主真空期。目前很多板块已经经过充分调整 ， 市场做多意思正在积聚 ， 若能
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叠加深港通等政策利好，市场参与价值应当高于二季度。基于此判断，在产品积

累起足够安全垫的前提下，我们可能在三季度进一步增加股票仓位 ， 届 时组合波

动会有所加大。

当 然 ， 我们也要看到诸多隧忧的存在 ， 使得未来市场上行仍存在较大不确定

性，这些 负面因素包括 (ll 英国脱吹成为全球市场的黑天穗，我们认为县长

期影响是负面的，尽管主要市场均收复了 跌幅，但未来外围的极端风险事件发生

导成率可能增大 (2 ) 国 内信j有风险事件频出，成为悬在市场上空的不定时炸

5芋 (3) 监管趋严 ， 对并附重组、炒壳等 iT为做出 了 限制 . 这将维续压制市场

的风险偏好 (4) 产业存本净减持仍在继续 ， 压制市场上行空间 。

第五节 投资组合报告

一、 期末资产组合情况

项目名称 项 目市值(元) 占 资产比例

股票 4 .91 1. 535 00 14. 98% 

基金 月45 ， 400 . 00 2. S8飞

银行存软 、 清且各付全及存出{韦1正全 4 , 911 , 482. 11 H. 98飞

资严支持证券 10 ,000 , 000. 00 30. 50吨

买 入返售 金融资产 12 , 000 , 320. 00 3ii. 60% 

其他页产 119 , 925. 23 。 36%

资产合lt 3~ ， 7 88 ， 662. 34 100. 00'0 

二、 期末市值占集合计划资产净值前五名证券明细

名称 数量 市值 占净值比例如

GC003 10 , 000 , 300.00 33. 0794 

先锋 1\2 100 , 000 10 , 01J 0 , 000.00 33 , 0784 

GCOOl 2 , 000 , 020, 00 2 , 000 , 020 , 00 6.6157 

穿如t演艺 55 , 000 1， 370 ， 0 50 ， 0。 4 , 5319 

华女易富黄金 ETF 300 , 000 845 , 400.00 27969」

三 、 投资组合报告附注

-*集合资产管理计划投资约前五名证券约发行王体在本报告期内未被监管

窍，门 立案调查 ， 在 本报告编制日前一年内也未到受到 公开谴责 、 处罚 。

四、 关联交易情况

, 
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本集合计划在木报告期间发生了 1次关联交易. 关联交易涉及的产品为我 司

作为管理人管理的专项计划 ， 我司已按集合资产管理合同和法律法规的要求将关

联交易的情况在官网上 向 委托人进行了公告， 并向监管部门进行了报告 。

第六节 集合计划份额变动

单位 ; 份

期初份额总额 30 ， 007 ， 648.00 份

红和l再投资份新 O. 00 份|

报告期间净申购份额 0 . 00 份1
报告期末 份军司忌额 30 ， 007 ， 648. 00 份|

第七节 信息披露的查阅方式

一、备查文件

l 、 《 德、邦心连心掘金] 号集合资户管理计划合同 )) : 

2 、 《德邦心连心摇金1号集合资产管理计划托管协议)) : 

3 、 管理人业务资格批件 、 营业执照 :

4 、 报告期 内 传丰p 守这心才在金l 号集合资产管理计划披露的各项公告 :

5 、 中国 i正监会要求的其他文件 e
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投资者对本报告书如有任何疑问 ，

德安j1近苦苦 枝份有限公去
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