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重要提示 

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》（以下简称

《管理办法》）、《证券公司集合资产管理业务实施细则》（以下简

称《实施细则》）及其他有关规定制作。   

中国证监会 2011 年 5 月 6 日对本集合计划出具了批准文件（证

监许可[2011]670 号文《关于核准光大证券股份有限公司设立光大阳

光避险增值集合资产管理计划的批复》），但中国证监会对本集合计

划作出的任何决定，均不表明中国证监会对本集合计划的价值和收益

作出实质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。   

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划

资产，但不保证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。   

托管人已复核了本报告。     

管理人保证本报告中所载资料的真实性、准确性和完整性。   

本报告中书中的内容由管理人负责解释。   

本报告中的金额单位除特制外均为人民币元。   

一、 集合计划简介 

（一）计划基本资料 

计划名称：  光大阳光避险增值集合资产管理计划 

计划简称： 光大阳光避险增值集合资产管理计划 

计划交易代码: 860009 

计划产品类型： 非限定性集合资产管理计划    

计划合同生效日： 2011年 8月 25日 

成立规模： 850,273,746.08 元  

报告期末计划份额总额： 603,989,903.36 份 

计划合同存续期：  无固定存续期限  
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（二）计划产品说明 

投资目标： 本集合计划主要通过组合避险策略来进行投资运作，在力

争本金安全的前提下，追求集合计划资产的保值增值。                                                  

业绩比较基准：  1年期银行定期存款税后收益率+0.5% 

风险收益特征：  中风险    

（三）计划管理人 

名称： 上海光大证券资产管理有限公司 

注册地址： 上海市新闸路 1508号 

办公地址： 上海市新闸路 1508号 

邮政编码: 200040 

国际互联网址： www.ebscn-am.com 

法定代表人： 熊国兵 

联系电话： 95525 

传真： 021－22169634 

电子邮箱： gdyg@ebscn.com 

（四）计划托管人 

名称： 中国光大银行股份有限公司 

注册地址： 北京市西城区太平桥大街 25号、甲 25号中国光大中心 

办公地址： 北京市西城区太平桥大街 25号中国光大中心 

邮政编码: 100033 

国际互联网址： http://www.cebbank.com 

法定代表人： 唐双宁 

信息披露负责人： 张建春 

  

二、主要财务指标和集合计划净值表现 
（一）主要财务指标 

                                                （单位：人民币元） 

注：主要财务指标如下： 

“本期利润”指标的计算方法为当期净收益加上当期因对金融资产进行估值产生的未实现利

得变动额。 

所述集合计划业绩指标不包括持有人交易本集合计划的各项费用，计入费用后实际收益水平

要低于所列数字。 

 

 主要财务指标 2016年 4月 1日-2016年 6月 30日 

1. 本期利润 4,792,878.50 

2. 本期利润扣减本期公允价值变动损益后

的净额（人民币元） 21,415,681.84 

3 期末集合计划资产净值（人民币元） 1,254,776,987.15 

4. 期末单位集合计划资产净值（人民币元） 2.0775 
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（二）与同期业绩比较基准变动的比较 

 
1.本计划历史各时间段净值增长率与同期业绩比较基准收益率比较表： 

阶段 
净值增长

率① 

净值增长

率标准差

② 

业绩比较基准

收益率③ 

业绩比较基

准收益率标

准差④ 

①-③ ②-④ 

过去 3

个月 
0.35% 0.16% 0.88% 0.01% -0.53% 0.15% 

   

 
2. 光大阳光避险增值集合资产管理计划 累计净值增长率与同期业绩比较基准收益率的历

史走势对比图 

 

三、集合计划管理人报告 
（一）投资经理简介 

李剑铭：  

男，上海财经大学经济学硕士，13 年金融从业经验，现任上海光大证券资产管理有限

公司副总经理。曾任中国建设银行浙江省分行信贷风险管理部风险经理，中国人保资产管理

股份有限公司固定收益部研究员、投资经理。2009 年加入光大证券资产管理总部。现兼任
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光大阳光避险增值集合资产管理计划投资经理。 

（二）投资经理工作报告 

    一、2016年上半年债券市场回顾 

整体而言 2016 年上半年债券二级市场维持振荡格局。分季度来看，一季度债券市场走势

颇为纠结，其原因首先是稳增长初见效果，经济短期企稳预期增强；其次，通胀风险的忧虑

开始增强。1、2月 CPI 的升高也契合这种声音;同时 PPI同环比持续改善，工业品通缩局面

也得到明显缓解。第三，货币政策放松不及预期，货币政策边际更松的预期逐步被修正。此

外，美联储加息、债券供给压力以及信用风险事件也成为阶段性的扰动因素。然而进入二季

度后，上述不利因素在四月份集中爆发，债券市场收益率短期内大幅上行。随着 5月份各项

经济数据陆续公布，疲弱的 CPI和投资引发经济复苏不稳固的担忧，端午节前后成为本轮利

率回撤的分水岭。首先，5月 CPI出现年内首度回落，前期市场对 CPI逐步回落的预期被市

场点燃；其次，5月民间投资增速和工业利润下滑被市场解读为经济复苏不稳的佐证；第三，

美国非农数据疲软导致加息年内加息预期进一步走弱以及英国脱欧等因素的导致市场对下

半年全球经济预期愈发悲观。从二级市场利率走势来看，6月份利率品种的逐渐走强反映了

市场对下半年经济预期的悲观以及对未来货币宽松重启的预期。 

从关键期限利率走势来看，上半年利率债基本持平。10 年国债收益率以 2.9%为中枢波

动区间维持在 10BP 之内；国开债方面利率走势波动相对国债较大，主要是在上述因素的影

响之外，营改增对政策性金融债的影响导致，以 10年国开债为例，上半年基本以 3.2%为中

枢，波动幅度达 25BP。信用债方面，一季度信用债走势纠结，二季度初做空情绪集中爆发

后在利好因素以及配置压力共同作用下，亦回到年初水平。 

我们在上半年的投资操作中，较好的控制了债券的配置节奏，规避了信用风险，并通过

利率债的波段增厚了收益。但年初的股票市场熔断，给产品带来了一定的净值回撤。  

二、2016年下半年债券市场展望 

下半年，债券市场稳中趋强的概率较大。首先，当前经济回稳状态渐入尾声，经济下半

年增速将低于上半年：基建投资呈现投放节奏提前，导致下半年资金投资力度减弱；民间投

资增速受制于投资限制、PPP 开工率低等因素维持低位；英国退欧、美国经济数据不及预期，

全球经济市场前景不乐观导致出口维持弱势；各方面因素导致下半年经济增速大概率低于上

半年。其次，通胀未来几个月将会维持回落态势，预计 16 年 CPI 将呈“U 形”走势，主要

受到 16 年春节前后农产品价格上扬以及去年 6-8 月 CPI 基数较高的影响，全年中枢大概
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1.98%左右；第三，供给压力有所放缓，相比去年同期，今年上半年公司债和企业债呈爆发

增长，中票增长平稳，而短融和 PPN 融资收缩。展望下半年，随着年中评级调整高峰的度过，

三季度发行节奏较二季度加速较为确定，但风险偏好的降低仍压制过剩行业再融资，发行规

模或难超一季度，亦有利于减轻一二级市场压力。此外全球经济和金融市场动荡，风险偏好

降低，亦对债市利多，信用方面评级、行业、城投区域分化仍是主旋律。 

我们认为，利率债已经入场的继续持有，未能及时入场的继续找寻波段交易机会；信用

债方面，下半年到期压力主要集中在产能过剩行业，产业债调整压力较大，建议趁市场流动

性好转时及时将持仓向高资质品种转移。同时可关注产能过剩行业中，调整充分、真正好资

质的个券 alpha机会；转债方面，估值还有小幅压缩空间，短期仍以挖掘个券机会为，同时

关注股市调整和供给冲击下的低吸机会，维持“仓位控制、挖掘个券”策略；债基方面，关

注美元债产品与二级债基波段。 

在下半年的具体操作上，我们将一方面继续配置资质较好的信用债，获取稳定的票息收

入，择机参与利率债波段；另一方面，坚决执行 CPPI 策略，严控风险敞口，将有限的权益

仓位集中在医疗健康、新能源汽车、智能制造以及文化体育等板块，精选个股，以获取超额

收益。 

 

四、集合计划财务报告 
     （一）集合计划会计报告 
1.资产负债表 

资产 期末余额 年初余额 

负债与

持有人

权益 

期末余额 年初余额 

资产：     负债：     

  银行存款 30,862,543.74  65,266,555.64 
短期借

款 
- - 

  清算备付

金 
-  110,730.54 

交易性

金融负

债 

 - -  

  存出保证

金 
71,074.65  92,322.31 

衍生金

融负债 
-  -  

  交易性金

融资产 
1,185,194,144.20 794,119,750.61  

卖出回

购金融

资产款 

-  -  

  其中：股

票投资 
89,291,561.04 73,533,851.36 

应付证

券清算
737,495.00  - 
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款 

             

债券投资 
584,051,217.92 305,029,409.00 

应付赎

回款 
-  -  

             

基金投资 
511,851,365.24  415,556,490.25 

应付管

理人报

酬 

1,175,724.68  734,714.71 

             

资产支持证

券投资 

 -  - 
应付托

管费 
176,358.71 110,207.18 

  衍生金融

资产 
 -  - 

应付销

售服务

费 

-  -  

  买入返售

金融资产 
 30,000,000.00  - 

应付交

易费用 
122,580.23 93,587.72  

  应收证券

清算款 
151,815.19  20,085,625.96 

应交税

费 
- -  

  应收利息 10,027,642.68  4,066,547.72 
应付利

息 
-  -  

  应收股利 711,760.57  33,730.84 
应付利

润 
-  -  

  应收申购

款 
-  - 

其他负

债 
29,835.26  60,000.00 

  其他资产 -  - 
负债合

计 
2,241,993.88  998,509.61  

      
所有者

权益： 
    

      
实收计

划 
603,989,903.36 420,128,911.73 

      
未分配

利润 
650,787,083.79 462,647,842.28  

      

所有者

权益合

计 

1,254,776,987.15  882,776,754.01 

资产总计 1,257,018,981.03  883,775,263.62 

负债及

所有者

权益总

计 

1,257,018,981.03 883,775,263.62  

2.利  润  表 

项        目 本期金额 本年累计数 

一、收入 8,860,576.38  -967,515.99 

1、利息收入 5,859,764.58 11,373,548.34 

其中：存款利息收入 213,102.36  469,574.83 
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            债券利息收入 5,641,647.77 10,879,098.47  

            资产支持证券利

息收入 
 -  - 

            买入返售金融资

产收入 
 5,014.45  24,875.04 

2、投资收益（损失以“-”填列） 19,623,615.14  21,314,592.90  

其中：股票投资收益 3,353,856.24 3,353,856.24  

            债券投资收益 804,550.00  -816,662.20 

            基金投资收益 13,052,056.57  15,129,099.26  

            权证投资收益 - -  

            资产支持证券投

资收益 
-  -  

            衍生工具收益 -  -  

            股利收益 305,176.20  305,176.20 

            基金红利收益 2,107,976.13  3,343,123.40  

3、公允价值变动收益（损失以

“-”号填列） 
-16,622,803.34 -33,655,657.23  

4、其他收入（损失以“-”号填

列） 
-  - 

二、费用 4,067,697.88  7,208,661.98  

1、管理人报酬 3,306,902.09 5,936,244.49  

2、托管费 496,035.31  890,436.69 

3、销售服务费  -  - 

4、交易费用 240,482.85  333,385.54  

5、利息支出  -  - 

其中：卖出回购金融资产支出 -  -  

6、其他费用 24,277.63  48,595.26  

三、利润总额 4,792,878.50 -8,176,177.97  

 
 (二) 投资组合报告 

1、 本报告期末计划资产组合情况 
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项目名称 金额（元） 占计划资产总值比例 

股票 89,291,561.04 7.10% 

基金 511,851,365.24 40.72% 

债券 584,051,217.92 46.46% 
权证 - - 
资产支持证券 - - 
买入返售金融资产 30,000,000.00 2.39% 
银行存款和结算备

付金合计 30,862,543.74 2.46% 

应收证券清算款 151,815.19 0.01% 

其他资产 10,810,477.90 0.86% 

总计 1,257,018,981.03 100.00% 

2、 本报告期末按基金分类的基金投资组合 

基金类别 市值(元) 
占计划资产净值比

例 

封闭式基金 18,410,304.71 1.47% 
开放式基金 493,441,060.53 39.33% 
ETF 投资 - - 
合计 511,851,365.24 40.79% 

3、本报告期末按市值占计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细 

序号 证券代码 证券名称 数 量（股） 市 值（元） 市值占净值% 

1 000506 国寿安保货币 B 80,424,862.40 80,424,862.40 6.41 

2 
002093 国海灵活配置混合

C 59,288,537.54 60,355,731.22 4.81 
3 519589 交银货币 B 50,339,733.60 50,339,733.60 4.01 
4 1G99V1 16 海亮 SCP003 400,000.00 40,088,000.00 3.19 
5 125605 15 贵安债 400,000.00 40,000,000.00 3.19 
6 125613 15 桂金 02 400,000.00 40,000,000.00 3.19 
7 118453 16 恒地 01 400,000.00 40,000,000.00 3.19 
8 118462 16 桂金投 400,000.00 40,000,000.00 3.19 
9 4G6016 16 豫高管 CP001 400,000.00 39,948,000.00 3.18 
10 AE5212 14 中电 MTN001 300,000.00 31,815,000.00 2.54 

投资组合报告附注 

1) 本集合计划本期投资的前十名证券中，无报告期内发行主体被监管部门立案调查

的，或在报告编制日前一年内受到证监会、证券交易所公开谴责、处罚的证券。 

2) 本集合计划投资的前十名股票中，没有投资于超出集合计划合同规定备选股票库之
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外的股票。 

3)  集合计划其他资产的构成： 

单位：人民币元 
存出保证金 71,074.65 
应收利息 10,027,642.68 
应收股利 711,760.57 
应收申购款 - 
合计 10,810,477.90 

五、集合计划份额变动情况 
期初总份额（份） 期间参与份额（份） 期间退出份额（份） 期末总份额（份） 

446,314,545.22 185,735,574.32 28,060,216.18 603,989,903.36 

六、重要事项提示 
（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、财产、

托管业务的诉讼事项。 

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。 

（三）本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

（四）本集合计划管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有收到任何处

罚。 

七、 备查文件目录 

（一）  中国证监会关于光大证券股份有限公司“光大阳光避险增值集合资产管理计划”

设立的批复 

（二） “光大阳光避险增值集合资产管理计划”验资报告，信长会师报字（2011）第

13343号 

（三）  关于“光大阳光避险增值集合资产管理计划”成立的公告 

（四）  “光大阳光避险增值集合资产管理计划”计划说明书 

（五）  “光大阳光避险增值集合资产管理计划” 计划合同 

（六）   管理人业务资格批件、营业执照 

 

文件存放地点：上海市新闸路 1508号静安国际广场 17楼 

网址：www.ebscn-am.com 

信息披露电话：95525 转“2” 

EMAIL：gdyg@ebscn.com 

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人上海光大证券资产管理有限公司。 

 

上海光大证券资产管理有限公司 

2016 年 7 月 21 日 
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