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华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划

2016 年第二季度资产管理报告

重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务试行办法》、《证券公司集合资产管

理业务实施细则》及其他有关规定制作。

中国证券业协会对本集合计划出具了备案文件（《关于华安证券股份有限公

司发起设立华安理财合赢1号债券分级集合资产管理计划的备案确认函》中证协

函【2013】381号），但中国证监会和中国证券业协会对本集合计划作出的任何

决定，均不表明中国证监会和中国证券业协会对本集合计划的价值和收益做出实

质性判断或保证，也不表明参与本集合计划没有风险。

管理人承诺以诚实守信、审慎尽责的原则管理和运用集合计划资产，但不保

证集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性。本报告书中的

内容由管理人负责解释。

本报告期起止时间：2016年 4月 1日－2016年 6月 30日

一、集合资产管理计划简介

产品名称：华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划

产品类型：限定性集合资产管理计划

集合计划管理人：华安证券股份有限公司

集合计划托管人：招商银行股份有限公司

成立日期：2013年 4月 11日

成立规模：221,225,511.27份

存 续 期：2年
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二、主要财务指标

（一）主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 2016 年 4 月 1 日-6 月 30 日

本期利润扣除本期公允价值变动损益后的净额 221,611.17

本期利润 -41,931.60
其中：本期公允价值变动损益 -263,542.77

优先端

本期单位净值增长率 1.08%
期末单位资产净值 1.0050
单位累计净值增长率 17.75%

劣后端

本期单位净值增长率 -3.69%
期末单位资产净值 1.3112
单位累计净值增长率 69.81%

注：所述集合计划业绩指标不包括持有人交易集合计划的各项费用，计入费用后实际收

益水平要低于所列数字。

（二）集合计划累计净值历史走势图

截至 2016年 6月 30 日，集合计划优先端单位净值为 1.0050元，报告期内

净值增长率为 1.08%，自产品成立以来累计净值增长率为 17.75%；劣后端单位

净值为 1.3112元，报告期内净值增长率为-3.69%，自产品成立以来累计净值增

长率为 69.81%。
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三、集合计划管理人报告

（一）业绩表现

截至 2016年 6月 30 日，集合计划优先端单位净值为 1.0050元，报告期内

净值增长率为 1.08%，自产品成立以来累计净值增长率为 17.75%；劣后端单位

净值为 1.3112元，报告期内净值增长率为-3.69%，自产品成立以来累计净值增

长率为 69.81%。

（二）投资主办简介

邵子瑄，金融学硕士，投资研究工作经验 6年，具有大资金资产配置经验，

具备债券、股票和基金多品种投资能力和多市场投资经历，投资风格稳健。

曲少伦，硕士研究生，证券从业经验 13年，具备较强的大类资产配置能力，

投资经验丰富，有较强的风险控制能力。

（三）投资主办工作报告

1、投资回顾

华安理财合赢 1号于 5月开放，优先端预期收益率调整至 4.2%，并分红，

产品规模保持稳定。产品小幅增加了短端债券仓位并调整了部分基金品种。由于

二季度债市波动加剧，叠加股市的低位波动，产品净值受所投资基金净值波动的

影响较为明显，持债票息贡献对其平滑作用较弱。

2、投资管理展望

展望三季度，“稳货币宽财政”的托底型政策组合将使宏观经济基本面保持

相对稳定的格局。近期英国通过脱欧公投也使全球经济走向复苏的前景更加黯

淡，美元也将被动降低本已缓慢的加息节奏，年底的美国大选也将增加国际政治

经济生活中的不确定因素，加剧金融市场的动荡。外部事件的冲击也将增加国内

稳增长的难度。总体而言，三季度宏观面所面临的不利因素仍将对债券市场形成

支撑。

从利率债的供给来看，下半年利率债发行及净供给量将较上半年有所减少。
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在央行维持货币政策稳健的背景下，中长端收益率吸引力更强，具备下行的动力，

预计下半年收益率曲线将重新平坦化。但是，管理层稳增长的意图明显，宏观经

济短期内很难大幅下滑，风险偏好下降幅度有限，进而制约中长端收益率下行空

间，因此我们预计三季度市场整体仍将维持振荡走势。

去年以来信用风险事件频发，债券市场正逐步从“刚兑”向“违约正常化”

过渡。国内债券违约率目前仍远远低于国际水平，信用利差渐进走阔是逐步打破

刚性兑付中所必然面临的“切换”过程。二季度 2015年年报披露完毕后，下半

年将迎来信用评级调整时段，或将对信用债估值造成不利波动。目前信用债平均

期限约 3年，2013年发行的大量债券将在今年到期，其中包含绝对数额较大的

低评级和过剩产能行业券种，违约风险较高，需要密切关注信用风险集中爆发所

可能再次带来的债市震荡。

从市场参与主体观察，以银行理财、保险为代表的信用债购买主力大多已经

在下调风险偏好，减持并规避中低等级信用债；从监管层面看，近期出台的一系

列包括新八条底线在内的行业政策法规，显示管理层正有意逐步降低杠杆，此中

政策风险也需要警惕。在经济增长下行周期背景下，城投债仍然是信用债投资首

选，可以有效规避风险；产业债方面，行业利差、信用利差分化愈发明显，在部

门整体投研力量仍不足的情况下，投资中我们需要坚持回避部分行业，逐步提高

投资组合加权信用等级，严格控制组合久期，精选标的券种的投资策略。

目前可转债基金规模大幅缩减，资产净值总规模仅为 50亿左右。由于市场

缺乏盈利效应，转债基金管理人主动配置意愿也较弱，转债市场出现趋势型机会

的可能性较小。从估值看，转股溢价率依然偏高，且待发行可转债和公募发行可

交换债规模合计约 758亿，估值压缩风险依然存在。纯债溢价率目前已经不高，

部分转债年化收益率转正，具备一定债底保护，债性价值开始显现。综上，三季

度转债市场的机会或将主要来自于新发扩容带来的一二级市场套利投资机会，以

及次新转债上市交投活跃期带来的波段操作机会。

（四）风险控制报告

1、集合计划运作合规性声明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公



华安理财合赢1号2016年第二季度资产管理报告

5

司客户资产管理业务试行办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他

法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，

在严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本报告期内，本集

合计划运作合法合规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管

理符合有关法规的规定。

2、风险控制报告

本报告期内，集合计划管理人通过独立的风险控制部门和业务部门内设的风

险控制岗位，加强对集合资产管理业务风险的事前分析、事中监控和事后评估，

并提出风险控制措施。本次风险控制报告综合了集合计划管理人全面自查和合规

与风险管理部日常监控、重点检查的结果。

本集合计划管理人的风险控制工作主要通过资产管理业务部门内控和风险

管理部外部监控来进行。为加强资产管理业务的风险管理，集合计划管理人资产

管理总部作为资产管理业务的执行部门，全面负责资产管理业务的内部风险控制

管理。风险管理部作为公司层面的风险控制部门，严格按照中国证监会资产管理

业务风险监管标准，以及公司相关制度和《华安理财合赢 1号债券分级集合资产

管理计划资产管理合同》的规定，对华安理财合赢 1号开展风险管理工作，采用

逐日监控、绩效评估以及定期与不定期检查等多种方法对集合计划的管理运作进

行风险控制，定期对业务授权、投资交易及合规性进行了全面细致的审查。

在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律

法规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行。本集合计划的投资

决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交易行为合法合规，

未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；本集合计划持有的

证券符合规定的比例要求；相关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及

时。

四、集合计划财务报告

（一）集合计划会计报表

1、集合计划资产负债表（2016年 6月 30日）
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单位：人民币元

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额

资 产： 负 债：

银行存款 920,902.80 短期借款 0.00
结算备付金 6,666.67 交易性金融负债 0.00
存出保证金 395.21 衍生金融负债 0.00
交易性金融资产 140,980,336.79 卖出回购金融资产款 0.00
其中：股票投资 0.00 应付证券清算款 0.00

债券投资 47,661,748.40 应付赎回款 0.00
基金投资 93,318,588.39 应付管理人报酬 58,550.79
权证投资 0.00 应付托管费 23,420.34
资产支持证券投

资
0.00 应付销售服务费 0.00

衍生金融工具 0.00 应付交易费用 252.92
买入返售金融资产 0.00 应交税费 0.00
应收证券清算款 0.00 应付利息 0.00
应收利息 1,826,958.18 应付利润 0.00
应收股利 20,449.08 其他负债 7,458.36
应收申购款 0.00 负债合计 89,682.41
其他资产 0.00

所有者权益：

实收基金 135,434,844.45
未分配利润 8,231,181.87
所有者权益合计 143,666,026.32

资产合计 143,755,708.73 负债和所有者权益总计 143,755,708.73

2、集合计划经营业绩表（2016年 4月 1日至 2016年 6月 30日）

单位：人民币元

项目 本期数 本年累计数

一、收入 230,143.57 -388,211.44

1、利息收入 697,534.49 1,313,583.23

其中：存款利息收入 3,170.05 7,678.80

债券利息收入 694,364.44 1,304,328.04

资产支持证券利息收入 0.00 0.00

买入返售证券收入 0.00 1,576.39

2、投资收益 -203,848.15 2,185,930.15

其中：股票投资收益 0.00 0.00
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债券投资收益 -479,101.11 -618,258.42

基金投资收益 -35,058.31 282,945.64

权证投资收益 0.00 0.00

资产支持证券投资收益 0.00 0.00

衍生工具收益 0.00 0.00

股利收益 310,311.27 2,521,242.93

个股期权收益 0.00 0.00

3、公允价值变动收益 -263,542.77 -3,887,724.82

4、其他收入 0.00 0.00

二、费用 272,075.17 536,933.83

1、管理人报酬 178,326.04 358,954.71

2、托管费 71,330.44 143,581.96

3、销售服务费 0.00 0.00

4、交易费用 926.33 2,281.32

5、利息支出 0.00 0.00

其中：卖出回购金融资产支出 0.00 0.00

6、其他费用 21,492.36 32,115.84

三、利润总和 -41,931.60 -925,145.27

（二）集合计划投资组合报告（2016 年 6 月 30 日）

1、资产组合情况

序号 资产类别 市 值 （元） 占总资产的比例（%）

1 股票

2 基金 93,318,588.39 64.91%
3 债券 47,661,748.40 33.15%
4 其中：央票

5 国债

6 政策性金融债

7
金融债（商业银行次级债、

商业银行普通债券、证券公司短期

融资券、其他金融债券）

8 企业债 20,386,635.40 14.18%
9 企业短期融资券 19,993,000.00 13.91%
10 可转债 2,256,613.00 1.57%
11 权证
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12 资产支持证券

13 理财产品投资

14 货币市场工具（票据、CD）

15 现金（银行存款及清算备付金） 927,569.47 0.65%

16
银行定期存款（定期存款、通知存

款、大额存单）

17
其他资产（交易保证金、应收利息、

应收证券清算款、其他应收款、应

收申购款、买入返售证券等）

1,847,802.47

1.29%
18 其中：买入返售证券

19 资产合计 143,755,708.73 100.00%
注：债券资产占总资产的比例与各债券占总资产比例误差由四舍五入导致

2、按市值占净值比例大小排序的前五名债券明细

序号 5 债券名称 债券市值（元） 占期末净值比例

1 15红豆 CP001 9,999,000.00 6.96%
2 15星星 CP002 9,994,000.00 6.96%
3 12新城投 7,425,000.00 5.17%
4 15颚凯乐MTN001 5,025,500.00 3.50%
5 12海资债 3,527,034.00 2.46%

合计 35,970,534.00 25.04%

（三）集合计划份额变动

单位：份

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额

138,823,415.82 12,856,662.85 16,245,234.22 135,434,844.45

五、备查文件目录

（一）本集合计划备查文件目录

1．华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划的批复

2．华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划说明书

3．华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划资产管理合同



华安理财合赢1号2016年第二季度资产管理报告

9

4. 华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划风险揭示书

5．华安理财合赢 1号债券分级集合资产管理计划托管协议

6．管理人业务资格批件、营业执照

（二）存放地点及查阅方式

查阅地址：安徽省合肥市政务区南二环路 959号财智中心 B座 601室

网址：http://www.hazq.com

信息披露电话：0551-65161552

联系人：于玲玲

投资者对本报告如有疑问，可咨询管理人华安证券有限责任公司资产管理总

部。

华安证券股份有限公司

二〇一五年七月五日
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