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fCICFHIMGEFR . Hodr, (1) WOWHT R 51% A3 H T 2014 4F 11 A 07 H R ¥ E
J7 5 = R LIRS BRI = i 3 GRS W G . 2015 4 5 H,
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RAT NI UL 5 4 S8 AR M S1% AL A Sy i, FF IRl i) TR 4RAT B 7 34T
HE I TEEK 3.10 1278, 201547 H 28 H, iR FIASEEIkL, 201548 H 1
H, a5k 3.10 12768, (2) BB & B REAMRHE AR AR 75.404%/%
BT 2015426 H 9 HEE ZmEHSH T RS =B H R e+ ke
WHLGET . 2015 4F 6 J1-2016 4F 1 H, KAT NP BT LA R 75.404% 1AL
G R, FE RIS A R AR AT AL AT IR SAT s SR I TR 1 42T, 2016 4 3
H, ERFFmeEIRit, 2016 453 A 31 H, MR 11203k, (3) Uiy -
TEEDR WA 7 it SR FR H3 8 4% B PR 7] 63.05% A 35 T 2015 4 8 A 24 HEE = Jm
S )RS BN = Jm i 45 LRk WH UG8 . 2015 4F 9 H-2016 4
3 Hy KAT N B BESCAS 7 0% FE B 63.05% KA 5 KAy, FF (RIS ) TR 4RAT B °F 3¢
1T B IR BYER 3.75 /27T, 2016 4 3 H, BRI bTE3kitt, 2016 455 H 25 H,
I BEEK 3.75 12 TCE K

2015 %7 A 1 H—2016 4 6 H 30 H &AT N HiE 8N % & >0 H Hh R ATEE
Fon\) Jo HoM B b BT SOAT I 41540 144,028.46 J3 eI BHARUN T

AL FTT
EXAER | MRS 2021%1;f ; Egm
b= BHEANE W E el Bk FW (BIE ﬁ?f‘%i%&ﬁ;iﬁiﬁ
2016.6.30) 2016.6.30) '“ S
W R & 3 AR W)
1 B H A R A A 21,377.98 21,377.98 0 11,469.20
75.404% AL
&% aE Bl RR
QAR SR a e
2 WA IR A 5] 63,0506/ 67,718.74 67,718.74 0 66,604.55
e
AR F AT R
3 e VRT B S AR 2 5,221.33 3,325.00 1,896.33 3,325.00
PR 2\ 5] 100% 1AL
IR - R 4 BRORE v 22
IRUE i a . A
4 £ Quanterix A, 6,795.51 6,795.51 0 6,795.51
i 5.35%K AL
DL %% 7 305 g )|
5 T B LA IR 7,000.00 7,000.00 0 7,000.00
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Hl, A 18% L

S AL BT 1 ik BT A B
k55

SRR BR A R B AL ST b 55 AE A R IRCR PRI R
R SIS H

25,408.47

WKE I VL3 AR i 2l
I B2 7] 51% 4%
™

57,630

57,630

4,524.88

% 5 % 57 1l W BE T i
AN T Ak,
K 20.16% %L

5,000.00

5,000.00

2,500.00

WSO b 5 B A K 2
7 100% 5 KL

4,500.00

3,150.00

1,350.00

2,250.00

10

Z: YL 75 A0 0 ) Ak
EHAHRAA, A
20% A

10,666.67

10,666.67

6,400.00

11

BT A A IR R
e 7 22 5 e A% R AR
PR 100% A%

2,000.00

2,000.00

985.05

12

5 ) 1 R IR
W b 5 A4k 22 A WL B
A PR 100% AL

3,000.00

2,752.60

247.40

2,742.35

13

B Bk 7 X R AW A
BA R, 7747 25%
AL

3,000.00

3,000.00

3,000.00

14

Ho At

1,830.69

1,830.69

1,023.46

At

144,028.47

Hr, (1) EETH1EWH 6 NRTR 201547 H1 H—2016 46 H 30 H

BB AR G IAE AT NG IR R DR R DL 358890 2 O &t th B 4l kit
120,602.73 JjJt;

(2) TiH 7 £T1H 11 NEAT NAE 2015 4F 7 H 2 B Pl R H & 310 5 242 50 4

K128 Zy 34, F511 16,659.93 J5 7T

(3) WiH 12 £WH 13 4201547 A 1 H—2016 46 H 30 HE AKX 54

B INARAE N BP0 A T B 55 O IE RAT N A R R D ARAR I I 515 s I 4
i, it 5,742.35 Jign; HAWIUNEE 5 & %/NT 1,000 5 UL R R 0.

AT AN 201547 H 1 H-2016 4F 6 H 30 H & & A7 BB R 7] 41, 2015
F7 H 1 H-2016 % 6 A 30 HRAT ANEE G & H 161,305.13 Jiot, HAf
TR e B re . I B e A HAR A B P2 S A B4 17,276.67 Jioc. #5% 5 A1
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157w e H A E b A S A I I 4 184 144,028.46 it RN, &AT A 2015 4F
6 A 30 HIl &%11¥ 58,538.02 /3762015 £ 7 H 1 H-2016 £ 6 H 30 H&E G
AN A B e FE Y 70,600.80 36, 2015 4F 7 F 1 H-2016 4 6 H 30 HIf
MBI 4i A 78,500.00 176, =& A1t 207,638.82 576, KT H MG T A
) S FAhE Y A ST AT I 410 144,028.46 T3 G

Zi b, RAT N B BBHE N B SRR T A R B 5 e IFWOER, RAT
NCF M (FRBREEHINEG MUSER SR, R, K7 N R8s
AN M S T 5 i 2w B & BIMED,  GRIINIESR 2 55 e B AR
S ETHY AOESRIEAT 1 H UORE P ANE B 55 .
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B S O RS, B AR NY
FNRE &, FHRFHLEEH TR .

RN LRI R 58 CUESR RAT BT IR 35 B | 2~ Rl TR SR B T 2015 4 12
) HIEE, X AR ARG A A ERE R | 31 HEIK, (REFNULTE R,
ITIRAFIAST, MU RFEE S TAE . DRAFNUMIN 2 2 | X T 24 ] S 4R B8 e A TR 5 1
13 | DA B AR SER SRS HAE | BT E, e SRS
DT — RO E . B ERA ARG, /17 | WG, RENUPRES BT A R EE 5
HURIRE 2450 LT A R S SRR B e Ar i S T | SR BT A i S i F A 00 R = TUk%
DL BB TR B S IR R AR IR

ags, REFWINR, RITAIRESERENERNAXESHERE/HE
(EWAFRERSI® 2 5—ENAFAEERSEENMER KT ER) KiEss
R HFBEEFR ST RME -

4. WRFBREME, BXREATFRITBRENDEER S BB 9.92 27T, AT
Ve SR 250 40% A H AR O ML ML R e & 020 BHMEARBRIE .
2015 R, AFBEHAHRE 30.65%, HKHRERM 18.65 1275, WHIEAGEE

MR ARERFBR. BEAREKE. RITREBRAZLEM BN, WAL
BT H &R AR B 1 S BRI A3, ARBBEIRE A FRAE B, s
MEEREILE. HRENAZEHFRRRER.

EIE=F

GERAT NG = 20— bk W UG, RAT A PR A R 4 =
FLH SRS 2016 4 —KII IAR K S BUGEEI (5T A7 JEAT
RATIREL T R AR AT R AT IR Ty R AT S, IO SR S T
B\ I 550 15 T4 5 B . O20 5 8 P th RAE BT 7, S5 % 4 BRI 9.92
(LT 7.19 125

ARSI 3 PR 6 T £ H
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WS WK, KAT NS S h st anr
HAL: AT
W H 2016 4£3 H 31 H | 20154£12 531 H | 2014412 A 31 H | 20134£12 A 31 A
B4 21.68 49.14 49.28 27.22
AT 85,982.48 184,161.94 49,250.42 70,401.94
HiAth 1% 1 52 4 2,891.73 2,249.04 1,367.57 12.89
it 88,895.90 186,460.11 50,667.28 70,442.06

2013 K. 2014 K K 2015 K, KT AN THESRE9 5N 70,442.06 Jj
I~ 50,667.28 J170H1 186,460.11 /170, o5& =1 g2 51N 22.52%. 13.23%

N 24.12% . KRAT NTE T84 h pg HAh T%

TR MR S XV H EEE .

T BRI

Y57
W,

AWK, ARG A6, matedl. Eah e eliFoiam .

FERBRITAHR I ERIES. K

TiH

2016 ¥£E3 A 31 H

2015412 A 31 H

2014412 A 31 H

2013412 A 31 H

e

32.19%

30.94%

14.03%

7.47%

A A S IR, RAT N5

FRERIE I ERAT DY

XN TEYIE

RRIZE LT, FERRAFNE
AT R Y B 5 2 A5 55 i B 7 A R R R Pl 7 B

b

, T

=

~

#2015 412 A 31 HA12016 £ 3 A 31 H, HiF ANEATILATEE BT A F [F
FAMHAR 3 55 7= S R AR L T -

mH 2016 43 A 31 H 20154 12 A 31 H
LRSI GIFIE 247502 37.87% 37.54%
7 A% % (GICS 1Tk 52 25.06% 27.58%
BRIT# CRRA T AT 28 28.08% 29.09%
BT A # % (wind 4773014328 24.13% 26.10%
By deti CRIZENAT . 7328 28.08% 29.09%
FHE 28.64% 29.88%
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HiE 28.08% 29.09%

FEEST 32.19% 30.94%

H¥akii: wind

2016 KM 2016 4F 3 AR, Eiiam s = ffi e T iRl sr K0 F
PUEA P, &R B 4, ATLAEMR AR AR T SR TT, BRI %53
Ko RBAFRIARRAEATERATRINRAT, UL 2016 4F 3 H K M4 Hdi s, A#
W= AR LN 28.25%, AT F/K T

= RAT NBATRAS LT

BUEARREHAEH, AFRITEE LA T

E AR BERIT | BEHE J5o Bﬁ)ﬂ&jﬁﬁ)& LRI R
ChATB)

IR BRST LRRAT 87,000.00 81,950.00 | 15, Jii#t . HiKdH

IR ERST A RAT 30,000.00 30,000.00 f5H

SR EETT RAEHAT 10,000.00 - 5H

IR BRI JRARAT 10,000.00 10,000.00 &M
IREERST . OBARME | BBARAT 65,000.00 5,000.00 (=l

IREEEST Wi AT 20,000.00 20,000.00 5 H

IR BRI JEHRTHRAT 10,000.00 8,000.00 5 H

it 232,000.00 154,950.00

Ry B3R, bii A s 8RAT 5% 5 HU% 232,000.00 J5JG, O HRIT IS
154,950.00 /57, CEHMRATIERERGHE S 1L 66.79%, AT SAEm, &
BT B B I s B4, AR T BT AR AFR AR, SR
RN, DR b3 Je A il % 1) 7 SRR B R (Y, BT A BB I AR AT R AT R
%, ART RSN AR R A ERERE S, KRS T A J L% KB 6E 71
FEER B AR

4. FAT NZFCHEME I
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2015 F 4 [}, ARH=lmEFSE RS WE VOB T (ST AR REm
T BA R ST RN ilE, FEA R AR T~ ERIEH i
25 & e BANTE P B e X MR DL R, A B AN AR T 4 127ei B A 3
EHATRATEN, 2B h AR KR T A RPRRRSE, REUAREHEFH
BOBE Z HAEMHENA R A PR IR UE ™ e s B, IR RS, sl
PR AT AR AN B HARAT  TESR . ORIG S At TE AR ) < RAATLAG) 0 R A 1Y
BT b o

FREELRBEAER MR AT #RA 7 HELE M e L e,
N RARBT A m A P B R e AT BRI . E AT, AR AR PR
RN

5. JE I BB R BT SR H e b

BB~ m] gl 8T . 5 ST B ST 7.19 {0 e SR I H, —
JTHE AR BRI, A w5 RS T, B AR H T A
S bR — S HERAT DRI R 4.35% 55, i oA A 5 A 1 ARAT DR AR T 4
3,127.65 JI oAl S S, RIAH NI B w1 B AT i HGEIIRE, R R
AL AT RE AL B N BEAR S, S SR 55 S I BE 7. WIS TR
Al B AT A A 55 U, $ T 2w BT BE AN R SRBCIRDL I BEF T, A2 ]
AR5 R T B — e B Rl B 25 1)

gi b, RUARA I RAT SRR G AT FFACHRE AR B heR, U igA
HIBE ARG M, W 552 BRI, FE AR BB 5t 7 R B, 5 &
HAE N RR B & e fa R, R B 2 b k.

(=) ARSFHEFEMES AR AT LS B AHILA

ARAEATFRATEE R &ABT 7.19 1276, 4 2015 4 12 A 31 H AT A& I
WE LG P2, R NG 2015 FEREEANVIRN I E TR

T H e 70 =14
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2015 4 12 H 31 H a8~ 772,989.24 9.30%

2015 4 12 H 31 Hig#re 533,861.05 13.47%
2015 FEAEENMIRN 276,871.75 25.97%
BIKAE AT RATINRE TR & R HUAAEL 7.19 1276, S ETAFREZE 2015 &

12 A 31 HE®E1 9.30%, HEHE 1 13.47%, (5 2015 EEDVRN 1 LN
25.97%, AT A AN T2 7 B P USRI S5 IS 5 B, xF BT A R4
BERENEE, BT NEASERE RN, MAESERSSHEHARNE
Fre SRS . B, ARRGFET S S5 A 7 A 128 U R0 54K
BUAHIE Y. o

Z%E, REIIAAN: (1) RREEFSBRE RPN EE T X e E
RAT BRER BIEERAT NN R AR, RGN, RRBEAREEINRT
AW 35 RS T3 FIRBOLF R RIT BB, AR TRIRIT AKNEFIGE S, 7F
B LEHARSEBRAF B RMEN; (2) KRMBEHESATIAEHE LFEH
BAEILAC .

5. AWREERINH — AWK R Z5L 40% AR E , BN 7.19 1278, A Yl A
WEVE DG S5 RAE N B A VMG S R, TRAEERER N 20154 12 A 31 H. 2013 4E 6
H, B#EALL 39,000 J3 TeHIU S UGBS RS BT 52 60% B4 (1) EHRIBEA
B pPAG TS LGP OO S 2L A T VE TR A S R R E S R 3%, i
BB EZ R EEER; (2) FREAHMEMEETHER. TR,

FE AR AR B R U RS 22 L= SN T B R (3) W HREARK
BZEFRIEHMET AR (4) FHREANRFPAEEED ZERREH R gL
A0%BAIFEIAE, REWRRE LTAFTRF/MNERIOFRE, EREVIWEE
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(1) BN R PP A T 3 4 b5 R A A 3t 28 M BB AS A s YR VA T AR A 2
BSYOEE, WHARRBIEMAEZER IR RE;

G-

AR A AT IR LR A 7 LA P 7 (2013) 86 1125 5
(R CAERO BT B 7 A ) D6 W P 570 5 24 4 R A 7 00 4 R
VTR0 24 0 B4 R 4 ARG P VP A ), R 2LV 1 3 5

Hanr
AL JITG
I H B 2013 412 A 2014 £ 2015 £ 2016 £ 2017 Vi85
BN 10,803.11 17,539.93 | 24,501.36 | 27,005.63 | 29,578.52 29,578.52
R 3,488.31 5,409.67 7,955.95 8,587.20 8,837.87 8,847.62
EFELE N 3,079.69 4,747.26 7,003.20 8,634.76 8,870.28 8,969.96
bR 2,941.73 4,074.69 5,319.49 5,804.24 5,276.60 41,045.34
ZBEME 64,462.09
hn: KA EANE 238.17
i AR TP 475.96
& E R ME 58.52
A AR 65,234.73
AT B EANE
JB AR A A AR 65,234.73
WHLE (WACC) 13.00%
GREE- A 2013 3 H31H

MR A AR YO R PP RS, AU s 0P 0 SR 2l 1 S H T

AL JITG
T H B 2016 & 2017 £ 2018 £ 2019 £ 2020 £ K&
BN 29,833.14 35,267.19 | 41,007.78 | 43,490.48 | 44,757.16 44,757.16
HRE 14,164.50 16,912.99 | 19,882.19 | 20,915.80 | 20,828.46 20,975.51
B I E 10,982.02 16,323.27 | 19,336.88 | 21,177.57 | 21,389.10 20,990.29
A 10,349.35 13,661.54 | 14,372.77 | 13,979.50 | 12,539.20 97,661.87
ZENME 162,564.22
hn: KR BEME 3,093.92
T AR 6,970.74
e BT NE 9,657.24
AV RN 182,286.13
AT BB ANE
JI& AR AR AL 3 182,286.13
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PP JE i H 2015%F 12 A 31 H

PHIR VARG AL T VA BEAE H X ARREE AR I E RO S BB . BRI

44




FEPL 2013 4 3 7 31 H A i Jv 2kl 458 2 RS 2 &g 1o, Fil
KRNSO, FATWEEEAS . ARRPPL 3 EE L 2015 4F 12 H 31 HZH
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O], T AR AR

(2) X TR T8 i) Ji A

EBRIZE 2016 £ 2017 £ 2018 £ 2019 £ 2020 £ i &
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	一、重点问题
	1、申请人本次拟支付7.19亿元向拉萨恒宁创业投资合伙企业（有限合伙）及张克军收购乐普药业（原名“河南新帅克”）40%的股权。（1）请申请人说明乐普药业的历史沿革，说明拉萨恒宁创业投资合伙企业（有限合伙）的股权结构，拉萨恒宁创业投资合伙企业（有限合伙）的主要股东及张克军的基本情况，是否与申请人及其关联方存在关联关系，上述股东是否计划参与本次非公开发行股份的认购；（2）请申请人说明乐普药业土地、资产方面的完整性，运营资质齐备性。请保荐机构、律师核查并发表意见。
	（1）请申请人说明乐普药业的历史沿革，说明拉萨恒宁创业投资合伙企业（有限合伙）的股权结构，拉萨恒宁创业投资合伙企业（有限合伙）的主要股东及张克军的基本情况，是否与申请人及其关联方存在关联关系，上述股东是否计划参与本次非公开发行股份的认购；
	（2）请申请人说明乐普药业土地、资产方面的完整性，运营资质齐备性。请保荐机构、律师核查并发表意见。

	2、申请人本次拟从乐普心血管网络医院及O2O营销网络体系建设项目。预案披露，“公司以北京东直门全科门诊部实体医疗机构为平台，与著名医院以及著名医生合作，建立了具有高端医疗服务水平的乐普北京心血管网络医院平台。”请申请人：（1）说明项目建设及运营是否需取得的全部经营权或牌照，申请人是否存在不能取得的风险；（2）说明北京东直门全科门诊部的性质及运营合规性；（3）说明上述O2O项目的具体开展方式，以及与相关医生、医院、药房开展合作的合法合规性；说明项目线上推荐、销售产品的具体内容和来源，是否为申请人自主...
	3、申请人前次募集资金为非公开发行股票，募集资金净额12.62亿元，于2015年12月31日到账，募集资金用途为全部用于补充流动资金。根据《前次募集资金使用情况鉴证报告》，截至2016年1月31日止，前次募集资金已全部用于补充流动资金。
	根据2015年年报，全年申请人为取得子公司支付的现金净额为9.7亿元。申请人2015年6月以来，陆续投资艾德康、宁波秉琨、洛阳市第六人民医院、四川睿健、美国Quanterix公司、美华制药等，拟投资设立全球精准医疗创新投资基金。公司于2015年9月认缴出资35,000万元设立乐普金融，并陆续设立乐普租赁、乐普基金、乐普保险经纪。经2016年4月26日召开的公司第三届董事会第二十五次会议审议通过，公司及控股子公司使用总额不超过人民币4亿元的自有资金进行委托理财。请申请人：（1）说明前次募集资金补充流...
	（1）说明前次募集资金补充流动资金的具体用途；
	（2）说明自2015年6月以来公司实施或拟实施的重大投资或资产购买的交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间，请申请人结合上述情况说明公司是否存在变相通过募集资金补充流动资金以实施重大投资或资产购买对的情形，上述重大投资或资产购买的范围，参照证监会《上市公司信息披露管理办法》、证券交易所《股票上市规则》的有关规定；
	（3）说明前次募集资金使用是否符合《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》第十一条第（三）款的规定；
	（4）说明前次募集资金的使用和相关信息披露是否符合《上市公司监管指引第2号——上市公司募集资金管理和使用的监管要求》及证券交易所募集资金的有关规定。请会计师核查第（1）项并发表意见，请保荐机构对上述事项逐一核查并发表意见

	4、根据申请材料，本次非公开发行股票拟募集资金总额不超过9.92亿元，用于收购乐普药业40%股权项目和乐普心血管网络医院及O2O营销网络体系建设项目。2015年末，公司资产负债率30.65%，货币资金余额18.65亿元。请申请人结合目前的货币资金余额情况、资产负债率水平、银行授信情况及委托理财情况，说明本次募投项目适用股权融资的必要性和合理性，本次融资规模与公司现有资产、业务规模等是否匹配。请保荐机构核查并发表意见。
	5、本次募投项目一为收购乐普药业40%股权项目，拟投入7.19亿元，本次收购以收益法评估结果作为最终评估结果，评估基准日为2015年12月31日。2013年6月，申请人以39,000万元的价格收购取得河南新帅克60%的股份。（1）请申请人及评估师详细比较两次收购乐普药业股权的收益法评估过程和主要参数选择，说明两次收购估值差异的具体原因；（2）请申请人及评估师结合市场容量、竞争状况、产品特点和销售渠道等说明乐普药业核心产品收入预测的谨慎性；（3）请申请人披露该募投项目的经济效益；（4）请申请人明确评...
	（1）请申请人及评估师详细比较两次收购乐普药业股权的收益法评估过程和主要参数选择，说明两次收购估值差异的具体原因；
	（2）请申请人及评估师结合市场容量、竞争状况、产品特点和销售渠道等说明乐普药业核心产品收入预测的谨慎性；
	（3）请申请人披露该募投项目的经济效益；
	（4）请申请人明确评估基准日至实际收购日乐普药业40%股权的利润归属，是否可能损害上市公司及中小股东的利益，请保荐机构核查并发表意见。
	（5）乐普药业截至评估基准日的非经营性资产的明细

	6、本次募投项目二为乐普心血管网络医院及O2O营销网络体系建设项目，拟投入2.73亿元。请申请人：（1）说明本次募投项目的投资构成明细、测算依据和测算过程，说明是否使用募集资金安排非资本性支出及其合理性；（2）说明本次募投项目的募集资金使用和项目建设的进度安排；（3）说明本次募投项目效益测算过程及谨慎性。请保荐机构核查并发表意见。

	二、一般问题
	1、申请人对外投资公司21家，主营业务包括体外诊断、第三方基因检测、医院、金融、基金、保险等业务，并作为唯一LP新设立了并购基金；且从事基金、保险、金融、医院等业务的公司均有2015年后成立。请申请人说明上述公司的运营是否与2015年12月非公开募集的资金有关，目前主营业务的合法合规性，开展相关业务是否取得有权主管部门的批准，是否具备开展主营业务的全部必备资质、认证或拍照，是否存在违反《管理办法》第十一条的情形。请保荐机构、律师核查并发表意见。
	（1）发行人业务发展情况
	（2）请申请人说明上述公司的运营是否与2015年12月非公开募集的资金有关
	（3）目前主营业务的合法合规性，开展相关业务是否取得有权主管部门的批准，是否具备开展主营业务的全部必备资质、认证或牌照
	（4）是否存在违反《管理办法》第十一条的情形





