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证券代码：002714 证券简称：牧原股份 公告编号：2016-096 

牧原食品股份有限公司 

关于 2016 年度非公开发行股票预案第三次修订情况说明的

公告 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚

假记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

牧原食品股份有限公司（以下简称“公司”）拟以非公开发行方式向特定对

象合计发行不超过10,062.39万股，募集资金总额不超过500,000万元，上述非

公开发行股票的相关事项，已经公司第二届董事会第三十七次会议、第三十九

次会议、第四十次会议以及 2016 年第二次临时股东大会审议通过。 

2016 年 5 月 16 日，公司 2015 年年度股东大会审议通过了《关于公司 2015

年度利润分配及资本公积金转增股本方案的议案》，公司以截至 2015 年 12 月

31 日总股本 516,873,109 股为基数，向全体股东每 10 股派 3.53 元人民币现金

（含税）；同时，以资本公积金向全体股东每 10 股转增 10 股，转增后总股本增

至 1,033,746,218 股。本次权益分派股权登记日为 2016 年 7 月 7 日，除权除息

日为 2016 年 7 月 8 日。 

2016 年 8 月 5 日，公司召开第二届董事会第四十三次会议，根据资本市场

的整体情况，经慎重考虑，公司拟调减使用募集资金用于偿还银行贷款和补充

流动资金的金额，且公司于2016年 7月 8日实施了2015年度权益分派方案，经

调整后，本次发行数量调整为不超过 12,714.94 万股，牧原集团认购不少于

8,661.42万股，认购金额不少于213,677.43万元；本公司员工持股计划认购不

超过4,053.51万股，认购金额不超过100,000.00万元；本次非公开发行A股股

票的发行价格由 49.69 元/股调整为 24.67 元/股。 

根据上述对本次非公开发行股票的募集资金数额、发行数量和发行价格的

调整情况，公司对经第二届董事会第四十次会议审议通过，并于2016年 5月 30

日公告的《牧原食品股份有限公司 2016 年度非公开发行股票预案（第二次修订
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稿）》进行了第三次修订。 

为便于投资者理解和查阅，公司就本次修订涉及的主要情况说明如下： 

 

一、修订了本次非公开发行的发行数量 

本次非公开发行股票数量为不超过 12,714.94 万股，募集资金总额不超过

313,677.43万元。其中牧原实业集团有限公司认购不少于8,661.42万股，认购

金额不少于213,677.43万元；本公司员工持股计划认购不超过4,053.51万股，

认购金额不超过 100,000.00 万元。 

若公司股票在定价基准日至发行日期间再次发生派息/现金分红、送红股、

资本公积金转增股本等除权、除息事项的，发行数量将根据本次募集资金总额

与除权除息后的发行价格进行相应调整。 

若本次非公开发行的股票总数因监管政策变化或根据发行核准文件的要求

予以调减的，则牧原集团认购金额届时将相应调减，本公司员工持股计划认购

金额不变。 

若发行价格低于发行期首日前 20 个交易日股票交易均价的 70%，则发行价

格调整为发行期首日前 20 个交易日股票交易均价的 70%，本次发行数量将随发

行价格调整而进行相应调整。 

上述特定对象均以现金方式认购。投资者认购的本次非公开发行股票的限

售期为三十六个月，限售期自本次非公开发行结束之日起开始计算。 

 

公司在本预案（第三次修订稿）的“重要提示”、“第一节 本次非公开发

行股票方案概要”之“三、本次非公开发行股票方案概要”之“（五）发行数

量”及之“六、本次发行是否导致公司控制权发生变化”、“第五节 董事会关

于本次发行对公司影响的讨论与分析”之“一、本次非公开发行后上市公司业

务、公司章程、股东结构、高管人员结构、业务收入结构的变动情况”之

“（三）本次非公开发行股东结构变化情况”、“第七节 本次发行摊薄即期回

报及填补回报的措施”之“一、本次非公开发行股票摊薄即期回报对公司主要

财务指标的影响”的相应内容进行了修订。 

 

二、修订了本次非公开发行的发行价格 
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本次非公开发行股票的定价基准日为公司第二届董事会第三十七次会议决

议的公告日，发行价格为 49.69 元/股，不低于定价基准日前 20 个交易日公司股

票交易均价的 90%（即 49.69 元/股）。 

定价基准日前 20 个交易日的股票交易均价=定价基准日前 20 个交易日股票

交易总额/定价基准日前 20 个交易日股票交易总量。 

2016 年 5 月 16 日，公司 2015 年年度股东大会审议通过了《关于公司 2015

年度利润分配及资本公积金转增股本方案的议案》，公司以截至 2015 年 12 月 31

日总股本 516,873,109 股为基数，向全体股东每 10 股派 3.53 元人民币现金（含

税）；同时，以资本公积金向全体股东每 10 股转增 10 股，转增后总股本增至

1,033,746,218 股。本次权益分派股权登记日为 2016 年 7 月 7 日，除权除息日

为 2016 年 7 月 8 日。 

公司 2015 年度权益分派方案实施完毕后，经公司第二届董事会第四十三次

会议审议通过，本次非公开发行A股股票的发行价格由49.69元/股调整为24.67

元/股。 

在定价基准日至发行日期间，公司如再次发生送股、资本公积金转增股本、

派息等除权、除息事项的，将根据有关规定对上述发行底价及发行价格进行相应

调整。 

若上述发行价格低于发行期首日前 20 个交易日公司股票交易均价的 70%，

则发行价格调整为发行期首日前 20 个交易日股票交易均价的 70%。 

发行期首日前 20 个交易日的股票交易均价=发行期首日前 20 个交易日股票

交易总额/发行期首日前 20 个交易日股票交易总量。 

 

公司在本预案（第三次修订稿）的“重要提示”、“第一节 本次非公开发

行股票方案概要”之“三、本次非公开发行股票方案概要”之“（四）定价基准

日、发行价格和定价原则”、“第二节 发行对象基本情况”之“（二）牧原股

份员工持股计划”、“第三节 附条件生效的股份认购协议摘要”之“（二）认

购价格、认购方式和认购数额”的相应内容进行了修订。 

 

三、修订了非公开发行股票之附条件生效的认购协议的有关内容 
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2016 年 4 月 7 日，公司与牧原集团、公司第二期员工持股计划分别签署了

《非公开发行股票之附条件生效的认购协议》；2016 年 4 月 29 日，公司与牧原

集团、公司第二期员工持股计划分别签署了《非公开发行股票之附条件生效的认

购协议之补充协议》；2016 年 8 月 5 日，公司与牧原集团、公司第二期员工持股

计划分别签署了《非公开发行股票之附条件生效的认购协议之补充协议（二）》，

主要内容如下： 

（一）协议标的 

本公司本次非公开发行人民币普通股（A 股），股票面值为人民币 1 元。其

中，各认购人认购情况如下： 

序号 认购对象 认购数额 认购金额 

1 牧原集团 不低于 8,661.42 万股 不低于 213,677.43 万元 

2 
牧原食品股份有限公司第

二期员工持股计划 
不超过 4,053.51 万股 不超过 100,000 万元 

（二）认购价格、认购方式和认购数额 

协议各方同意根据《上市公司证券发行管理办法》及《上市公司非公开发行

股票实施细则》的规定作为本次非公开发行股票的定价依据。根据前述规定，发

行人本次非公开发行股票的每股价格为 49.69 元/股，不低于发行人第二届董事

会第三十七次会议决议公告日（定价基准日）前 20 个交易日股票交易均价的百

分之九十（即 49.69 元/股）。 

2016 年 5 月 16 日，公司 2015 年年度股东大会审议通过了《关于公司 2015

年度利润分配及资本公积金转增股本方案的议案》，公司以截至 2015 年 12 月 31

日总股本 516,873,109 股为基数，向全体股东每 10 股派 3.53 元人民币现金（含

税）；同时，以资本公积金向全体股东每 10 股转增 10 股，转增后总股本增至

1,033,746,218 股。本次权益分派股权登记日为 2016 年 7 月 7 日，除权除息日

为 2016 年 7 月 8 日。 

公司 2015 年度权益分派方案实施完毕后，经公司第二届董事会第四十三次

会议审议通过，本次非公开发行A股股票的发行价格由49.69元/股调整为24.67

元/股。 

若发行人股票在定价基准日至发行日期间再次发生派息、送红股、资本公积

金转增股本等除权除息事项，本次发行价格及发行数量将作相应调整。 
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若上述发行价格低于发行期首日前 20 个交易日公司股票交易均价的 70%，

则发行价格调整为发行期首日前 20 个交易日股票交易均价的 70%，本次发行数

量将随发行价格调整而进行相应调整。 

 

公司在本预案（第三次修订稿）的 “第三节 附条件生效的股份认购协议摘

要”的相应内容进行了修订。 

 

四、修订了本次非公开发行股票募集资金数额的有关内容 

本次非公开发行股票募集的资金总额预计不超过 313,677.43 万元，扣除发

行费用后，将用于生猪产能扩张项目 168,251.26 万元、偿还银行贷款

50,000.00 万元，剩余部分将用于补充公司流动资金。 

公司本次发行募集资金总额不超过 313,677.43 万元，扣除发行费用后，将

用于如下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 
本次募投项目投

资总额 
使用募集资金额 

1 生猪产能扩张项目    

1.1 
通许牧原第一期52万头

生猪产业化项目 
61,319.40 53,953.61 30,003.47 

1.2 
商水牧原第一期45万头

生猪产业化项目 
49,763.65 42,600.90 42,600.90  

1.3 
西华牧原第一期27.5万

头生猪产业化项目 
30,254.53 28,033.90 28,033.90  

1.4 
太康牧原第一期25万头

生猪产业化项目 
19,584.81 18,486.78 18,486.78  

1.5 
闻喜牧原第一期20万头

产业化项目 
18,100.00 16,515.25 16,515.25  

1.6 
扶沟牧原第一期20万头

生猪产业化项目 
20,965.95 19,089.99 19,089.99  

1.7 
正阳牧原第一期18万头

产业化项目 
25,150.03 18,893.40 13,520.97 

小计 - 225,138.37 197,573.83 168,251.26 

2 偿还银行贷款 50,000.00 50,000.00 50,000.00 

3 补充流动资金 95,426.17 95,426.17 95,426.17 

合计 - 370,564.54 343,000.00 313,677.43 

注：上述生猪产能扩张项目的投资总额系根据各项目的各个养殖场备案文件加总的投资总

额，本次募投项目为该备案文件中第一期的投资项目。 
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公司在本预案（第三次修订稿）的“重要提示”、“第一节 本次非公开发

行股票方案概要”之“三、本次非公开发行股票方案概要”之“（七）募集资金

数量及用途”、“第四节 董事会关于本次募集资金使用的可行性分析” 的相

应内容进行了修订。 

 

五、修订了偿还银行贷款的必要性和合理性分析的有关内容 

公司根据 2016 年 1-6 月的财务报告，更新了相关财务信息，具体如下： 

（1）降低公司资产负债率，优化资本结构 

2013 年末、2014 年末、2015 年末及 2016 年 6 月末，公司的资产负债率（合

并报表口径）分别为 61.14%、52.71%、50.17%和 50.45%，处于较高水平。 

截至 2016 年 6 月 30 日，公司未到期银行借款 32.39 亿元，其中短期借款

24.88 亿元、长期借款 7.51 亿元（含一年内到期的长期借款 1.88 亿），银行贷

款较多，利息费用负担较重。 

较高的资产负债率，在一定程度上削弱公司的抗风险能力，制约了公司的融

资能力，使公司面临较高的财务风险。本次非公开发行股票完成后，公司资本金

得到补充，资产负债率下降，进一步优化财务状况，降低偿债风险，为公司健康、

稳定发展奠定基础。 

（2）缓解短期偿债压力 

截至 2016 年 6 月 30 日，公司短期借款余额达 24.88 亿元、流动比率 0.64，

速动比率 0.20，处于较低水平，短期偿债能力较弱。随着本次募集资金的到位，

可以一定程度上缓解公司的短期偿债压力。 

（3）降低公司融资成本、提高公司净利润水平 

2013 年、2014 年、2015 年和 2016 年 1-6 月，公司财务费用（合并口径）

金额分别为 7,604.83 万元、10,309.75 万元、12,749.98 万元和 7,331.08 万

元，占当期净利润的比例分别为 25.03%、128.55%、21.40%和 6.84%，以募集资

金偿还借款，每年公司可节约可观的财务费用，对降低公司利息支出和融资成

本，提高公司利润有积极作用。 
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公司在本预案（第三次修订稿）的 “第四节 董事会关于本次募集资金使用

的可行性分析”之“二、本次募集资金投资项目可行性分析”之“（二）偿还银

行贷款”之“2、偿还银行贷款的必要性和合理性分析”的相应内容进行了修

订。 

 

六、修订了本次发行摊薄即期回报及填补回报的措施的有关内容 

（一）财务指标计算主要假设和前提条件 

1、公司本次非公开发行的股票数量不超过 12,714.94 万股，预计募集资金

总额不超过 313,677.43 万元，在扣除发行相关费用后，将用于生猪产能扩张项

目 168,251.26 万元、偿还银行贷款 50,000.00 万元，其余部分将用于补充流动

资金。 

2、假定本次非公开发行于 2017 年 1 月初实施完毕，该完成时间仅为估计。

本次发行不会对 2016 年度的即期收益产生影响，会对 2017 年度及以后期间的即

期收益产生影响。 

3、在不考虑公司本次发行的情况下，假设公司 2017 年实现的每股收益为 N

元/股，2017 年末每股净资产为 M元/股。 

4、在考虑公司本次发行的情况下，假设 2017 年 1 月初因募集资金到位后，

偿还银行借款从而节约公司 2017 年全年的财务费用 2,340 万元（按照公司

2015-2016 年度银行短期贷款的综合利率约 4.68%，据此推算，偿还 50,000 万元

银行借款将为公司每年节省财务费用 2,340 万元）。不考虑 2015 年度和 2016 年

度分红等因素影响。 

5、假设本次发行除利息支出节约外，盈利没有其他变化，本次发行后每股

收益为（0.89N+0.02）元/股。 

6、在预测 2017 年底总股本和计算基本每股收益时，仅考虑本次非公开发行

股票对总股本的影响。 
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7、本次发行股票的数量、募集资金数额、发行时间仅为基于测算目的假设，

最终以中国证监会核准发行的股份数量、发行结果和实际日期为准。 

（二）对公司主要指标的影响 

基于上述假设的前提下，本次非公开发行股票对公司 2017 年主要财务指标

的影响如下： 

项目 
2017年度/2017年12月31日 

不考虑本次发行的测算数据 考虑本次发行的测算数据 

总股本（万股） 103,375 116,090 

每股收益（元） N 0.89N+0.02（注1） 

每股净资产（元） M 
0.89*(M-N)+(0.89N+0.02)+2.70

（注2） 

净资产收益率（%） N/M 
(0.89N+0.02)/[0.89*(M-N)+(0.8

9N+0.02)+2.70]（注3） 

注：1、考虑本次发行的每股收益=N*103,375/116,090+2,340/116,090=0.89N+0.02。 

2、测算本次发行对每股净资产影响时不考虑发行费用的影响。 

3、净资产收益率按全面摊薄计算，即净资产收益率=每股收益/每股净资产。 

本次发行后，公司的总股本和净资产将会相应增加。但募集资金使用产生效

益需要一定周期，在公司总股本和净资产均增加的情况下，如果公司未来业务规

模和净利润未能产生相应幅度的增长，每股收益和加权平均净资产收益率等指标

可能被摊薄。 

由上表可知，当 N<0.1818 元/股时，由于本次发行后利息支出节约 2,340 万

元，每股收益会增加；当 N>0.1818 元/股时，每股收益将由于本次发行而摊薄。 

本次发行后，不考虑发行费用的影响，净资产将因本次发行增加

313,677.43 万元，在净利润未同比例增长的情况下，将导致净资产收益率下

降。 

 

公司在本预案（第三次修订稿）的 “第七节 本次发行摊薄即期回报及填补

回报的措施”之“一、本次非公开发行股票摊薄即期回报对公司主要财务指标

的影响”的相应内容进行了修订。 

 

综上，本预案（第三次修订稿）与2016年5月30日公告的前次预案相比较，
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本次修订对前次预案的修订不涉及本次非公开发行认购对象、认购方式等相关

内容的修正，也未减少原预案披露的章节，而是修订、补充、更新了相关信

息。请投资者在阅读和使用时，以本次披露的报告全文内容为准。 

 

特此公告。 

 

牧原食品股份有限公司 

董事会 

2016 年 8 月 9 日 

 




