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重要声明

开源证券股份有限公司 (以下简称
“
开源证券

”
或

“
本财务顾问

”)接受委托 ,

担任上海宝银创赢投资管理有限公司及其一致行动人、上海兆赢股权投资基金管

理有限公司 (以下简称
“上海宝银

”
或

“
收购人

”)收购银川新华百货商业集团股份

有限公司 (以 下简称
“
新华百货

”
、“上市公司

”
或

“
公司

”)之财务顾问。根据 《上

市公司收购管理办法》第 71条规定,本财务顾问自持续督导协议签署之 日起对

收购人及新华百货履行持续督导职责。

根据《上市公司收购管理办法》、《上市公司并购重组财务顾问业务管理办法》、

《上海证券交易所上市公司持续督导工作指引》等规定 ,按照证券行业公认的业

务标准、道德规范,本着诚实信用、勤勉尽责的态度 ,本财务顾问经过审慎核查 ,

结合新华百货 2016年半年度报告,出具本持续督导报告。

本持续督导报告根据收购人提供的相关材料编制,收购人已向本财务顾问保

证 ,其所提供的为出具本持续督导报告所依据的所有文件和材料真实、准确、完

整、及时,不存在重大遗漏、虚假记载或误导性陈述,并对其真实性、准确性、

完整性和及时性负责。

本持续督导报告不构成对上市公司的任何投资建议,投资者根据本持续督导

报告所做出的任何投资决策而产生的相应风险,本财务顾问不承担任何责任。本

财务顾问未委托或授权其他任何机构或个人提供未在本持续督导报告中列载的

信息和对本报告做任何解释或者说明。

本财务顾问提请投资者认真阅读新华百货董事会发布的相关年度报告、信息

披露等重要文件。
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一、上市公司权益变动情况

(一 )收购人及其一致行动人的基本情况

1、 上海宝银

2、 一致行动人

(二 )权益变动情况

2015年 4月 16日 ,上市公司发布了 《新华百货简式权益变动报告书》。根

据该报告,截至 2015年 4月 14日 ,收购人及其一致行动人共持有上市公司 A

股普通股股票 11,324,805股 ,占上市公司总股本的 5.0191%。

2015年 4月 30日 ,上市公司发布了 《新华百货简式权益变动报告书》。根

据该报告,截至 2015年 4月 28日 ,收购人及其一致行动人共持有上市公司 A

股普通股股票 22,563,227股 ,占上市公司总股本的 10.000043%。

2015年 7月 10日 ,上市公司发布了 《新华百货关于股东权益变动的提示性

公告》。根据该报告,截至 2015年 7月 8日 ,收购人及其一致行动人共持有上市

公司 A股普通股股票 34,016,222股 ,占上市公司总股本的 15.07602%。
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公司名称 上海宝银创赢投资管理有限公司

注册地址 上海市虹口区海宁路 137号 7层 C座 733B室

法定代表人 崔军

公司类型 有限责任公司 (国 内合资 )

注册资本 30,000万 元

成立 日期 2012年 10月 12日

统一社会信用代码 91310109055084969(二 )

经营期限 2012年 10月 12日 至 2022年 10月 11日

经营范围
投资管理 (除金融、证券等国家专项审批项目),投资咨询 (除经纪 ),

计算机软件开发、销售。

公司名称 上海兆赢股权投资基金管理有限公司

注册地址 上海市金山区枫泾镇环东一路 65弄 12号 2388室

法定代表人 常誉

公司类型 有限责任公司

注册资本 20,000万 元

统一社会信用代码 310000000131628

经营期限 自2014年 10月 10日 起

经营范围
股权投资管理、投资管理、实业投资、会务服务、展览展示服务、

商务咨询、投资咨询、企业管理咨询等。



2015年 7月 17日 ,上市公司发布了 《新华百货详式权益变动报告书》。截

至 2015年 7月 15日 ,收购人及其一致行动人共持有上市公司 A股普通股股票

45,126,346股 ,占上市公司总股本的 20%。

2015年 8月 17日 ,上市公司发布了 《新华百货详式权益变动报告书》。截

至 2015年 8月 13日 ,收购人及其一致行动人共持有上市公司 A股普通股股票

56,407,841股 ,占上市公司公司总股本的 25%。

2015年 9月 15日 ,上市公司发布了 《新华百货详式权益变动报告书》。截

至 2015年 9月 14日 ,收购人及其一致行动人共持有上市公司 A股普通股股票

67,689,461股 ,占上市公司公司总股本的 30%。

2015年 12月 15日 ,上市公司发布了 《新华百货收购报告书》。截至 2015

年 12月 8日 ,收购人及其一致行动人共持有上市公司 A股普通股股票 72,2029071

股 ,占上市公司公司总股本的 32%。

二、关于收购人及上市公司规范运作情况

(一 )本财务顾问对上市公司信息披露审阅的情况

本财务顾问对本次持续督导报告期间上市公司披露的信息进行了审阅,具体

情况如下 :

序号 公告内容 公告日期
审阅方

式

l 关于诉讼事项的进展公告 2016-08-04 事后

2016-07-30 事后

关于吸收合并全资子公司的公告 2016-07-30 事后

'
’ 关于 2016年半年度经营数据的公告 2016-07-30 事 后

第六届董事会第二十六次会议决议公告 2016-07-30 事后

'
o 2016年半年度报告摘要 2016-07-30 事后

7
` 2016年半年度报告 2016-07-30 事后

关于收到民事上诉状的公告 2016-07-05 事后

o
' 关于诉讼结果的公告 2016-06-29 事后

10 关于诉讼结果的公告 2016-06-29 事后

ll 关于非公开发行股票方案到期的提示性公告 2016-06-16 事后

12 关于参加
“
宁夏上市公司 2015年度业绩说明会

”
的公告 2016-06ˉ 08 事后

13 关于诉讼结果的公告 2016-06-07 事后

关于向控股子公司提供借款的公告



14 关于涉及诉讼事项的进展公告 2016-06-04 事后

15 关于诉讼事项的进展公告 2016-05-24 事后

16 关于涉及诉讼事项进展的更正公告 2016ˉ05-10 事后

17 关于涉及诉讼事项的进展公告 2016-05-07 事后

(二 )关于收购人是否违反上市公司治理和内控制度的相关规定

经审阅上市公司披露信息,自 收购报告书公告之日起至本持续督导报告出具

日,收购人虽然已经成为上市公司第一大股东,但尚未在上市公司安排董事、监

事及其高级管理人员,未对上述公司治理制度及内部控制制度进行修订和更新。

(三 )关于上市公司是否违反公司治理和内控制度的相关规定

2016年 07月 28日 ,上海证券交易所上市公司监管一部出具了 《关于对银

川新华百货商业集团股份有限公司及有关责任人予以监管关注的决定》(上证公

监函 (2016)0057号 ),指出公司在履行信息披露义务方面存在如下违规行为 :

(1)股东提议召开临时股东大会公告内容不完整;(2)办理股东权益变动报告

书披露事宜不及时;(3)未及时披露股东提交的股东大会临时提案。

新华百货上述行为违反了 《上海证券交易所股票上市规则》(以下简称“《股

票上市规则》”)第 2,1条、第 2.3条和第 2.7条等有关规定,公司时任董事长曲

奎作为公司信息披露第一责任人,董事会秘书李宝生作为公司信息披露事务负责

人,理应认真按照规定办理信息披露事宜,但二者均未能勤勉尽责,对公司的上

述违规行为均负有不可推卸的责任,其行为违反了 《股票上市规则》第 2.2条 、

第 3,⒈ 4条、第 3,2.2条 的规定以及在 《董事 (监事、高级管理人员)声明及承诺

书》中做出的承诺。

根据 《股票上市规则》第 17.1条和 《上海证券交易所纪律处分和监管措施

实施办法》的有关规定,上海证券交易所上市公司监管一部做出如下监管措施决

定:对新华百货及时任董事长曲奎、董事会秘书李宝生予以监管关注。

经审阅上市公司披露信息及查阅证监会、上交所网站,除上述情形外,2016

年半年度之持续督导期间,未发现上市公司存在其他明显违反公司治理和内控制

度相关规定的情形。
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(四 )收购人持续督导期内涉及与本次收购相关的监管、处罚及未决诉讼

情形

1、 关于上市公司提起的股东资格确认纠纷案的说明

2016年 1月 28日 ,上市公司向银川市所在地兴庆区人民法院依法递交了民

事起诉状 ,向收购人及其一致行动人提起诉讼:(1)请求确认两被告自 2015年

6月 2日 以后增持的公司 499638,844股 股份的行为属于无效民事行为 ,对该部分

股份不享有股东资格;(2)请求判令两被告于判决生效后 ,在二级市场抛售 自

2015年 6月 2日 之后违法增持的公司 49,638,844股 股份;如有溢价收益所得则

应全额赔偿给公司所有 ;(3)请求判令两被告在判决生效前 ,不得对其违法增持

的股份行使表决权、提案权等股东权利 ,不得 自行或联合其他股东召集股东大会 ,

不得以任何形式进行处分,包括但不限于转让、质押、托管、市值互换等行为 ;

(4)本案诉讼相关费用由两被告承担。

2016年 1月 29日 ,银川市兴庆区人民法院送达了 (2016)兴民初字第 1147

号 《受理案件通知书》,正式对上述诉讼立案审理。

2016年 2月 17日 ,收购人收到银川市兴庆区人民法院下发的(2016)宁 0104

民初 1147-1号 《民事裁定书》。裁定:(1)在本案审理过程中,被告上海宝银创

赢投资管理有限公司、上海兆赢股权投资基金管理有限公司不得对其分别持有的

银川新华百货商业集团股份有限公司 49,588,368股 、50,476股股份行使表决权、

提案权等相应股东权利;(2)冻结被告上海宝银创赢投资管理有限公司持有的银

川新华百货商业集团股份有限公司 49,588,368股 股份、被告上海兆赢股权投资基

金管理有限公司持有的银川新华百货商业集团股份有限公司 50,476股股份 (股

票代码 600785),不得进行处分,包括但不限于转让、质押、托管、市值互换等 ;

(3)冻结银川新华百货老大楼有限公司所有的位于银川市兴庆区解放西街 2号

老大楼 1ˉ6层的房屋产权产籍 (银房权证兴庆区字第 2005022884号 )。

2016年 2月 17日 ,收购人及一致行动人通过邮寄方式向银川市兴庆区人民

法院提交了 《管辖权异议申请书》以及 《财产保全异议书》。

2016年 2月 19日 ,银川市兴庆区人民法院下发了(2016)宁 0104民 初 1147-2

号 《民事裁定书》。依照 《最高人民法院关于适用<中华人民共和国民事诉讼法>

的解释》第一百六十六条第 (四 )项之规定,裁定如下:解除对上海宝银创赢投
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资管理有限公司、上海兆赢股权投资基金管理有限公司不得对其分别持有的银川

新华百货商业集团股份有限公司 49,588,368股 、50,476股股份行使表决权、提案

权等相应股东权利的保全措施。

根据 2016年 5月 宁夏回族 自治区银川市兴庆区人民法院对股东上海宝银创

赢投资管理有限公司下达的 《罚款决定书》(2016宁 0104民初 1147号 ),对上

海宝银创赢投资管理有限公司罚款 500000元。上海宝银表示不服罚款决定,向

银川市中级人民法院申请复议,请求撤销 2016宁 0104民初 1147号 《罚款决定

书》。根据银川市中级人民法院下达的《复议决定书》([2016]宁 01司 惩复 1号 ),

驳回上海宝银上述复议申请 ,维持原罚款决定。

截至 目前,上市公司与收购人上述因股东资格确认纠纷诉讼事项尚未开庭审

理。

2、 关于收购人提起的公司决议撤销纠纷案的说明

2016年 2月 ,收购人及其一致行动人以
“
公司决议撤销纠纷

”
为由在宁夏回

族 自治区最高人民法院起诉上市公司新华百货 ,请求:(1)判令撤销被告新华百

货 2016年第一次临时股东大会决议通过的全部议案,包括第 1项 《关于调整公

司非公开发行股票发行数量、发行对象及募集数额的议案》、第 2项 《关于公司

2015年度非公开发行 A股股票预案 (修订版 )的议案》、第 3项 《关于公司本次

非公开发行股票募集资金使用可行性分析报告 (修订版 )的议案》、第 4项 《关

于公司与物美控股集团有限公司签署附条件生效的股票认购合同之补充协议的

议案》、第 5项 《关于终止(新华百货与上海宝银创赢投资管理有限公司之附条件

生效的股票认购合同)、 <新华百货与上海兆赢股权投资基金管理有限公司之附

条件生效的股票认购合同>的议案》、第 6项 《关于本次非公开发行股票构成关联

交易的议案》、第 7项 《关于提请股东大会批准物美控股免于以要约方式增持公

司股份的议案》;(2)判令被告新华百货赔偿原告上海宝银和兆赢投资因 2016

年第一次临时股东大会违法作出决议造成的损失人民币 2000万元;(3)本案诉

讼费、保全费全部由被告承担。

2016年 4月 15日 ,宁夏回族 自治区最高人民法院开庭审理了
“
公司决议撤

销纠纷
”一案。

根据宁夏回族 自治区高级人民法院 《民事判决书》(2016)宁 民初 13号 ,宁



夏高院对原告上海宝银创赢投资管理有限公司、上海兆赢股权投资基金管理有限

公司与被告银川新华百货商业集团股份有限公司
“
公司决议撤销纠纷

”一案已审

理完毕,驳回原告上海宝银创赢投资管理有限公司、上海兆赢股权投资基金管理

有限公司的诉讼请求。

上海宝银创赢投资管理有限公司、上海兆赢股权投资基金管理有限公司对上

述判决不服 ,已向中华人民共和国最高人民法院提起上诉。

3、 上证公监函 (2016)0058号

2016年 07月 28日 ,上海证券交易所上市公司监管一部出具了 《关于对上

海宝银创赢投资管理有限公司及上海兆赢股权投资基金管理有限公司予以监管

关注的决定》(上证公监函 (2016)0058号 ),指出上海宝银创赢投资管理有限

公司及上海兆赢股权投资基金管理有限公司存在如下信息披露违规行为 :收购报

告书和中介机构意见披露不及时。

截至 2015年 12月 8日 ,上海宝银及其一致行动人上海兆赢合计增持新华百

货股份达到 32%。 根据 《上市公司收购管理办法》等相关规定,上海宝银及其一

致行动人应当在 3日 内公告其收购报告书、财务顾问专业意见和律师出具的法律

意见书。但上海宝银及其一致行动人直至 2015年 12月 15日 才披露 《收购报告

书》,但仍未披露财务顾问意见和法律意见书。经多次监管督促后,上海宝银及

其一致行动人迟至 2016年 2月 5日 才披露财务顾问专业意见和律师出具的法律

意见书,信息披露不及时。

鉴于上述事实和情节,根据 《股票上市规则》第 17,1条和 《上海证券交易

所纪律处分和监管措施实施办法》的有关规定 ,上海证券交易所上市公司监管一

部对上海宝银和上海兆赢予以监管关注。

三、收购人后续计划及履行公开承诺的情况

本持续督导报告期间 (2016年 4月 1日 至 2016年 6月 30日 ),收购人在收

购报告书中公开的承诺或后续计划的履行情况如下 :

1、 收购人未改变新华百货的主营业务或者对新华百货主营业务做出重大调

整的计划 ;

2、 收购人未对新华百货或其子公司的资产和业务进行出售、合并、与他人



合资或合作的计划、或上市公司购买或置换资产的重组计划 ;

3、 收购人未对上市公司现任董事会或高级管理人员进行调整 ;

4、 收购人未对新华百货章程进行修改 ;

5、 收购人未参与上市公司实际经营,未修改新华百货员工聘用计划 ;

6、 收购人未对新华百货分红政策进行修改 ;

7、 收购人未参与上市公司实际经营,未对新华百货业务和组织结构产生重

大影响 :

(以下无正文,为签章页 )
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