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广东红墙新材料股份有限公司 

上市首日风险提示公告 

 

 

 

 

经深圳证券交易所《关于广东红墙新材料股份有限公司人民币普通股股票上

市的通知》（深证上[2016]560 号）同意，广东红墙新材料股份有限公司（以下

简称“公司”或“本公司”）首次公开发行的人民币普通股股票在深圳证券交易

所上市，证券简称为“红墙股份”，证券代码为“002809”。本公司首次公开发行

的 20,000,000 股人民币普通股股票自 2016 年 8 月 23 日起在深圳证券交易所上

市交易。 

本公司郑重提请投资者注意：投资者应充分了解股票市场风险及本公司披露

的风险因素，切实提高风险意识，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当

审慎决策、理性投资。 

 

现将有关事项提示如下： 

一、公司近期经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化，目前不存在

未披露的重大事项。 

二、经查询，公司、控股股东和实际控制人不存在应披露而未披露的重大事

项，公司近期不存在重大对外投资、资产收购、出售计划或其他筹划阶段的重大

事项。公司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划实施，未发生重大变化。 

三、本公司 2013 年度、2014 年度、2015 年度以及 2016 年 1-6 月财务报表

已经广东正中珠江会计师事务所(特殊普通合伙)审计。广东正中珠江会计师事务

所(特殊普通合伙)出具了标准无保留意见的“广会审字[2016]G14000190359 号”

《审计报告》。根据该审计报告，公司报告期内主要财务数据如下： 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有

虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 



（一）合并资产负债表主要数据 

单位：元 

项目 2016.06.30 2015.12.31 2014.12.31 2013.12.31 

流动资产 448,951,158.12 395,871,054.61 385,795,760.93 364,510,228.47 

非流动资产 104,466,533.69  107,322,678.12 104,347,965.02 96,080,377.68 

资产总计 553,417,691.81  503,193,732.73 490,143,725.95 460,590,606.15 

流动负债 94,336,458.98 78,161,395.01 139,138,447.74 183,570,476.84 

非流动负债 903,571.42 982,142.85 1,139,285.70 1,296,428.56 

负债总计 95,240,030.40 79,143,537.86 140,277,733.44 184,866,905.40 

归属于母公司股东

的所有者权益合计 
458,177,661.41 424,050,194.87 349,865,992.51 275,723,700.75 

所有者权益合计 458,177,661.41 424,050,194.87 349,865,992.51 275,723,700.75 

 

（二）合并利润表主要数据 

单位：元 

项目 2016 年 1-6 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业收入 192,688,075.93 448,950,890.54 543,453,328.07 529,982,088.47 

营业利润 36,540,307.38 92,721,294.04 89,963,992.51 65,000,027.46 

利润总额 40,644,682.37 97,028,370.19 94,536,549.13 68,880,363.52 

净利润 34,127,466.54 82,584,202.36 80,742,291.76 60,019,916.84 

归属于母公司股东

的净利润 
34,127,466.54 82,584,202.36 80,742,291.76 60,019,916.84 

扣除非经常性损益

后归属于母公司普

通股股东的净利润 

30,631,822.34 78,933,203.38 76,875,867.39  55,489,963.82  

 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项目 2016 年 1-6 月 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

经营活动产生的现

金流量净额 
34,099,995.06 63,930,619.49 52,492,675.70 43,494,563.74 

投资活动产生的现

金流量净额 
-4,201,008.12 -18,297,833.94 -21,264,559.46 -11,034,012.12 

筹资活动产生的现

金流量净额 
-14,441,983.49 -30,455,372.01 -41,167,249.90 -22,668,744.77 



现金及现金等价物

净增加额 
15,457,003.45 15,177,413.54 -9,939,133.66 9,791,806.85 

 

（四）主要财务指标 

项目 
2016.06.30/ 

2016 年 1-6 月 

2015.12.31 

/2015 年度 

2014.12.31 

/2014 年度 

2013.12.31 

/2013 年度 

流动比率（倍） 4.76 5.06 2.77 1.99 

速动比率（倍） 4.47 4.72 2.49 1.72 

资产负债率（母公司） 23.47% 17.07% 29.70% 37.24% 

应收账款周转率（次） 0.82 1.88 2.29 2.56 

存货周转率（次） 5.17 10.14 10.05 10.00 

息税折旧摊销前利润（万元） 4,702.21 11,134.97 10,885.96 8,414.22 

利息保障倍数（倍） 455.67 54.50 26.23 14.88 

每股经营活动产生的净现金流量（元） 0.57 1.07 0.87 0.72 

每股净现金流量（元） 0.26 0.25 -0.17 0.16 

无形资产（扣除土地使用权）占净资产

的比例 
0.06% 0.06% 0.12% 0.26% 

每股净资产（元） 9.22 7.07 5.83 4.60 

加权平均净资产收益率（归属于公司普

通股股东的净利润） 
7,74% 21.38% 25.86% 23.94% 

加权平均净资产收益率（扣除非经常性

损益后归属于公司普通股股东的净利

润） 

6.94% 20.44% 24.62% 22.13% 

基本每股收益（归属于公司普通股股东

的净利润）（元） 
0.57 1.38 1.35 1.00 

基本每股收益（扣除非经常性损益后归

属于公司普通股股东的净利润）（元） 
0.51 1.32 1.28 0.92 

稀释每股收益（归属于公司普通股股东

的净利润）（元） 
0.57 1.38 1.35 1.00 

稀释每股收益（扣除非经常性损益后归

属于公司普通股股东的净利润）（元） 
0.51 1.32 1.28 0.92 

注：上述每股财务数据为本次发行前每股财务数据 

 

四、2016 年前三季度经营情况和财务状况的简要说明 

财务报告审计基准日后，公司经营情况稳定，主要经营模式、生产销售规模、

产品销售价格、原材料采购价格、主要客户和供应商构成等未发生重大变化，亦

未出现税收政策变化或其他可能影响投资者判断的重大事项。公司所处行业及市



场处于正常的发展状态，未出现重大的市场突变情形。 

公司预计 2016 年 1-9 月可实现营业收入 3亿～3.15 亿元，较上年同期的变

动幅度在-7%～-2.4%左右；可实现归属于母公司所有者净利润（按扣非前后孰低

计算）4,700 万～5,200 万元，较上年同期的变动幅度在-10%～0%区间。（前述财

务数据不代表公司所做的盈利预测） 

 

五、本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素 

（一）我国经济发展与宏观经济调控导致的行业增长风险 

受错综复杂的国内外经济形势影响，2013 年至 2015 年我国全社会固定资产

投资增长率分别为 19.6%、15.7%及 10%，GDP 增长幅度分别为 7.7%、7.3%及 6.9%

均呈逐年下降趋势。 

我国经济正在向形态更高级、分工更复杂、结构更合理的阶段演化，经济发

展进入新常态，正从高速增长转向中高速增长。同时，中央经济工作会议提出在

2016 年及今后一个时期，在适度扩大总需求的同时着力加强供给侧结构性改革，

实施相互配合的政策支柱，其中就包括积极的财政政策要加大力度，以及稳健的

货币政策要灵活适度等。但受到经济发展方式调整、产业结构升级、经济发展动

力变革等因素的综合影响，未来我国固定资产投资增速仍可能继续回落。 

作为混凝土外加剂的专业制造商，公司业务发展与固定资产投资（特别是基

础设施建设和城市建设）发展密切相关，受我国经济发展速度和宏观调控政策的

综合影响。未来如果因经济发展速度下降或宏观调控政策出现重大调整，导致我

国固定资产投资增速继续放缓，而公司未能相应调整经营策略，则将会对公司业

务发展造成一定的不利影响，公司可能出现业务增长放缓甚至收入下滑的情形。 

 

（二）应收账款及应收票据管理风险 

混凝土外加剂作为制造商品混凝土的重要添加剂，主要服务于建筑行业，而

建筑行业具有项目工程量大、复杂程度高、建设周期长等特点，行业内应收款项

回款时间普遍相对较长。公司作为专业化混凝土外加剂制造商，其应收账款与建

筑行业的回款特点密切相关。最近三年及一期末，公司应收账款余额（原值）分

别为 22,594.73 万元、24,873.90 万元、22,940.88 万元以及 24,106.31 万元，



占各年度/期间含税营业收入比例分别为 36.44%、39.12%、43.67%以及 106.93%，

占各年末总资产比例分别为 49.06%、50.75%、45.59%以及 43.56%。此外，随着

票据结算方式的普遍使用，公司报告期末的应收票据余额亦逐年增长。最近三年

及一期末，公司应收票据余额分别为 3,749.41 万元、4,900.87 万元、8,616.91

万元以及 9,781.91 万元，呈上升趋势。 

随着公司业务规模的进一步扩大，公司应收账款及应收票据的余额可能继续

增加。如出现大量不能回收、逾期或承兑，将对公司正常资金周转、经营业绩构

成风险。 

 

（三）所得税优惠政策变化风险 

公司于 2009 年取得了高新技术企业资质证书，于 2012 年通过了高新技术企

业资格复审。根据2016年2月29日印发的《广东省科学技术厅 广东省财政厅 广

东省国家税务局 广东省地方税务局关于公布广东省 2015 年高新技术企业名单

的通知》，公司再次被认定为高新技术企业；子公司广西红墙新材料有限公司（以

下简称“广西红墙”）于 2012 年被认定为高新技术企业，有效期为 3年，并已于

2015 年通过了高新技术企业资格复审。 

根据相关税收法律法规，公司于报告期内可享受 15%的所得税优惠税率，；

广西红墙于 2012 年被认定为高新技术企业，并按照《广西壮族自治区人民政府

关于促进广西北部湾经济区开放开发的若干政策规定的通知》（桂政发[2008]61

号）以及《广西壮族自治区人民政府办公厅关于延长促进广西北部湾经济区开放

开发若干政策规定执行期限的通知》（桂政办发[2013]104 号）的规定，报告期

内分别享受 9%、15%、15%及 15%的所得税优惠税率。报告期内，公司及广西红墙

享受的所得税税收优惠金额分别为 814.22 万元、912.71 万元、828.19 万元以及

410.52 万元，占公司当期合并报表利润总额的比例分别为 11.82%、9.65%、8.54%

以及 10.10%。如果上述相关税收优惠政策发生变化，或公司及广西红墙在高新

技术企业资质到期后无法重新被认定为高新技术企业或未能通过高新技术企业

资格复审，则将无法继续享受上述税收优惠，进而可能对公司未来的经营业绩产

生一定的影响。 

 



（四）技术风险 

作为专业化混凝土外加剂制造商，人才和技术储备是公司重要的核心竞争能

力。公司目前拥有一支从理论研究到产业实践经验积累丰富的技术研发队伍，核

心产品拥有自主知识产权。公司已经建立了有效的技术人才培养和激励机制，并

采取了严格的技术管理和保密措施，但如果公司核心技术意外泄密或关键技术人

才流失，将会对公司持续创新能力和技术竞争优势造成重大不利影响。 

此外，未来出现其他类型、性能更加优良或性价比更高的混凝土外加剂产品

时，如果公司研发团队未能及时跟进最新技术并研发出相应的产品，将导致公司

产品或技术被替代、市场被占领的风险。 

 

（五）市场竞争风险 

我国混凝土外加剂行业是一个充分竞争的行业，市场较为分散，全国外加剂

厂家已有几千家，预计未来行业整合将加速，规模较大、品牌较好、实力较强企

业的优势将逐渐显现。 

公司在报告期内已加大了产能建设和扩充了产业布局，并凭借产品齐全、技

术服务完善、研发优势以及经营模式大力拓展新客户，成为华南地区最重要的混

凝土外加剂制造商之一。但是，面对较为激烈的市场竞争，公司受生产布局、资

金实力等客观因素的制约，仍然存在着未来市场开拓不力、现有市场份额被竞争

对手蚕食的市场竞争风险。 

 

上述风险为公司主要风险因素，将直接或间接影响本公司的经营业绩，请投

资者特别关注公司首次公开发行股票招股说明书“第四节 风险因素”等有关章

节，并特别关注上述风险的描述。 

敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。 

特此公告。 

 

广东红墙新材料股份有限公司 

二〇一六年八月二十三日 




