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股票简称：步步高           股票代码：002251         公告编号：2016—040 

 

步步高商业连锁股份有限公司 

 关于中国证监会就非公开发行股票  

会后事项反馈回复的公告 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，不存在虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

步步高商业连锁股份有限公司（以下简称“步步高”、“公司”）就中国证券

监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）对公司非公开发行股票会后事项问

题的反馈回复如下：  

2015 年度、2016 年 1 季度、2016 年半年度，发行人实现净利润分别为

21,382.27 万元、12,481.62 万元、17,215.49 万元，同比分别下降 38.08%、29.82%、

28.70%。请发行人：（1）分析影响公司业绩大幅下滑的主要因素；（2）说明公

司目前的经营状况是否稳定；（3）导致公司净利润下滑的主要因素是否已经消

除，是否会对公司以后年度业绩产生重大不利影响。请发行人就以上事项对公

司的影响进行充分的风险提示，并作信息披露。 

回复： 

（一）2015 年度、2016 年 1 季度、2016 年半年度公司经营业绩较上年同期

下滑的原因 

公司 2015 年度、2016 年 1 季度、2016 年半年度经营业绩与上年同期相比的

变动情况如下： 

单位：万元/% 

项目 2015 年度 2014 年度 
增减 

比例 

2016 年 

1 季度 

2015 年 

1 季度 

增减 

比例 

2016 年 

半年度 

2015 年 

半年度 

增减 

比例 

营业收入 1,545,160.90 1,229,678.83  25.66 447,796.54  444,618.31  0.71 791,531.02 806,086.84 -1.81 

营业成本 1,206,398.33  953,371.74  26.54 352,679.19  347,515.38  1.49 619,824.37 627,531.34 -1.23 

销售费用 269,961.05  200,793.98  34.45 69,493.81  64,182.36  8.28 132,596.65 129,650.86 2.27 
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管理费用 30,739.84  20,802.47  47.77 6,515.40  6,690.87  -2.62 13,441.72 13,661.08 -1.61 

财务费用 5,132.98  -161.75  — 1,521.84  345.48  340.50 3,540.80 1,573.09 125.09 

归属于上

市公司股

东的净利

润 

21,382.27  34,529.54  -38.08 12,481.62  17,784.60  -29.82 17,215.49 24,146.49 -28.70 

注：2014 年度和 2015 年度相关数据经审计，2015 年 1 季度、2015 年半年度及 2016 年

1 季度、2016 年半年度相关数据未经审计。 

公司2015年度、2016年1季度、2016年半年度营业收入较上年同期增减比例

分别为25.66%、0.71%、-1.81%。2015年度收入增幅较大主要系步步高完成对广

西南城百货有限责任公司100%股权的收购后，自2015年2月将其纳入合并报表范

围，2015年2-12月南城百货营业收入272,526.91万元，如扣除该因素影响，步步

高2015年度收入增幅为3.49%。2016年1季度、2016年半年度营业收入与上年同期

基本持平。 

公司 2015 年度、2016 年 1 季度、2016 年半年度归属于上市公司股东的净利

润较上年同期分别下降 38.08%、29.82%、28.70%，同比出现下滑主要是由于： 

1、近年来我国经济增速放缓，传统零售行业面临渠道竞争激烈，公司收入

增速下降，毛利率也有所下滑； 

2、2015 年以来，公司继续有步骤地推进 O+O 全渠道战略转型，积极构建

包括电商平台、支付平台、物流平台、便利平台、会员平台在内的云猴大平台生

态系统。目前各平台正处于前期构建及市场培育阶段，培育成本较高； 

3、步步高新进驻川渝地区，上述地区的门店数量不多，开业时间不长，无

法与湖南、江西地区的门店形成协同效应，前期盈利能力较低； 

4、借款金额有所增加，利息费用增长较大。 

（二）发行人目前的生产经营情况，2015 年度、2016 年 1 季度、2016 年半

年度经营业绩下滑对发行人未来持续盈利能力的影响 

受宏观经济增速放缓、网络购物冲击等不利因素影响，公司近年来实体门店

收入增速和盈利水平有所下滑。面对行业竞争形势和消费者购物习惯的新变化，

公司依托现有较大规模的线下实体门店资源，积极推进 O+O 全渠道战略转型，
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力争通过模式创新，实现内部优势资源的整合，促进线上线下业务融合发展，创

造新的利润增长点，预计未来几年将给步步高的业绩带来积极影响。  

公司本次非公开发行股票募集资金总额不超过 25 亿元，扣除发行费用后拟

用于连锁门店发展项目、云猴大电商平台项目以及偿还银行贷款，将有助于步步

高进一步完善线下业务布局，加快推进 O+O 全渠道战略转型，并有助于大幅降

低公司资金成本，对步步高未来盈利能力的提升都将构成实质利好，具体如下： 

1、连锁门店发展项目 

公司为湖南省连锁商品零售的龙头企业。目前，公司已开业门店 203 家，其

中湖南地区 138 家，主要分布在长沙、株洲、湘潭、岳阳、常德、益阳等 14 个

地市。本次连锁门店发展项目拟在湖南长沙、邵阳、娄底、怀化和湘西自治州等

地区开设 33 家门店，新增经营面积 36.5 万平方米。本项目能够扩大步步高在湖

南区域的实体门店布局，补充区域网络覆盖，巩固步步高在湖南省的行业领先地

位。同时，完善的实体门店网络将能够为线上业务提供多方面支撑，如实体门店

可承担线上消费的发货及最后一公里配送服务；促进实体店消费者转化为线上业

务会员；联接周边生活服务类商家为消费者提供综合性服务等。 

2、云猴大电商平台项目 

公司将构建包括云猴网、支付平台、物流平台、便利平台、会员平台五个子

平台在内的云猴大电商平台，打造从发展用户到交易、物流、交付、分析客户行

为、精准营销、提升顾客忠诚度的闭环生态系统。通过本项目的实施，步步高经

营业态得以进一步丰富，在扎实推进线下商品零售业务发展的同时，充分发挥商

品零售实体经营的经验及优势，重点发展“全球购”、“生鲜购”等线上业务，

整合、优化商品供应链体系，为消费者提供优质的线上服务。步步高本次非公开

发行拟实施的云猴大电商平台，有利于公司各项业务与资源发挥协同效应，实现

线上线下业务相互融合、相互促进，带动现有商品零售业务的增长，扩大公司的

业务空间和运营效率，增强公司整体竞争力。 

3、偿还银行贷款 

公司拟将本次非公开发行募集资金中的 80,000 万元用于偿还银行贷款。 
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近年来，步步高连续建设和购置物业、拓展门店，同时，加大力度打造电商

业务平台，有息负债金额不断增加，导致利息支出大幅增加。2015 年，步步高

的利息支出为 11,218.51 万元，占同期息税前利润的比例为 29.79%。利息支出占

比较高，直接影响了公司的整体经营业绩。本次非公开发行募集资金中的 80,000

万元用于偿还银行贷款后，按中国人民银行最新一年期贷款基准利率估算，每年

将减少利息支出约 3,480 万元。 

综上，虽然公司 2015 年度、2016 年 1 季度、2016 年半年度收入增速和盈利

水平有所下滑，但步步高所处经营环境并未发生重大不利变化。步步高目前经营

状况稳定，正在依托现有业务资源积极推进业务转型，随着公司转型的深入以及

募投项目的实施，步步高前期的业务布局优势及投入成果将会进一步显现，有利

于提高步步高持续盈利能力与核心竞争力，短期的业绩下滑不会对公司的持续经

营能力造成重大影响。 

（三）请申请人就以上事项对公司的影响进行充分的风险提示，并作进一

步的信息披露 

1、风险提示 

公司在《步步高商业连锁股份有限公司 2015 年非公开发行股票预案（修订

稿）》中“第六节  本次发行相关风险”已就产业政策、宏观经济波动、市场竞

争、门店的业态定位与选址、募投项目之云猴大电商平台项目实施风险之筹资风

险等对公司经营业绩产生影响的主要风险因素进行了风险提示，具体内容如下： 

（1）产业政策风险 

国家近年来颁布的关于商业零售产业政策的文件主要有《关于促进流通业发

展的若干意见》、《关于促进连锁经营发展若干意见的通知》、《关于“十二五”时

期促进零售业发展的指导意见》、《商务部关于促进商贸物流发展的实施意见》等。

上述政策对于零售业的健康快速发展起到了有力的促进作用，公司近年来的快速

发展也部分受惠于有利的产业政策环境。若国家有关政策环境发生不利变化，可

能对公司既定发展战略的执行和业绩的持续增长产生一定的不利影响。  

（2）宏观经济波动风险 
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公司收入和利润的主要来源为商品零售业务。零售业的市场需求受消费者实

际可支配收入水平、消费者收入结构、消费者信心指数、消费倾向等多种因素影

响，这些因素则直接受到宏观经济周期波动的影响。因此，零售业的市场需求容

易受经济周期波动的影响。虽然近年来我国经济发展保持了持续增长的态势，但

未来的经济走势依然可能受到国内外多种因素的影响而发生波动，从而可能对零

售业的消费需求带来一定的不利影响。 

（3）市场竞争风险 

零售业是我国最早开放、市场化程度最高、竞争最为激烈的行业之一。虽然

公司在经营区域内取得了一定的市场份额、拥有了较高的品牌知名度和美誉度，

但随着市场内竞争者数量的增加、区域内市场竞争进一步加剧，未来公司的市场

占有率和盈利能力存在下降的风险。 

（4）门店的业态定位和选址风险 

门店的业态定位与选址对零售企业的发展至关重要，需要综合考虑所属城市

的经济发展水平及增长速度、各业态的发展程度及布局、商圈的繁华程度和发展

前景、目标消费群的消费水平及消费习惯、预计客流量、竞争状况和配套服务情

况等多种因素。若门店的业态定位或选址不当，可能难以实现预期的经营目标，

从而给公司的经营发展带来一定的不利影响。 

（5）募投项目之云猴大电商平台项目实施风险之筹资风险  

电商业务投入一般包括物流系统建设投入、软件与硬件设备购置及研发投

入、供应链能力建设投入、消费者体验投入、营销推广投入等，投资总额相对较

大。云猴大电商平台项目投资总计 131,529 万元，拟以募集资金投入 113,000 万

元。随着业务开展，资金需求量逐渐增加，亟待通过外部融资解决公司资金压力。

本次非公开发行如果发生募集资金不能及时到位或其他不确定性因素，可能会对

项目的投资回报和公司的预期收益产生不利影响。如果本次募集资金不能足额募

集，公司将使用自有资金或银行贷款来解决资金缺口，这将给公司带来较大的资

金压力，同时可能因财务费用的提升而给公司业绩带来不利影响。 

2、信息披露    
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发行人于 2016 年 9 月 2 日在巨潮资讯网(www.cninfo.com.cn)站公告了 2015

年度、2016 年 1 季度、2016 年半年度公司经营业绩较上年同期下滑的原因及对

公司未来持续盈利能力的影响。 

 

特此公告。 

 

步步高商业连锁股份有限公司董事会 

                                        二○一六年九月二日 
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