
1 
 

证券代码：600576       证券简称：万家文化        公告编号：临 2016-061 

 

浙江万好万家文化股份有限公司 

 关于收到上海证券交易所对公司发行股份及支付现金购买资产

并募集配套资金暨关联交易预案信息披露二次问询函的公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

 

浙江万好万家文化股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）于 2016

年 7 月 22 日召开了第六届董事会第十次会议和第六届监事会第五次会议，审议

通过了《关于<浙江万好万家文化股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并

募集配套资金暨关联交易预案》的议案》及与本次资产重组事项相关的其他议案，

并于 2016年 7月 23日在公司指定信息披露媒体及上海证券交易所（以下简称“上

交所”）网站披露。  

 

2016 年 8 月 8 日，公司收到上交所《关于对浙江万好万家文化股份有限公

司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案信息披露的问

询函》（上证公函【2016】0933 号）（以下简称“《问询函》”）。 2016 年 8 月 30

日，公司对《问询函》进行了回复，详见同日发布的《浙江万好万家文化股份有

限公司关于上海证券交易所<关于对浙江万好万家文化股份有限公司发行股份及

支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案信息披露的问询函>的回复公

告》（详见 2016-058 号临时公告），并于同日发布了《浙江万好万家文化股份有

限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案（修订稿）》

及其摘要。  

2016 年 9 月 1 日，公司收到上海证券交易所上市公司监管一部《关于对浙

江万好万家文化股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨

关联交易预案信息披露的二次问询函》（上证公函【 2016 】0992 号）（以下简

称“《二次问询函》”）。根据相关规定，现将《二次问询函》内容公告如下：   
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“经审阅你公司提交的发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关

联交易预案(以下简称“预案”)及一次问询函回复，现有如下问题需要你公司作

进一步说明和补充披露。 

一、关于标的资产盈利能力不确定性风险 

 1、根据公司一次问询回复，标的公司的收入来源和供应商均为签约主播，

公司主要价值在于与电竞主播签署的各类经纪合约。但新兴的电竞行业内各类资

源相对较为公开且垄断性较低，主播可以选择直接与直播平台或商家签约而非通

过经纪公司，且行业内存在相当数量未签约经纪公司的主播。以直播业务为例，

快屏网络部分直播约下主播仅获取 40%的分成，签约期限 1-2 年不等。请补充披

露：（1）不同等级主播与经纪公司签约，相较直接与平台或商家签约模式的优势；

（2）结合不同业务的分成比例、公司提供的资源等说明主播选择经纪公司而非

自行签约的原因。请财务顾问发表意见。 

2、标的公司隆麟网络 61%的主播签约期限为 2 年以内，快屏网络 79%的主

播签约期限为 2 年以内，续约风险较高。且快屏网络持股主播的违约金仅为 500

万元。请补充披露：（1）结合违约金等相关合同约定、行业及竞争对手等，说明

交易完成后相关主播无法续约、提前终止协议的风险；（2）公司防止 3 年利润承

诺期满后签约主播数量急剧减少风险的有效措施。请财务顾问发表意见。 

3、目前标的公司签约主播中约一半为非独家经纪合同，主播有权选择是否

通过公司接洽业务。一次回复披露，标的公司与竞争对手相比，电竞主播资源优

势较为突出，而竞争对手在内容制作上更有优势。请补充披露：（1）非独家经纪

合同主播报告期内的收入和利润贡献，说明公司吸引此类主播通过公司接洽业务

措施和竞争优势；（2）结合上述比例，说明标的公司相较其他经纪公司的核心竞

争力，未来持续盈利能力的稳定性。请财务顾问发表意见。 

4、快屏网络 2015 年 11 月主营业务由流量分发变为电竞相关运营业务。其

现任股东于 2015 年 10 月以 100 万元对价取得公司股权，在 9 个月的时间内，上

市公司拟以 3.7 亿元收购快屏网络，增值率高达 370 倍。一次回复公告显示，两

者相差较大的原因是其主营业务发生了较大转变，财务状况也发生了较大变化。
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请补充披露：（1）截止 2015 年底快屏网络与各主播签约的起始时间，及其与直

播平台的签约时间、签约主体；（2）快屏网络业务转型以来各月各业务经营情况，

包括但不限于实际完成主播时长、收入分成比例、收入、成本与毛利等，并说明

各业务是否存在月份或季节性波动，补充说明评估依据及估值的合理性；（3）补

充披露隆麟网络的前述指标。结合前述数据及标的公司电竞业务运营时间均不满

1 年的情况，说明标的公司盈利能力的不确定性。请财务顾问及评估师发表意见。 

二、关于标的公司分成比例真实性及可持续性风险  

根据公司一次问询回复,标的公司对业务约定的所有商业活动，统一与主播

固定分成比例。其中，隆麟网络对明星主播的收入分成比例为 0.3，一级至三级

主播的分成比例分别为 0.28、0.23、0.23，平均分成比例为 0.25；快屏网络对明

星主播的收入分成比例为 0.3，一级至三级主播的分成比例分别为 0.55、0.44、

0.40，平均分成比例为 0.41。  

5、常理来讲，成熟主播的知名度和市场号召力更高，议价能力理应高于知

名度较低的主播。而标的公司对高收入主播的抽成比例却高于二三线主播，请补

充披露原因，并说明是否具备可持续性。如是，说明判断依据。请财务顾问发表

意见。 

6、选手/主播是整个电竞行业的关键资源。一次回复公告显示，隆麟网络股

东主播的毛利贡献占所有主播毛利贡献的 90%以上，快屏网络持股主播的毛利贡

献占比在 68%以上，而且股东主播作为标的公司的主要主播，是标的公司的毛利

的主要来源。（1）结合两个标的公司股东主播的主播生命周期、收入分成比例与

同行业相似主播、标的公司其他主播的区别，说明两个标的公司盈利是否具有可

持续性及其估值是否具有合理性；（2）对比同行业主要竞争对手同级别主播平均

分成比例,说明标的公司当前分成比例的主要确定依据和合理性；（3）随着主播

自身发展和竞争态势的变化，标的公司能否长期持续维持主播队伍和现有分成比

例；（4）标的公司的主要主播同时是其股东，交易对方是否存在通过分成比例让

利于标的资产，提高标的资产净利润从而提高其估值的行为，业绩承诺期满后是

否存在核心人员流失、分成比例降低的风险。如认为不存在，提供相应的保障措
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施。如认为存在，量化分析对标的资产估值的影响。请财务顾问和评估师发表意

见。 

7、一次问询回复显示，两个标的公司与主播的分成比例差异较大。请补充

披露：（1）差异的原因和合理性；（2）说明交易完成后，上市公司对隆麟网络与

快屏网络的主播定价安排。如果仍存在主播定价差异，是否导致两个子公司之间

的业务竞争，是否会存在通过主播在两个公司中随意变换签约主体而调整标的公

司盈利水平；（3）公司披露称按照固定分成比例对所有商业活动统一分成，但隆

麟网络品牌推广业务的毛利率 67.08％远高于直播经纪的 26.24％，请量化说明原

因和合理性。请财务顾问和会计师发表意见。 

8、一次回复公告显示，2016 年 1-6 月隆麟网络与快屏网络直播业务的毛利

率分别为 26.24%和 35.57%，品牌推广及营销业务的毛利率分别为 67.08%和

40.67%，电商营销的毛利率分别为 28.54%和 30.00%。（1）请公司结合同行业情

况、各业务分成约定等，补充说明隆麟网络与快屏网络直播业务、品牌推广及营

销业务的毛利率相差较大的原因及其合理性；（2）电商营销业务的主要产品构成，

及其与电商代运营公司签订关于保底费、收入与成本的主要约定及确认方法，并

与同行业相比较说明其毛利率的合理性。请财务顾问和会计师发表意见。 

9、根据公司一次回复，在问题 5 中披露隆麟网络 7 名持股主播于 2016 年

上半年毛利贡献占比为 22.73%,并认定其业务对持股主播不存在依赖；但在问题

11 中，公司披露该７名股东主播的毛利贡献占所有主播毛利贡献的 90％以上，

为公司主要主播，前后披露存在矛盾。请说明上述差异的原因，若隆麟网络的 7

名持股主播毛利贡献较低，请补充披露其它主要主播相关信息。请财务顾问发表

意见。 

请你公司在 2016 年 9 月 8 日之前，针对上述问题书面回复我部，并对重大

资产重组预案作相应修改。” 

公司正积极组织有关各方按照《二次问询函》的要求落实相关意见，尽快

对本次交易相关文件进行补充和完善，及时履行信息披露义务，并将在上海证券

交易所审核通过后按照相关规定申请公司股票复牌。  
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公司指定信息披露媒体为《上海证券报》及上海证券交易所网站

（www.sse.com.cn），有关信息均以公司在上述指定媒体披露信息为准，敬请广

大投资者关注相关公告，并注意投资风险。   

特此公告。 

浙江万好万家文化股份有限公司董事会 

2016 年 9 月 2 日 


