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信永中和会计师事务所 

关于北京四维图新科技股份有限公司 

发行股份购买资产并购申请文件反馈意见的专项说明 

XYZH/2016BJA70250 

中国证券监督管理委员会： 

根据贵会 2016 年 8 月 24 日下发的第 161456 号《中国证监会行政许可项目审查一次

反馈意见通知书》（以下简称“反馈意见”）的要求，我们对北京四维图科技股份有限公司

（以下简称“四维图新”或“公司”或“上市公司”）并购重组事项反馈的下述问题进行

了专项核查，现将反馈情况说明如下： 

【反馈意见 23、4）】 

本次交易备考财务报表中商誉的确认依据及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并

发表明确意见。 

【核查过程】 

根据反馈意见要求，我们对公司本次交易备考财务报表中商誉的确认依据及合理性进

行了核查，具体情况如下： 

一、 企业合并形成商誉的有关会计处理规定 

根据《企业会计准则第 20 号－企业合并》有关规定，企业合并成本大于合并中取得

的被购买方可辨认净资产公允价值份额的差额，应确认为商誉。 

企业合并成本包括购买方为进行企业合并支付的现金或非现金资产、发行或承担的债

务、发行的权益性证券等在购买日的公允价值以及企业合并中发生的各项直接相关费用之

和。 

在本次交易中，四维图新拟采用控股合并的方式取得标的公司 100%股权，因此在编

制备考财务报表时，公司合并成本和被购买方可辨认净资产公允价值份额的差额，在合并

财务报表中确认为商誉。 

二、 商誉的确认依据 

1、 合并成本的确认 

根据 2016 年 5 月 13 日四维图新第三届董事会第二十一次会议审议通过《关于公司发

行股份及支付现金购买资产方案的议案》，并基于四维图新 2016 年 5 月 13 日与杰发科技

（合肥）有限公司的所有股东签署的《发行股份及支付现金购买资产暨利润补偿协议》，
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四维图新拟购买杰发科技（合肥）有限公司（以下简称“杰发科技”）100.00%的股权。 

根据北京中同华资产评估有限公司 2016 年 3 月 29 日出具的《北京四维图新科技股份

有限公司拟收购杰发科技（合肥）有限公司股权项目资产评估报告书》（中同华评报字（2016）

第 173 号），以 2015 年 11 月 30 日为基准日，评估机构分别采用收益法和资产基础法两种

方法对杰发科技的股东全部权益价值进行了评估，并选取收益法评估结果 386,650.00 万元

作为最终评估结果。 

同时，结合 2016 年 3 月 28 日杰发科技股东新增出资情况，经交易双方协商交易价格

确定为 387,510.00 万元。同时根据相关协议，收购杰发科技的对价会因杰发科技 2016 至

2018 年税后净利润的实现情况进行调整。 

在编制备考模拟合并财务报表时，公司管理层认为由于杰发科技业绩承诺的实现程度

存在不确定性，无法准确估计，因此在编制备考模拟合并财务报表时未考虑或有对价的影

响，四维图新收购杰发科技 100%股权的对价为 387,510.00 万元，同时由于交易尚未正式

完成，收购杰发科技股权而产生的费用及税务等影响也无法估计，因此收购杰发科技 100%

股权的合并成本确定为 387,510.00 万元。 

我们对公司合并成本的确认过程和结果进行了复核，其确认依据和结果是恰当、合理

的。 

2、 可辨认净资产公允价值的确定 

根据前述评估报告，截至 2015 年 11 月 30 日，杰发科技按资产基础法确定的公允价

值为 60,448.06 万元，较净资产账面价值增值 19,114.58 万元，其中存货评估增值 2,766.09

万元，无形资产评估增值 16,596.07 万元，其他资产评估增值-247.58 万元。资产基础法评

估范围包括基准日杰发科技账面已经记录的资产、负债和以前年度自行开发但账面无记录

的无形资产，账面无形资产包括：以前年度购买取得的发明专利和实用新型专利，共 22

项；企业自行研发但账面无记录的无形资产包括：发明专利和实用新型专利，其中，发明

专利 21 项（审查中 21 项），实用新型专利 2 项（已授权 1 项，审查中 1 项）；计算机软件

著作权 1 项。 

在编制备考模拟合并财务报表时，四维图新以上述结果为基础，对 2015 年 11 月 30

日杰发科技可辨认净资产进行了确认，可辨认净资产的内容与其资产基础法评估范围一致，

故确定该时点杰发科技可辨认净资产的公允价值为 60,448.06 万元。 

我们对四维图新确定杰发科技 2015 年 11 月 30 日可辨认经资产的结果进行了复核，

其确认依据和结果是恰当、合理的。 

3、 商誉的确定 

如前所述，四维图新收购杰发科技 100%股权的合并成本为 387,510.00 万元，杰发科

技 2015年 11月 30日的可辨认净资产公允价值为 60,448.06万元，其差额 327,061.94万元，

在备考模拟合并财务报表中确认为商誉。 
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我们对商誉的确定进行了复核，其确认依据和结果是恰当、合理的。 

三、 商誉确认的合理性 

商誉是企业合并成本大于合并中取得的被购买方可辨认净资产公允价值份额的差额，

由于本次拟进行的交易合并成本 387,510.00 万元，远大于被购买方可辨认净资产的公允价

值 60,448.06 万元，因而导致商誉金额较大。 

本次拟进行交易的合并成本是以杰发科技收益法评估结果为基础经协商确认的，收益

法评估的折现率为 12.77%，评估基础是杰发科技的盈利预测结果，该盈利预测由杰发科

技负责编制，并经四维图新同意。根据预测，杰发科技未来期间盈利和自由现金流情况如

下（单位：万元）： 

年度 2016年 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 终值 

净利润 15,798.52 21,149.89 29,164.62 35,433.26 41,923.48 49,431.99 53,852.33 56,815.29 56,815.29 

自由现金流 17,609.76 23,362.86 28,243.88 34,612.92 41,194.59 48,593.77 53,338.22 56,453.04 444,912.25 

从上述盈利预测结果可以看出，由于杰发科技后期各年净利润金额以及企业自由现金

流金额较大，使得杰发科技采用收益法的估值金额较高。但是由于杰发科技产品生产采用

Fabless 模式，使得杰发科技具有“轻资产”的特点，其主要价值除了固定资产、营运资

金及可确指的无形资产之外，还包括服务能力、经营理念、管理经验、人才团队优势等重

要的不可辨认的资源价值，该类不可辨认的资源也成为企业高速发展的动力引擎，这些要

素配合企业所拥有的各项固定资产、营运资金等其他要素产生综合协同效，是构成企业价

值的重要组成部分，具体分析如下： 

（1） 专业资质影响力 

杰发科技目前拥有《集成电路设计企业》认证、《软件企业认定证书》、《高新技术企

业证书》，2014 年合肥市高新区产值贡献奖、2015 年度安徽省软件企业 20 强等荣誉证书。

企业专业资质全面，品牌影响力大。 

（2） 产品市场竞争力 

2011 年 11 月，杰发科技推出首颗芯片—MT3360，2015 年 4 月推出第二代车载芯片

—AC8317，该芯片可实现在客户端搭载 Android 系统。目前杰发科技的已有产品系列软

硬件皆为平台化设计，通用性及拓展性较强。在中国汽车影音娱乐系统后装市场上的销量

已占据领先地位；在前装市场也拥有较高的占有率。产品用户群体已经覆盖中、日、韩、

美等多个重点车厂与后装车用电子企业。 

（3） 技术开发能力 

汽车 IC 设计行业壁垒高，杰发科技积累了大量专利技术、知识产权和设计经验，截

止评估基准日，杰发科技研发人员 139 人，占公司全部员工的 87.4%，公司具有很强的技

术开发能力。 
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（4） 经营理念和管理团队 

优秀稳定的管理团队是杰发科技快速发展的重要基石。杰发科技管理团队成员多兼具

技术研发、市场营销背景，对行业有着深刻的理解，能敏锐把握行业发展趋势和捕捉新兴

市场机会，成员之间沟通顺畅、配合默契，对杰发科技未来发展有着共同的理念，形成了

团结、高效、务实的经营管理风格。杰发科技管理团队对企业战略的执行能力强，为杰发

科技的持续快速发展奠定了良好的基础。 

此外，杰发科技和四维图新的业务优势互补，具有较强的协同效应，主要表现在： 

1）客户与市场协同 

杰发科技在车载信息娱乐系统后装市场拥有领先的占有率，四维图新则在前装车载导

航电子地图市场占据领先地位。本次交易完成后，杰发科技利用其后装市场的优势，可以

帮助四维图新快速拓展后装业务；同时，四维图新借助其在前装市场的成熟客户渠道，协

助杰发科技建立与前装客户的产品研发合作及销售关系，拓宽其产品的客户群体。 

2）产品与技术协同 

本次交易可以使公司的产业链延伸到关键的汽车芯片环节，将进一步形成在国内最完

整的车联网全产业链布局。通过与杰发科技实现战略、业务和研发的协同，有利于使公司

的数据和软件产品与杰发科技的芯片硬件产品实现整合，为客户提供软硬件一体化的车联

网解决方案，提升公司车联网相关产品和服务的竞争力，形成差异化竞争优势。 

综上所述，上述核心要素可以给公司带来竞争优势和良好的效益，是企业价值的组成

部分，但在财务上均无法单独辨认并确认为资产，在公司的合并财务报表中确认为商誉。 

【核查意见】 

通过上述核查，我们认为，在编制备考模拟合并财务报表时，四维图新对杰发科技合

并成本、可辨认净资产公允价值以及商誉的确认中充分考虑了杰发科技整体估值以及收购

中可辨认净资产的确认情况，备考模拟合并财务报表中商誉确认的依据和金额是合理的。 

 

信永中和会计师事务所（特殊普通合伙）  中国注册会计师： 

   

  中国注册会计师： 

   

中国 北京  二○一六年九月七日 
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