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关于增加香港子公司注册资本的议案 

 

各位股东及股东代理人： 

2014 年 6 月 26 日，公司 2013 年年度股东大会审议通过了

《关于在香港设立子公司从事证券业务的议案》，同意以现金方

式出资 1 亿港元在香港设立一家全资子公司，并授权公司经营管

理层根据有关法律法规全权办理在香港设立子公司的相关事宜。

股东大会审议通过后，公司对香港子公司业务的可能实施路径做

了大量研究论证，并多方物色熟悉香港业务的关键人选，但因条

件不成熟而未能启动设立香港子公司的计划。 

2016 年 3 月，公司制订“十三五”战略规划时结合政策环

境重新对香港业务发展定位和展业模式进行了梳理。经分析行业

近期发展状况，公司认为目前相关条件已经成熟，应尽快着手设

立香港子公司。但与 2014 年公司审议通过时的形势相比，香港

市场监管政策、经营环境、竞争态势均发生了较大变化，原注资

1亿港元的计划已远远无法适应香港市场发展需要，急需在资源

投入上做出相应调整。经过调研与评估，拟立即启动设立香港子

公司计划，并申请将香港子公司注册资本由 1 亿港元扩大至 10

亿港元，现将相关情况说明如下： 

一、扩大香港子公司注册资本的必要性和紧迫性 

一是战略发展和长远规划的统筹考虑。在资本市场对外开放

的背景下，海外布局成为券商扩张客户资源和业务渠道、扩大竞

争优势的重要手段。从行业现状看，已有近 30 家券商在港设立
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分支机构，内地券商“立足香港—布局亚太—辐射全球”的国际

化路径日渐清晰。从政策环境看，“一带一路”、东盟自贸区的建

设对公司深度参与对外开放提供了有利契机。从内部需求看，公

司“十三五”战略规划对国际化布局做了总体部署，香港作为亚

太地区乃至全世界最重要的金融中心之一，是公司国际化布局的

必由之路。公司在港设立子公司并扩大注册资本，不是机构触角

的初步延伸和从无到有的简单布局，而是立足长远作出的战略部

署，目的是谋求更大的业务发展空间，搭建更坚实的海外上市平

台。 

二是适应监管和争取时机的迫切需要。在当前全面从严监管

的形势下，公司扩大香港子公司注册资本额度并尽快取得监管部

门批复，有利于后续为香港子公司业务开展预留更大操作空间和

时间准备窗口，为赶超同业先行券商的发展步伐创造条件。 

三是满足客户需求和加快财富管理转型的现实要求。人民币

国际化带动高端客户跨境资产配置需求高涨，境外投资规模已经

形成并将持续增长。根据 2016年 7 月底数据，“沪港通”实施一

年半以来，交易量已经累计突破 2.7 万亿元，而“深港通”方案

近期也已获得国务院批准，境内外双向资产配置步入快车道。随

着香港证券业务从早期满足国内投资者境外投资的通道持续向

多元化金融服务转型，投入足够的资金开展“孖展”和跨境融资

业务已成为大势所趋。公司扩大香港子公司注册资本，才有资本

实力满足跨境业务的多元融资需求，才能为客户日益增长的全球

资产配置需求提供更全面的服务。 
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四是市场门槛提高和行业竞争加剧的必然选择。近年香港证

券市场环境变化迅速，竞争门槛持续攀高。国内近 30 家大中型

券商凭借强大的资本实力纷纷在香港跑马圈地，抢占国际化布局

的机会窗口，彻底改变了香港证券市场的原有生态，目前已经形

成内资券商、本土券商和外资券商三足鼎立的竞争形势。如果没

有较多资源支持和有冲击力的竞争策略，新晋者短期内实现盈利

困难加大，甚至会面临淘汰结局。市场竞争加剧同时也倒逼国内

券商加大在港业务投入，资本投入对于香港子公司快速达到盈亏

平衡具有最直接的作用，近两年，有的券商不断增加注册资本，

有的通过内保外贷等方式进一步提高资金支持力度。当前，扩大

香港子公司注册资本已经成为行业共识。  

二、香港子公司行业发展状况、业务发展思路 

（一）国内券商香港子公司行业发展状况 

随着香港证券市场新进入者增多，竞争加剧，香港证券行业

竞争已趋白热化，经统计同业券商在港业务情况，香港业务开业

前 3年（或 5年）盈亏程度与公司资源投入多少、经营策略有很

大关系。 

（二）国海证券香港子公司业务发展思路 

参考同业经验，国海证券香港子公司中短期内拟以资本中介

为主，前 3年主要为打基础阶段，以证券经纪及“孖展”业务为

重点，第 4年实现各项业务牌照基本齐全，建立起与境内母公司

的业务联动，各业务初具规模，公司经营步入正轨，并具备初步

的投融资能力；长期将向资本运营平台转变，培育完整的生态业
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务体系，逐步成为具备全牌照、全业务线的跨境券商，与境内母

公司形成业务协同，真正发挥国际化战略。在运作主体上，拟以

控股公司为主体，下设各专业子公司独立运营。 

三、提请股东大会审议的事项 

综上所述，公司如要迅速打开香港业务局面，实现后发赶超，

客观上要求在资金投入上提供更多的支持。为此，提请股东大会

审议如下事项： 

（一）同意香港子公司注册资本从 1 亿港元提高至 10亿港

元（初始实缴资本 5亿港元，后续实缴资本和额度根据香港子公

司筹建和业务开展情况进行）； 

（二）继续授权公司经营管理层根据有关法律法规全权办理

在香港设立子公司的相关事宜。 

在下次授权前，上述授权一直有效。 

请审议。 

本事项尚须证券监督管理部门核准。 

 

国海证券股份有限公司董事会 

二〇一六年九月 




