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证券代码：603299        证券简称：井神股份         公告编号：临 2016-041 

 

江苏井神盐化股份有限公司 

关于上海证券交易所对公司《2016 年半年度报告的事

后审核意见函》的回复公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重

大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

江苏井神盐化股份有限公司（以下简称“公司”或 “本公司”）于2016年9

月9日收到上海证券交易所《关于对江苏井神盐化股份有限公司2016年半年度报

告的事后审核意见函》（上证公函【2016】1021号）（以下简称“《意见函》”）。

根据《意见函》要求，公司就所涉及的相关问题进行了认真核实，现就有关事项

回复公告如下： 

一、关于公司经营与业绩 

 公司于 2015年 12月 31日首发上市。根据公司半年报，2016年 1-6月，

公司实现营业收入 10.13 亿元，同比减少 3.79%；归属于母公司净利润为 704.21

万元，同比大幅下滑 81.59%。 

    1.半年报披露，公司业绩大幅下滑主要是由于产品价格下降导致公司主要

产品毛利率下降，以及对外转让技术和技术服务收入减少所致。请补充披露以

下事项： 

    （1）结合影响行业发展的主要宏观政策及其变化，行业整体产能和需求情

况，分析影响公司业绩下滑的主要因素，并与同行业可比公司进行比较，分析

公司业绩大幅下滑的合理性； 

     回复： 

 2016 年 1-6月，公司实现营业收入 10.13 亿元，同比减少 3.79%；归属于母

公司净利润为 704.21 万元，同比大幅下滑 81.59%。主要原因： 

一是盐化行业整体持续低迷。工业盐属于基础化工原料，市场需求与宏观经
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济形势及下游行业的发展密切相关，具有强周期性，受宏观经济景气程度影响较

大。我国制盐企业数量众多，产业集中度不高，特别是近些年行业内企业竞相扩

能导致产能过剩的矛盾十分突出。据《中国盐业年鉴 2015》资料显示，整个十

二五期间，我国原盐新增产能 2010 万吨，平均年增长 402 万吨。2014 年全国原

盐产能 11250 万吨，比 2013 年 10745 万吨增加 505 万吨（其中井矿盐增加 495

万吨），增长 4.7%；全国原盐产量 9210 万吨，较 2013 年 8600 万吨增加 610 万

吨，增长 8.25%。2015 年原盐产量虽略有回落，但总量基本维持在高位。2015

年 1-8 月原盐总产量 5516 万吨，较上年同期减少 194 万吨，而过去十年原盐总

产量同期比一直是增长的趋势；原盐总消费量 6144 万吨，较上年同期 6262 万吨

同比减少 1.88%，其中两碱用盐消费同比减少 1.29%，食盐及小工业盐消费同比

减少 5.14%。2016 年上半年，受我国宏观经济增速放缓以及下游两碱行业需求低

迷的影响，盐及盐化工行业仍处于周期性低谷，许多企业不得不采取限产保价、

停产检修等措施以降低产量、减轻库存压力，市场价格持续走低，行业整体效益

呈现下滑趋势。 

二是区域市场竞争日益加剧。公司所处华东地区，区域市场特点明显，竞争

尤为激烈。由于前几年该地区井矿盐迅猛扩能，造成区域产能过剩。在下游两碱

行业经营困难、房地产行业萎缩导致需求低迷的同时，还受到进口工业盐的冲击。

2016 年 1-6 月份进口工业盐平均价格 28.4 美元/吨，其低价冲击了我国原盐市场，

使得原盐价格一路下滑。由于华东为沿海经济发达地区，进出口贸易十分活跃，

进口工业盐进入呈增多态势。2015 年全年江苏进口工业盐 92.57 万吨，而仅 2016

年 1-6 月份进口工业盐就达到 56.86 万吨，进口工业盐有较大增幅，挤占了江苏

井矿盐市场份额，并带动区域市场的工业盐价格大幅下降。 

三是公司产品结构特点的影响。公司产品结构主要聚焦于盐及与盐相关的下

游盐化工产品，这些产品在公司收入及利润贡献中占比较大。本报告期内，公司

累计实现营业收入 10.13 亿元，同比下降 3.79%，其中盐产品实现营业收入 5.76

亿元，同比下降 4.84%，占营业收入 56.86%；元明粉实现营业收入 0.60 亿元，

同比上升 4.21%，占营业收入 5.93%；纯碱产品实现营业收入 2.99 亿元，同比上

升 7.33%，占营业收入 29.53%，随着市场价格持续走低，造成产品毛利率及净

利润大幅下降。 
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公司盐产品中两碱用盐、小工业盐和元明粉、纯碱销售情况与去年同期对比

如下： 

项目 
平均售价（元/吨） 销量（万吨） 

2015 年 1-6

月 

2016 年 1-6

月 

增幅 2015 年 1-6

月 

2016 年 1-6

月 

增幅 

两碱用盐 194.99 161.91 -16.96% 129.97 154.94 19.21% 

小工业盐 246.86 214.22 -13.22% 24.32 21.97 -9.66% 

元明粉 276.30 266.30 -3.62% 20.87 22.57 8.15% 

纯碱 1,198.41 1,134.52 -5.33% 23.26 26.37 13.37% 

公司主要产品同行业毛利率比较如下： 

 ①盐产品毛利率比较： 

股票代码 公司名称 
2016年 1-6 月

（%） 

2015 年度

（%） 

2014 年度

（%） 

2013 年度

（%） 

002053 云南能投 69.42 62.67 56.01 50.71 

603299 井神股份 27.81 33.02 32.53 36.34 

云南能投（原云南盐化）盐化食用盐产品的生产和零售一体化，食用盐等产

品的平均销售价格较高，其食用盐年销售均价高于本公司的食用盐平均售价；

2016年 5月 31日云南盐化股份有限公司更名为云南能源投资股份有限公司（简

称云南能投），并进行了重大资产置换，整合了盐业务和天燃气业务，自 6 月份

氯碱业务不再纳入合并范围；云南能投的食盐产品毛利高于非食盐产品毛利且化

工盐产量较低，而我公司则以化工盐销售为主。综合上述对比，在当前化工产品

价格下行的情况下，云南能投毛利率同比上升，而我公司则毛利率下降，本公司

盐产品综合毛利率低于云南盐化。 

 ② 元明粉产品毛利率比较： 

股票代码 公司名称 
2016年 1-6 月

（%） 

2015 年度

（%） 

2014 年度

（%） 

2013 年度

（%） 

000737 南风化工 22.96 20.73 21.76 24.58 

603299 井神股份 14.79 16.02 24.11 32.42 

南风化工（公司注册地为山西省）作为中国大陆排名前三的元明粉生产商，

所用芒硝型卤水和产出的元明粉产品硫酸钠（Na2SO4）含量高、盐（NaCl）含量

较低。我公司元明粉生产所用的芒硝型卤水目前主要依靠外购，并且含硝量相对

较低， 2013年度因公司外购卤水品种调整，以及主要能源动力煤炭的价格下跌，

本公司元明粉产品的平均生产成本相应下降，使得毛利率高于南风化工。从2014
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年国家经济下行，导致产能过剩以及下游客户需求下降，产、销量下降成本增加，

毛利率下降。2016年上半年，由于华东地区元明粉生产企业实行限产保价，造成

公司生产成本较高，导致元明粉毛利率进一步下降。 

③纯碱产品毛利率比较： 

股票代码 证券简称 
2016年 1-6 月

（%） 

2015 年度

（%） 
2014 年度 2013 年度 

000822 山东海化 15.68 13.74 13.40% 3.88% 

600409 三友化工 34.26 27.52 25.53% 15.19% 

600586 金晶科技 35.4 14.19 32.57% 16.25% 

平均 28.45 18.48 29.34% 10.89% 

603299 井神股份 31.24 24.69 29.82% 20.56% 

    从上表可看出，报告期内公司纯碱产品的毛利率高于同行业上市公司平均水

平。  

 通过以上对比分析，反映出公司经营业绩下降主要为受整体经济影响。 

 （2）结合各主要产品的销量和单价、成本构成和原材料采购价格的变动情

况，对影响公司主要产品的毛利因素进行敏感性分析； 

回复： 

 主要产品销售价格和主要原材料价格变动对公司利润影响敏感性分析 

项目 2016年1-6月 

盐产品价格对营业毛利的敏感系数 2.03% 

元明粉价格对营业毛利的敏感系数 0.21% 

外售卤水价格对营业毛利的敏感系数 0.10% 

纯碱价格对营业毛利的敏感系数 1.06% 

氯化钙价格对营业毛利的敏感系数 0.05% 

小苏打价格对营业毛利的敏感系数 0.06% 

煤价格对营业毛利的敏感系数 -0.52% 

包装物价格对营业毛利的敏感系数 -0.17% 

说明1：销售价格对主营业务毛利的敏感系数指在单位成本和销售量以及其

他因素不变的情况下，销售价格每变动1%，主营业务毛利相应波动的百分比。 

说明2：主要原材料、动力价格对主营业务毛利的敏感系数指在销售价格和

销售量以及其他因素不变的情况下，原材料、动力价格每变动1%，主营业务毛

利相应波动的百分比。 
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由上表可知，盐产品、纯碱产品和燃料煤的价格变动对公司主营业务毛利的

变动影响最大，元明粉和外售卤水的价格对公司主营业务毛利的变动影响较大，

氯化钙、小苏打和原材料包装物的价格变动对公司主营业务毛利的变动影响相对

较小。 

（3）结合你公司对外技术转让和技术服务的业务性质、涉及的技术和服务

属性、主要交易对手方情况等，分析公司此类业务收入和毛利大幅减少的合理

性。 

回复： 

本公司具有 5 项核心技术，其技术来源、技术水平、成熟程度如下： 

序号 核心技术名称 技术来源 技术水平 成熟程度 

1 盐碱钙联合循环生产工艺 原始创新 国内首创、国际先进 成熟 

2 管道防结垢技术 原始创新 - 成熟 

3 纯碱蒸馏废渣液调浆技术 原始创新 - 成熟 

4 纯碱蒸馏废渣液注入地下溶腔技术 原始创新 - 成熟 

5 机械热压缩盐钙联产技术 集成创新 - 成熟 

其中：2015 年上半年取得第 1 项“盐碱钙联合循环生产工艺”技术转让收

入，具体情况如下： 

公司盐碱钙联合循环生产工艺是公司研发的专利工艺，该项技术已经成功实

现了技术输出。2013 年 11 月 27 日，公司、江苏省制盐工业研究所（井神股份

公司全资子公司）与江西晶昊盐化有限公司签订《专利技术授权许可协议》，约

定：公司许可江西晶昊盐化有限公司在其“江西省岩盐资源综合利用-年产 100 万

吨纯碱”项目上使用公司“利用井矿盐的盐、碱和钙联合循环生产工艺”的专利技

术（专利号：ZL201110006672.X），纯碱建设项目规模 60 万吨/年，授权专利许

可费 2,600 万元。2015 年 1 月 23 日公司以工作联系回复函形式向江西晶昊盐化

有限公司确认：根据测腔结果及其他资料评估确认，江西晶昊盐化有限公司已具

备履行“专利技术许可协议”条件。根据协议，江西晶昊盐化有限公司于 2015

年3月和4月分别向公司子公司江苏省制盐工业研究所和公司支付专利技术授权

许可费 650 万元，公司及子公司江苏省制盐研究所 2015 年共计收到许可费 1300

万元。随后，公司与江苏省制盐工业研究所共同签署《专利技术许可使用授权书》，



- 6 - 
 

许可晶昊公司使用该专利技术，至此，双方签署的《专利技术授权许可协议》第

一期履行完毕（注：江西晶昊盐化有限公司该纯碱项目总产能 60 万吨/年，第一

期建设 30 万吨/年，许可费 1300 万元）。目前，江西晶昊盐化有限公司正在进行

该项目的实施，据了解预计将在 2017 年底建成。 

本报告期末，公司未有其他重大技术转让发生，导致收入、毛利同比下降

1300 万元。该笔技术转让收入的确认，符合技术转让、服务咨询类业务发生的

特点。 

2. 半年报显示，报告期内的营业税金及附加、销售费用和管理费用均呈现

不同程度的上升，增幅分别为 7.02%、5.82%和 12.31%。请结合公司收入下滑的

情况，补充披露公司上述费用增长的合理性，并说明公司是否存在跨期确认费

用的情况。 

 回复： 

 报告期内公司主要产品呈现量升价降的态势，公司盐化产品产、销量同比上

升达 10%，但受盐化市场不利影响，导致销售价格同比出现不同程度的下降，分

别为盐产品下降 50.86 元/吨，元明粉下降 10 元/吨，纯碱产品下降 63.88 元/

吨，氯化钙产品下降 142.01元/吨，小苏打产品下降 208.74元/吨，导致在销售

量同比上升的基础上，收入反而同比下降。 

 报告期内公司发生营业税金及附加 3496.24 万元，同比增加 229.60 万元，

上升 7.02%。主要是从量计征资源税应税产品销售量同比增加 7.56%，造成当期

应缴资源税同比增加。 

 报告期内公司发生销售费用 9928.24 万元，同比增加 545.74 万元，上升

5.82%。主要为报告期内公司销售量同比上升 10%，相应同比增加运输、装卸费

用。 

 报告期内公司发生管理费用 8871.75 万元，同比增加 972.44 万元，上升

12.31%。其中：职工薪酬同比增加 537.85 万元，主要是上市后对中层以上管理

人员奖励增加；上市相关中介机构审计等费用同比增加 319.04 万元；排污费、

河道堤防工程补偿费等其他费用同比增加 115.55 万元。 

 公司费用确认严格遵循权责发生制原则，不存在跨期确认费用的情况。 

 3. 半年报显示，公司票据结算金额较大。报告期末，公司终止确认已背书



- 7 - 
 

或贴现且资产负债表日尚未到期的应收票据金额达 3.78 亿元，公司已质押的应

收票据 1.27 亿元，公司期末应付票据 1.08 亿元，公司当期营业成本为 7.23 亿

元。请结合公司业务特点、支付结算方式、主要供应商情况和成本构成等，分

析公司大量使用票据结算的合理性，并说明是否符合票据结算管理的相关规定。 

 回复： 

我公司由于生产经营的行业特点，公司客户主要为化工企业，客户长期、大

量使用承兑汇票与我公司进行款项结算，致使我公司收到大量的承兑汇票；同时

公司将收到的承兑汇票用于煤炭等生产必需的原材料采购，故导致票据结算业务

量较大，公司严格按照票据结算管理规定进行票据结算。 

 报告期末，公司已质押应收票据 1.27亿元，开据应付票据 1.08 亿元，由于

自 2015 年 7月办理了“票据池业务”，通过将期限较短的票据质押给银行，由银

行开具期限较长的票据用于生产经营业务结算需要，从而进一步强化了票据管理

和降低了资金成本。公司大量使用票据结算符合行业和公司特点，并符合票据结

算的相关规定。 

二、关于其他财务信息 

4. 半年报显示，公司报告期末预付款项为 2634.26 万元，比期初增加了

157%。请结合预付款项的性质、对象及是否存在关联关系、公司对供应商的议

价能力等，补充披露公司预付款大幅增加的原因及合理性。 

 回复： 

 公司报告期末预付款项为 2634.26万元，较年初增加 1613.56万元，增加了 

157%。主要增加原因：一是预付江苏省电力公司下属供电公司电费，较年初增加

891.09 万元；二是根据货物采购合同约定，预付相关供应商进口设备修理用备

件采购款，较年初增加 464.98 万元；三是预付相关供应商其他生产经营设备修

理用备件采购款同比增加 218.94 万元。公司正常生产耗用的原辅材料基本为货

到后付款，报告期内公司不存在与关联方的预付款项。 

 5. 半年报显示，公司报告期末其他应收款账面余额为 3076.88 万元。其中，

押金及保证金 2043.91 万元，公司根据相关账龄计提了相应的坏账准备。请公

司结合上述其他应收款项的性质和对象等，补充披露公司对押金及保证金计提
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坏账准备的合理性。 

 回复： 

 公司半年报期末其他应收款账面余额为 3076.88 万元。其中，押金及保证

2043.91万元。根据《企业会计准则》相关规定，我公司对其他应收款按账龄余

额百分比法计提坏账准备，因此类押金及保证金可能存在无法收回的风险，自业

务发生入账时，执行这一会计政策，并保持连续性和一贯性，报告期内不存在会

计政策变更。其中关联方江苏省盐业集团有限责任公司食盐保证金 400 万元，为

按江苏省盐务管理局、江苏省盐业集团有限责任公司食盐管理相关规定，食盐定

点生产企业需向食盐主管部门缴纳食盐保证金而发生。 

 附：押金、保证金分类汇总表 

往来属性分类 期末余额 
一年以

内 

一至二

年 

二至三

年 

三至四

年 

四至

五年 

五年以

上 

安全风险押金、保证金 47.79 40.79 - 1.00 - - 6.00 

采矿保证金 768.90 71.70 60.80 99.50 96.75 71.18 368.98 

融资租赁保证金 600.00 - 600.00 - - - - 

食盐保证金 400.00 - - 400.00 - - - 

用电保证金 62.08 36.96 - - - 6.30 18.82 

其他金融等保证金 165.14 2.50 - - 18.50 - 144.14 

合计 2,043.91 151.95 660.80 500.50 115.25 77.48 537.94 

坏账计提比例 31.82% 5% 10% 10% 50% 50% 80% 

坏账准备计提金额 650.44 7.60 66.08 50.05 57.62 38.74 430.35 

 6. 半年报显示，报告期末公司存货账面余额为 4.23 亿元，包括库存商品

2.4 亿元、在产品 1 亿元及原材料 8158.91 万元，公司仅对库存商品计提存货跌

价准备 571 万元。请结合公司主要产品价格和原材料的价格变动情况，补充披

露公司计提存货跌价准备的充分性。 

 回复： 

 我公司存货分为库存商品、在产品、原材料三大类，其中： 库存商品在报

告期内公司主要产品销售价格有所下跌，对公司经营业绩产生不利影响，公司决

策层为应对销售价格对利润的影响，通过进一步提高产量、降低能耗，降低产品

生产成本，报告期内公司所生产各类固体盐及盐化工产品总量同比增长达 10%，

同时煤炭价格同比下降使产品成本得到了一定程度的下降。根据《企业会计准则》

相关规定，我公司于报告期末对存货进行跌价测试，并按规定于期末足额计提了

库存商品跌价准备 571.08 万元；在产品主要为池盐半成品，其主要原料卤水为
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公司自有矿井开采，并通过日光晒制而成，生产成本较低，公司于报告期末通过

跌价测试此存货不需计提跌价准备；原材料主要为煤炭等生产性原料以及为维持

日常生产所需的备品件，其消耗周期短，经跌价测试不需计提跌价准备。另外，

预计煤炭价格未来将上升，公司增加了煤炭储备，期末较年初增加煤炭库存 1.18

万吨，并通过签订合同锁定了报告期后采购 16.58万吨低价煤炭。 

 综上，我公司存货于报告期末已足额计提跌价准备，相关存货跌价准备计提

是充分的。 

 7. 半年报显示，公司报告期末在建工程期余额为 1.71 亿元，石塘矿井工程、

洋槐矿区工程等多个工程的完工进度超过 95%。其中，多矿区资源二维勘探工程

在本期未增加任何投入，也未转入固定资产，其工程进度为 95%。请结合公司前

述工程的进展情况，预计达到预定可使用状态的时间，补充披露公司是否存在

未能及时将在建工程转入固定资产的情况。 

 回复： 

 矿区建设过程：先取得探矿权（探矿权受予期限：首次时间为 3 年，其后可

申请延期或保留 2 次，每次顺延 2 年），在此期间内对探矿权划定区域上进行探

矿，取得资源储量报告，进行矿区范围划定、土地复垦、矿山环境恢复治理、环

评，编写矿区资源综合开发方案、矿区复垦方案，经专家评审并获准备案才进入

采矿权办理程序，待采矿权办理后方可转入公司无形资产。 

 1.石塘矿井工程：批准投资 2480万元，已完成所有的野外施工并且取得探

矿成果，储量获备案批准。正在办理探矿权转采矿权相关行政许可手续，目前仅

有钻井施工用地的复垦工程未完成，预计 2017 年 3月前完成采矿许可证的办理

工作。 

  2.杨槐矿区工程：2013年 8月份通过省矿业权交易中心挂牌出让方式取得探

矿权支出，当月签订合同，按分期支付方式给付价款，到 2014年 8 月支付完毕

后于当年的 12月取得杨槐块段普查探矿权许可证。目前正在按项目建设流程办

理该矿区探矿工程立项审批手续，进行普查、详查等勘探工作，计划 2017年 8

月底前完成相关探矿工程。待取得探明的资源储量获准备案后，进入采矿权办理

程序，届时可转入资产。 
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  3.矿区二维物探工程：主要是瑞丰公司在新矿区的探矿工程支出，已完成探矿

阶段，正处于储量报告评审阶段，后续将发生相关方案编制、评审等方面的开支，

即可进入采矿权办理程序，暂未达到预计可使用状态。 

 综上，公司不存在未及时将在建工程转入固定资产或无形资产的情况。 

8. 半年报显示，公司在报告期内偿还债务支付的现金 6.48 亿元。请结合

公司现金流及长短期债务的变动情况，补充披露公司在报告期内偿还债务的具

体情况。 

 回复： 

 公司报告期末现金及现金等价物余额 3.22 亿元，期初结余 5.08 亿元，本报

告期现金及现金等价物净增加额为-1.86亿元，其中经营活动产生的现金流量净

额 1.30 亿元，投资活动产生的现金流量净额-0.38 亿元，筹资活动产生的现金

流量净额-2.78亿元。 

 公司报告期末短期借款 7.94亿元，长期借款 4.30亿元，一年内到期的非流

动负债 7 亿元，共计 19.24 亿元，较年初减少 1.81 亿元。报告期内公司偿还借

款支付现金 6.48亿元，其中：偿还长期借款支付现金 0.96亿元，偿还短期借款

支付现金0.85亿元，通过先还后借主动置换高利率短期借款支付现金 4.67亿元。 

 三、其他 

9.半年报显示，公司截止报告期末流动资产 13.71 亿元，流动负债为 19.73

亿元。请结合公司的生产经营状况、流动资产的变现能力和流动负债的构成情

况，补充披露公司面临的流动性风险。 

 回复： 

公司报告期末流动资产 13.71 亿元，流动负债为 19.73 亿元，报告期末流

动比率为 0.69，速动比率为 0.48。虽然报告期公司主要产品销售价格同比有所

下降，但公司通过多种渠道强化内部生产管理，进一步提高产量，通过降本增效

降低产品的生产成本，提高产品市场竞争能力，产、销量同比均有不同程度的上

升，通过内部风险管理，保证资金回笼。其次，报告期流动资产的变现能力较好，

存货周转率为 1.73 次，应收账款周转率为 5.65 次，为公司提供了现金流保障。

但是报告期内一年内到期的带息负债 14.94 亿元，为流动资产总额的 1.09 倍，
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提示投资者关注，由于市场的不确定性，公司未来有可能存在短期的流动性风险。 

附：2016年 6月末流动资产、流动负债结构表： 

项目 期末余额 
结构 

占比 
项目 期末余额 

结构 

占比 

流动资产： 
  

流动负债： 
  

货币资金 34,702.55 25.31% 短期借款 79,350.00 40.22% 

应收票据 37,616.89 27.44% 应付票据 10,833.55 5.49% 

应收账款 18,030.47 13.15% 应付账款 23,147.17 11.73% 

预付款项 2,634.26 1.92% 预收款项 1,524.85 0.77% 

其他应收款 2,206.27 1.61% 应付职工薪酬 615.63 0.31% 

存货 41,732.42 30.44% 应交税费 2,235.37 1.13% 

其他流动资产 165.50 0.12% 应付利息 1,569.38 0.80% 

   
其他应付款 7,997.07 4.05% 

   
一年内到期的非流动负债 70,034.02 35.49% 

流动资产合计 137,088.36 100.00% 流动负债合计 197,307.04 100.00% 

 

特此公告。 

 

江苏井神盐化股份有限公司董事会 

                                                  2016 年 9 月 13 日 


