
中联资产评估集团有限公司 

关于上证公函【2016】1012 号《关于对北京大豪科技股份有限公司

发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案信息

披露的问询函》资产评估相关问题的核查意见 

 

上海证券交易所： 

根据贵会于 2016 年 9 月 8 日下发的上证公函【2016】1012 号《关于对北京

大豪科技股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交

易预案信息披露的问询函》的要求，中联评估技术支持中心组织评估项目组对审

核意见进行了认真的研究和分析，并就资产评估相关问题出具了本核查意见。现

将具体情况汇报如下： 

 

（二）预案披露，自 2015 年 11 月成立至 2016 年 2 月末，大豪明德一直从

浙江明德采购袜机电控产成品并负责销售，从 2016 年 3 月开始，大豪明德开始

承接浙江明德相关的业务。请公司对下述事项进行补充披露： 

4、请结合大豪明德与浙江明德相关业务的历史业绩、核心竞争力及可持

续性、行业和竞争对手情形、在手合约情况等，分析大豪明德盈利预测的依据

和合理性，按收益法评估的盈利预测如何参考大豪明德历史业绩，请评估机构

进行核查并发表意见。 

答复： 

（1）大豪明德的历史业绩均来源于浙江明德的相关业务 

大豪明德成立于 2015 年 11 月，其 2015 年 11-12 月及 2016 年的收入均来源

于袜机电控业务；其中 2015 年 11-12 月实现营业收入约 174.20 万元，净利润约

46.16 万元；2016 年 1-6 月实现营业收入约 5,368.28 万元，净利润约 1,700.31 万

元。 

截至 2016年 6月 30日，浙江明德已经陆续向大豪明德转移了全部袜机电控

业务，包括资产、人员、上下游资源等， 2016 年上半年大豪明德较好地延续



了原浙江明德袜机电控业务的经营状况。 

（2）大豪明德的核心竞争力 

大豪明德的核心竞争力主要来自于浙江明德向其转移的袜机电控业务相关

的资产、人员、上下游资源。其核心竞争力主要体现在以下方面： 

1）技术研发优势 

大豪明德及业务转移前的浙江明德一直专注于电脑袜机控制系统的技术开

发。经过多年的自主研发与行业应用实践，已经拥有多项行业领先的核心技

术，掌握了自动控制技术、电机控制技术、伺服驱动技术、变频控制技术、数

字电源系统设计、嵌入式系统软件开发技术、工业互联网技术、针织设计 CAD

软件开发技术等。 

根据袜机机械部件的性能特点和编织工艺原理，大豪明德业务团队自主研

发了模块组合式集成硬件系统与适应多样化编织工艺需求的软件系统，通过控

制技术、驱动技术与编织工艺技术的有机结合，奠定了在国内袜机电控系统行

业中的优势竞争地位。 

大豪明德业务团队历来重视自主创新，持续保持较高的研发投入，建立了

一支高素质的，涵括硬件设计、软件设计、伺服驱动设计、数字电源设计、网

络平台研发、机械结构设计、编织工艺研究、针织设计 CAD 软件研发等在内的

完整技术和产品开发队伍，具备了为客户提供综合袜机控制系统解决方案的能

力，形成了独特的技术优势。大豪明德目前拥有计算机软件著作权 7 项、集成

电路布图 1 项。 

2）行业经验优势 

大豪明德及其业务前身浙江明德的袜机电控业务经过多年的市场开拓，与

众多客户建立了长期稳定的合作关系，积累了多种类型的袜机机械的特点和性

能参数，并总结出不同类型的袜机机械对电控系统的技术要求，这使得大豪明

德的电控系统与客户的袜机机械有良好的匹配性。大豪明德根据对机械结构及

执行元件共性的总结以及针织行业技术发展趋势的把握，自主研发了包括选针

器驱动模块、电磁铁驱动模块、步进电机驱动模块和传感器输入模块在内的一

系列适应性强、可靠性和一致性高的硬件模块，通过模块的灵活组合，可以更

快更好地满足不同客户不同机型的需求。 



大豪明德业务团队通过持续投入编织工艺技术研究，在服务下游袜机设备

整机厂商和终端用户的过程中积累了丰富的行业工艺及应用经验，经过自主研

究和深入实践，对编织过程和编织参数进行建模，采用积木式组合思路，设计

出独立的隐形袜，一体缝头，3D 立体袜等软件功能模块，可快速满足客户不同

机型的需求。 

大豪明德业务团队通过对编织工艺技术的跟踪和研究，确保控制技术与编

织工艺技术的发展相适应，实现了编织工艺与控制技术完美结合。凭借高效的

研发能力和丰富的行业应用经验，公司能够依据不同客户不同机型的机械特

点，快速满足客户不同编织功能的需求，实现编织技术、机械制造技术和控制

技术良好的匹配，提高了电脑袜机整机的稳定性、可靠性、先进性。 

3）品牌与客户优势 

凭借多年的市场开拓和沉淀，大豪明德及其业务前身浙江明德的袜机电控

系统产品已在客户中得到广泛的认可，市场占有率不断提高，形成了良好的市

场声誉和品牌效应。 

袜机电控系统产品属于袜机中的高价值、高技术的核心控制部件。电脑袜

机整机厂商在选择电控系统时，优先选择市场口碑好、质量可靠的优质供应商

及其产品。公司凭借多年积累的行业应用经验和技术研发实力，在产品性能、

功能、可靠性和稳定性等方面不断提升，与下游的电脑袜机整机厂商建立了长

期稳定的关系。 

大豪明德业务团队凭借优质的产品、完善的服务和快速满足客户个性化需

求的能力，不断赢得了下游电脑袜机整机厂商的信赖，为市场的进一步扩大奠

定了坚实的基础。 

（3）大豪明德核心竞争力的可持续性 

1）大豪明德设立时通过出资协议对大豪明德持续经营所需的资产进行了明

确约定 

根据《关于设立浙江大豪明德智控设备有限责任公司之出资协议》约定，南

通瑞祥为浙江明德的股东，合计持有浙江明德 100.00%股权。南通瑞祥承诺事

项主要包括： 

A、于公司成立 30 日内，确保将浙江明德及公司股东已取得的全部袜机电



控产品相关的知识产权转让登记至公司名下。在上述知识产权完成前，确保浙

江明德该等知识产权无偿许可给公司使用。 

B、确保将浙江明德袜机电控产品相关的产品研发、生产、销售、服务业

务、人员和市场渠道全部转移到公司，浙江明德不再从事与袜机电控产品相关

的业务。业务技术人员、销售人员等的劳动关系于公司成立后 30 日内变更至公

司。 

C、公司与原在浙江明德从事袜机电控产品的主要研发、管理、销售人员

签订竞业限制合同，公司有效存续期内该部分人员不得从事相同业务。 

D、确保公司为完整的生产、研发型企业，拥有独立的人员、设备等必要

条件。 

E、公司按审计或评估机构给出的公允价格购买浙江明德用于袜机电控产

品研发、生产、检测、销售、售后服务的原材料、成品、半成品、仪器设备等

物资。 

2）大豪明德设立后浙江明德向大豪明德转移了相关资产 

2015 年 11 月份，浙江明德的销售、研发以及管理人员等共计 9 人已转至大

豪明德，大豪明德与该部分员工重新签订了劳动合同并为之缴纳社会保险。截

至 2016 年 1 月 12 日，浙江明德全部袜机电控产品 6 项软件著作权已按出资协议

转移至大豪明德。2016 年 4 月 25 日，大豪明德取得国家知识产权局《集成电路

布图设计手续合格通知书》，受让取得名称为 MD200 的集成电路布图设计专有

权。 

2015 年 11 月 2 日，大豪明德与陈坚、喻杰等核心管理、研发人员签订了限

制竞业竞争的协议。2015 年 11 月，浙江明德及其股东出具承诺，不得以任何方

式从事竞业业务，无论是否通过成立公司、合伙、合资企业、独资企业或其他

任何经济组织的形式。 

2016 年 2 月，大豪明德向浙江明德采购了袜机电控生产业务相关的机器设

备等固定资产以及其他资产；另外大豪明德还采购了浙江明德的二、四代机生

产相关的原材料、半成品及产成品。截至 2016 年 3 月末，袜机电控生产、采

购、库管人员共计 23 人已转移至大豪明德，大豪明德与该部分员工签订了劳动

合同并缴纳社会保险。 



从 2016 年 3 月开始，大豪明德已承接二代及四代袜机电控的生产业务，三

代机仍采购自浙江明德。2016 年 3 月初到 4 月初，大豪明德从浙江明德采购三

代机成品。2016 年 4 月，浙江明德与三代机生产相关的原材料、半成品也转售

至大豪明德，双方完成三代机生产业务的转移。  

由于大豪明德 2016 年 3 月试运行 SAP 系统，为减小全部业务流程纳入系统

的工作量，考虑到二、三代机生产规模相对较小，因此二、三代机生产所需线

路板仍由浙江明德对外采购，再由浙江明德转售大豪明德，2016 年 3-6 月，大

豪明德采购浙江明德该二、三代机线路板。另外，虽然四代机生产业务已于

2016 年 3 月初转移至大豪明德，但由于浙江明德仍有前期的线路板陆续到货，

该部分四代机线路板仍由浙江明德销售给大豪明德使用，截至 2016 年 4 月中旬

全部交付完毕。 

大豪明德 2016 年 3 月份开始承接袜机电控生产业务后，为保证业务顺利过

渡，袜机电控所需定制生产的开关电源等低值配件仍采购自浙江明德。2016 年

6 月，浙江明德生产的定制电源存货全部转移至大豪明德，浙江明德的定制电

源生产业务及人员也已于 2016 年 6 月转移至大豪明德，此后浙江明德将不再从

事该电源生产及销售业务。截至 2016 年 6 月末，大豪明德不再向浙江明德采购

线路板以及其他配件，实现了袜机电控采购的独立进行。 

综上所述，根据大豪明德出资时相关的约定以及目前实际的业务转移情况

来看，截至 2016 年 6 月末，浙江明德袜机电控业务相关的人员、机器设备、存

货、知识产权以及上下游资源已全部转移至大豪明德，大豪明德与浙江明德原

客户及供应商新签订了供货合同，大豪明德拥有了完整的袜机电控研发、采

购、生产和销售业务，其未来可以独立的开展业务经营，其核心竞争力具有可

持续性。 

（4）大豪明德的行业地位 

我国从事袜机电控生产的机构多数为专业袜机电控系统企业，如浙江大豪

明德智控设备有限公司、浙江恒强科技股份有限公司、杭州国豪数控科技有限

公司、杭州富阳富顺针织电脑有限公司等。据不完全统计，2015 年国内袜机电

控系统产量约为 35,700 套，全年进口量约为 9,900 套（包括原装进口袜机自带的

电控系统），出口量约为 4,200 套（包括原装进口袜机自带的电控系统），2015



年国内袜机电控系统消费量约为 41,400 套。 

浙江省是我国纺织产业、纺织机械产业最为集中的地区，也是我国袜机设

备、袜机电控系统产业最为集中的地区，这里汇集了浙江大豪明德智控设备有

限公司、浙江恒强科技股份有限公司、杭州国豪数控科技有限公司、杭州富阳

富顺针织电脑有限公司等专业的袜机电控系统生产企业，其电控系统产销量占

据了国内绝大多数市场份额。根据不完全调查数据显示，2015 年浙江大豪明德

智控设备有限公司电控系统生产量约为 29,000 套，占国内袜机电控系统总产量

的比重达到 81%。浙江大豪明德智控设备有限公司在市场份额上有较为明显的

优势，浙江明德在将袜机相关业务转移到大豪明德后，大豪明德拥有了完整的

袜机电控研发、采购、生产和销售业务，其未来可以独立的开展业务经营，因

此预计未来大豪明德也将有较为明显的市场份额优势。 

（5）大豪明德盈利预测的可行性 

袜机电控系统行业的季节性受下游袜机设备行业和整体袜类行业的影响，

我国袜类行业对出口有一定的依存度，存在有一定的季节性，同时袜类生产企

业的采购习惯也会对电控行业的季节性产生影响。通常每年 12 月到次年 5 月是

电控系统销售旺季。在具体的业务执行中，行业内的生产和业务模式多为订单

式生产，长期的供货协议相对较少。 

 

2015 年浙江明德产品销量为 29,273 台，其中 1-6 月产品销量为 18,157 台，

1-6月产品销量占比为 62.03%；2016年 1-6月大豪明德的产品销量为 19,411台，

结合下游客户的预计需求情况，大豪明德预测 2016 年全年销量约为 27,799 台，

1-6 月实际销量占大豪明德 16 年全年预测销量的 69.82%。以此为基础由于季节

性等因素影响，预测 2016年下半年净利润低于 2016年上半年净利润，说明大豪

明德 2016 年盈利预测具有一定的可行性。 

据不完全统计，2015 年国内袜机电控系统产量约为 35,700 套，全年进口量

约为 9,900 套（包括原装进口袜机自带的电控系统），出口量约为 4,200 套（包括

原装进口袜机自带的电控系统），2015 年国内袜机电控系统消费量约为 41,400

套。 

2012-2015 年我国袜机电控系统产销量统计 



年份 产量（套） 进口量（套） 出口量（套） 国内消费量（套） 

2011 年 27,200 7,900 2,000 33,100 

2012 年 29,600 8,400 2,400 35,600 

2013 年 34,560 7,800 2,900 39,460 

2014 年 25,926 8,400 3,500 30,826 

2015 年 35,727 9,900 4,200 41,427 

资料来源：中国产业竞争情报网市场调查中心 

由上表可见，虽然不同年份之间我国袜机电控系统产销量存在一定的波动，

但整体仍呈上升趋势，2011 年至 2015 年，我国袜机电控系统产量的年均增长率

约为 7.05%。大豪明德预测随着未来行业整体的发展，其净利润从 2016 年的预

计 2,293.80 万元逐步增长到 2021 年的 2,640.51 万元，年均增长率约为 2.86%，

由此可见，未来年度盈利预测的增长也是较为谨慎的，具有一定的可实现性。 

核查意见： 

经核查，评估机构认为：在报告期内大豪明德的财务数据客观反应了袜机

电控业务的盈利情况，相关的成本、费用能够与浙江明德进行准确分摊的基础

上，大豪明德 2016 年下半年的盈利预测符合浙江明德历史经营规律，2017 年及

以后年度的盈利预测与行业整体发展趋势相符。 



 

（本页无正文，为《中联资产评估集团有限公司关于上证公函【2016】1012

号<关于对北京大豪科技股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易预案信息披露的问询函>资产评估相关问题的核查意见》之签章

页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

中联资产评估集团有限公司 

2016 年 9 月 14 日 

 

 

 

 

 


