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深圳证券交易所创业板公司管理部：  

北京东方国信科技股份有限公司（以下简称“东方国信”、“公司”）于

2016 年 9 月 1 日披露了《发行股份及支付现金购买资产预案》（以下简称“预

案”）。贵部于 2016 年 9 月 7 日向公司下发《关于对北京东方国信科技股份有限

公司的重组问询函》（创业板许可类重组问询函【2016】第 71 号），公司现根据

问询函所涉问题进行补充说明，具体内容如下：  

（如无特别说明，本回复中的简称均与《北京东方国信科技股份有限公司发

行股份及支付现金购买资产预案》中“释义”所定义的词语或简称具有相同的含

义。） 

1、本次交易对手方承诺，锐软科技 2016 年、2017 年、2018 年以及 2019

年经营活动产生的现金流量净额均不低于人民币 1,000 万元。预案显示，锐软

科技 2014年、2015 年、2016 年 1-5 月经营性现金流量净额分别为-66.62 万元、

-638.13 万元、-1,015.64 万元。 

（1）请补充披露报告期锐软科技应收账款分账龄明细及应收账款前五名客

户的占比和金额； 

（2）请结合销售模式、信用政策说明锐软科技营业收入逐年递增，而经营

活动产生的现金流量净额为负的原因； 

（3）请补充披露锐软科技为提高经营性现金净流入采取的具体措施。如无，

请就标的资产经营性现金流量净额连续为负，上述业绩承诺无法实现的风险予

以特别提示。 

【回复】 

一、报告期锐软科技应收账款分账龄明细及应收账款前五名客户的占比和

金额 

报告期内，锐软科技应收账款账龄结构如下： 

单位：万元 

项目 2016 年 5 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 
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金额 占比 金额 占比 金额 占比 

1 年以内 3,512.09  71.30% 3,691.44 73.65% 2,472.33 94.00% 

1-2 年 1,273.21  25.85% 1,231.82 24.58% 92.34 3.51% 

2-3 年 118.34  2.40% 87.64 1.75% 64.39 2.45% 

3-4 年 21.14  0.43%         

4-5 年 
  

        

5 年以上 0.98  0.02% 0.98 0.02% 0.98 0.04% 

合计 4,925.75  100.00% 5,011.88 100.00% 2,630.04 100.00% 

注：以上数据未经审计，最终数据以审计报告为准。 

报告期内，锐软科技应收账款账龄结构合理，主要为 1 年以内应收账款。 

报告期各期末应收账款前五名情况如下： 

单位：万元 

时间 单位名称 期末余额 账龄 

占应收账

款总额的

比例 

2016年5月

31 日 

东软集团股份有限公司 1,373.71 
1年以内/1-2年

/2-3 年 
27.89% 

北京中科金财科技股份有限公司 707.26 1 年以内 14.36% 

智业软件股份有限公司 471.00 1年以内/1-2年 9.56% 

北京元鼎时代科技股份有限公司 411.75 1 年以内 8.36% 

沈阳金创想系统集成有限公司 243.00 1 年以内 4.93% 

合计 3,206.71   65.10% 

2015 年 12

月 31 日 

东软集团股份有限公司 1,612.37  1年以内/1-2年 32.17% 

北京中科金财科技股份有限公司 707.26  1 年以内 14.11% 

北京元鼎时代科技股份有限公司 427.50  1 年以内 8.53% 

沈阳金创想系统集成有限公司 243.00  1 年以内 4.85% 

智业软件股份有限公司 200.00  1 年以内 3.99% 

合计 3,190.12  
 

63.65% 

2014 年 12

月 31 日 

东软集团股份有限公司 1,068.09  1 年以内 40.61% 

泰豪软件股份有限公司 627.30  1 年以内 23.85% 

智业软件股份有限公司 200.00  1 年以内 7.60% 

北京银信长远科技股份有限公司 192.00  1 年以内 7.30% 

沈阳天港世纪科技有限公司 96.00  1 年以内 3.65% 

合计 2,183.39  
 

83.01% 

注：以上数据未经审计，最终数据以审计报告为准。 

东方国信在预案“第四节 交易标的基本情况”之“六、锐软科技的财务分

析”之“（一）财务状况分析”进行了补充披露。 
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二、结合销售模式、信用政策说明锐软科技营业收入逐年递增，而经营活

动产生的现金流量净额为负的原因 

锐软科技区域医疗健康大数据解决方案、医院信息平台最终用户为各级卫生

主管部门及医疗机构，智慧城市领域产品最终用户为政府部门。锐软科技采取间

接销售和直接销售两种销售模式。间接销售是指通过软件企业或者系统集成商进

行销售。直接销售是指直接向最终用户销售。锐软科技目前以间接销售为主，直

接销售为辅。锐软科技根据客户的规模、信用度、以往合作情况等因素综合考虑

采取灵活的信用政策，给予东软集团等规模大、信誉度高、合作稳定的软件企业

或者系统集成商较宽松的信用政策。通常情况下，允许上述软件企业或者系统集

成商收到最终客户的回款后，再将款项支付给锐软科技。上述情况导致锐软科技

经营活动产生的现金流量净额持续为负。 

三、锐软科技为提高经营性现金净流入采取的具体措施。如无，请就标的

资产经营性现金流量净额连续为负，上述业绩承诺无法实现的风险予以特别提

示。 

1、锐软科技为提高经营性现金净流入采取的具体措施 

报告期内，锐软科技经营活动产生的净现金流量持续为负。锐软科技将结合

自身实际情况，规范应收账款的日常管理，健全客户的信用管理体系，对应收账

款在销售的事前事后进行有效的控制，同时通过开展医院信息平台等业务，扩大

直接客户的销售比重，改善经营性现金净流入的状况。 

东方国信在预案“第四节 交易标的基本情况”之“六、锐软科技的财务分

析”之“（三）现金流量分析”进行了补充披露。 

2、标的资产经营性现金流量净额连续为负，上述业绩承诺无法实现的风险

予以特别提示 

交易对方承诺锐软科技2016年、2017年、2018年和2019年的净利润（经审计

合并报表口径下归属于母公司所有者的扣除非经常性损益前后净利润孰低）分别

不低于人民币2,580万元、3,350万元、4,360万元和5,670万元。交易对方还承诺，

锐软科技2016年、2017年、2018年以及2019年的经审计合并的经营活动产生的现
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金流量净额均不低于人民币1,000万元。 

交易对方将勤勉经营，尽最大努力确保上述盈利和现金流量承诺的实现。报

告期内锐软科技经营性现金流量净额为负，且业绩承诺期内经济环境和产业政策

等外部因素的变化可能给标的公司的经营管理造成不利影响，本次交易存在标的

公司业绩承诺无法实现的风险。 

东方国信在预案“重大风险提示”之“一、本次交易相关风险”之 “（四）

标的公司业绩承诺无法实现风险”及预案“第七节 本次交易的报批事项及相关

风险提示”之“二、本次交易的相关风险因素”之“（一）本次交易相关风险”

之“4、标的公司业绩承诺无法实现风险”及摘要“第二节 重大风险提示”之“一、

本次交易相关风险”之“（四）标的公司业绩承诺无法实现风险”进行了重新披

露。 

2、预案披露，交易对手方刘文楠持有中科天安 20.00%股权，目前正在办

理注销手续。交易对手方史雪丹持有柏泓网络 20%股权。 

（1）请补充披露截至目前中科天安的注销进展情况及预计完成注销时间； 

（2）请逐一核实说明中科天安、柏泓网络的主营业务及其与锐软科技的业

务相关性，以及是否与锐软科技构成同业竞争。请财务顾问进行核查并发表意

见。 

【回复】 

一、中科天安的注销进展情况及预计完成注销时间 

中科天安已召开股东会决议同意注销中科天安，并且在 2016 年 7 月 7 日登

报向债权人公告注销事宜。根据中科天安及刘文楠提供的说明，按照企业注销程

序，预计中科天安于 2016 年年底能够完成注销手续。 

东方国信在预案“第三节 交易对方基本情况”之“二、本次交易对方具体

情况”之“（二）交易对方之二刘文楠”之“3、控制的核心企业和关联企业的基

本情况”进行了补充披露。 

二、中科天安、柏泓网络的主营业务及其与锐软科技的业务相关性，以及
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是否与锐软科技构成同业竞争 

锐软科技主要从事医疗数据采集、交换、清洗和共享等软件产品的开发和销

售以及相关的技术服务，并依托基础技术的优势延伸进入智慧城市领域。医疗信

息化是锐软科技重点发展的业务领域，其产品最终客户主要为医疗机构、各级卫

生主管部门及政府部门。 

根据中科天安的说明，2010 年 1 月之前，主要从事搜索引擎产品研发，网

络舆情分析业务；2010 年 1 月至今，中科天安未从事任何实际经营活动，与锐

软科技业务不存在相关性，不存在同业竞争。 

柏泓网络主要从事电商业务，主要为淘宝和天猫上卖家代运营某些服装、母

婴品牌的相关产品。柏泓网络没有从事软件开发业务，其客户也不包括医疗机构

和卫生主管部门，与锐软科技业务不存在相关性，不存在同业竞争。 

财务顾问经核查后认为，中科天安报告期内未从事任何实际经营活动，柏泓

网络主要业务及客户与锐软科技不同，中科天安及柏泓网络与锐软科技不存在同

业竞争。 

3、预案显示，2006 年 9 月，李淑清将锐易特 30 万元出资转让给李新；2007

年 5 月，陈建将 15 万元出资额转让给徐征；2009 年 9 月，徐征将锐易特 45 万

元出资额转让给刘文楠；2012 年 1 月，李新将锐易特 30 万元出资额转让给尹江

玲；2013年 1 月，李轶强向史雪丹转让锐易特 8.175 万元出资额。李新、陈建、

徐征及史雪丹目前均未在锐软科技任职，请补充披露历次平价转让的原因以及

是否存在股份代持情况。请财务顾问进行核查并发表意见。 

【回复】 

通过对锐软科技创始人、实际控制人及主要当事人李轶强、刘文楠、尹江玲

和史雪丹进行访谈确认，锐软科技历次股权平价转让的原因如下： 

编号 转让事宜 评价转让原因 

1 
2006 年 9 月，李

淑清转让给李新 
李淑清系李新岳母，故采用平价转让。 

2 
2007 年 5 月，陈

建转让给徐征 

2006 年 12 月，陈建增资入股锐软科技时在锐软科技任职，2007

年 5 月，陈建与锐软科技主要股东对锐软科技的发展理念存在差

异，决定离职，其入股锐软科技时间较短，故平价转让给当时在
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锐软科技任职的徐征。 

3 
2009 年 9 月，徐

征转让给刘文楠 

徐征转让股权时，锐软科技正处于业务发展的探索期，盈利能力

存在一定的不确定性，徐征与锐软科技当时的主要股东对锐软科

技发展理念不同，徐征决定离职，经友好协商，同意平价转让持

有的锐软科技股权。 

4 
2012 年 1 月，李

新转让给尹江玲 
李新与尹江玲系夫妻关系，故采用平价转让。 

5 

2013 年 1 月，李

轶强转让给史雪

丹 

2013 年，锐软科技拟优化股权结构、拓展股东资源，推动锐软

科技发展。史雪丹曾任职于普华永道，属于会计专业人士，能够

为锐软科技战略、融资提供专业化指导，故采用平价转让。 

锐软科技股东李轶强、刘文楠、尹江玲和史雪丹均已出具承诺，对锐软科技

履行出资义务，对所持有的锐软科技股权拥有合法、完整的所有权，真实持有该

股权，不存在委托、信托等替他人持有或为他人利益而持有的情形。 

财务顾问核查了锐软科技历次股权转让工商变更资料，访谈了锐软科技的主

要股东，并取得了其出具的说明及承诺，财务顾问经核查后认为锐软科技股权平

价转让真实、合理，不存在股份代持的情形。 

东方国信在预案“第四节 交易标的基本情况”之“二、标的公司历史沿革”

之“（十一）锐软科技股权历次平价转让的原因”进行了补充披露。 

4、锐软科技 2016 年 5 月 31 日负债总额 3,239.24 万元，较 2015 年末增长

86.64%，其中其他应付款余额 1,995.53 万元。 

（1）请补充披露报告期公司负债明细，并结合说明 2016 年锐软科技负债

大幅增加的原因； 

（2）请补充披露报告期其他应付款前五名明细及账龄结构。 

【回复】 

一、报告期锐软科技负债明细及 2016 年锐软科技负债大幅增加的原因 

报告期各期末，锐软科技负债明细如下：  

单位：万元 

项目 
2016 年 5 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

应付账款 39.67  1.22% 103.76  5.98% 41.70  4.11% 

预收款项 23.85  0.74% 18.00  1.04% 101.26  9.97% 
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应付职工薪酬 126.35  3.90% 81.55  4.70% 89.45  8.81% 

应交税费 912.72  28.18% 979.18  56.42% 624.18  61.46% 

应付利息 22.04  0.68% 11.09  0.64%     

其他应付款 1,995.53  61.60% 500.00  28.81% 110.05  10.84% 

流动负债合计 3,120.15  96.32% 1,693.59  97.58% 966.63  95.18% 

递延收益 119.08  3.68% 42.00  2.42% 49.00  4.82% 

非流动负债合计 119.08  3.68% 42.00  2.42% 49.00  4.82% 

负债合计 3,239.24  100.00% 1,735.59  100.00% 1,015.63  100.00% 

注：以上数据未经审计，最终数据以审计报告为准。 

报告期各期末，锐软科技负债结构中流动负债占比分别为 95.18%、97.58%

和 96.32%。锐软科技流动负债主要包括应付职工薪酬、应交税费和其他应付款。

2016 年 5 月，锐软科技为收购万亚创投持有的沈阳锐易特的股权，向锐思海融、

王宏、陈燕文借款 1,467.39 万元，造成其他应付款和负债的大幅增加。 

东方国信在预案“第四节 交易标的基本情况”之“六、锐软科技的财务分

析”之“（一）财务状况分析”进行了补充披露。 

二、报告期其他应付款前五名明细及账龄结构 

报告期各期末锐软科技其他应付款前五名情况如下： 

单位：万元 

时间 名称 性质 期末余额 账龄 

占其他应付款

期末余额合计

数的比例 

2016年 5

月 31 日 

锐思海融 暂借款 228.29  1 年内 11.44% 

王宏 暂借款 1,000.00  1 年内 50.11% 

李博 暂借款 500.00  1-2 年 25.06% 

陈燕文 暂借款 239.10  1 年内 11.98% 

李轶强 报销款 13.20  1 年内 0.66% 

合计   1,980.58    99.25% 

2015 年

12 月 31

日 

李博 暂借款 500.00  1 年内 100.00% 

          

          

          

          

合计   500.00    100.00% 
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2014 年

12 月 31

日 

沈阳金创想系统集

成有限公司 
暂借款 100.00  1 年内 90.87% 

李轶强 报销款 6.00  1 年内 5.45% 

刘文楠 报销款 1.71  1 年内 1.55% 

张磊 报销款 0.82  1 年内 0.75% 

张路 报销款 0.60  1 年内 0.55% 

合计   109.13    99.16% 

注：以上数据未经审计，最终数据以审计报告为准。 

东方国信在预案“第四节 交易标的基本情况”之“六、锐软科技的财务分

析”之“（一）财务状况分析”进行了补充披露。 

5、锐软科技医院信息平台 2014年、2015年、2016年 1-5 月销售收入分别

为 0 万元、256.42 万元、0 万元，同期智慧城市领域产品销售收入为 896.94万

元、840.59 万元、0万元。 

（1）请补充披露报告期内区域医疗健康大数据解决方案、医院信息平台和

智慧城市数据产品三类产品的营业收入占比、毛利率数据； 

（2）请说明报告期医院信息平台收入、智慧城市领域产品收入大幅波动的

原因、是否存在季节性波动，以及对锐软科技业绩的影响。 

【回复】 

一、报告期内区域医疗健康大数据解决方案、医院信息平台和智慧城市数

据产品三类产品的营业收入占比、毛利率数据 

锐软科技营业收入按产品类别列示如下： 

单位：万元 

项目 
2016 年 1-5 月 2015 年 2014 年 

金额 占比 金额 占比 金额 占比 

区域医疗健康大数据解决方案  330.34 98.07% 2,270.52 57.49% 1,569.25 47.39% 

医院信息平台  
 

  256.42 6.49% 
 

  

智慧城市领域产品  
 

  840.59 21.28% 896.94 27.09% 

其他  6.51 1.93% 581.76 14.73% 845.04 25.52% 

小计  336.85 100.00% 3,949.28 100.00% 3,311.23 100.00% 

注：以上数据未经审计，最终数据以审计报告为准。 
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报告期内，锐软科技营业收入主要由区域医疗健康大数据解决方案、医院信

息平台和智慧城市领域产品构成。2015 年度，锐软科技实现营业收入 3,949.28

万元，同比增加 638.05 万元，增长率为 19.27%。 

锐软科技按照产品类别的毛利率如下： 

产品类别 2016 年 1-5 月 2015 年 2014 年 

区域医疗健康大数据解决方案 86.19% 83.87% 82.43% 

医院信息平台 

 

87.98% 

 智慧城市领域产品 

 

77.69% 88.76% 

其他 94.80% 52.71% 66.88% 

小计 86.35% 78.23% 80.18% 

注：以上数据未经审计，最终数据以审计报告为准。 

锐软科技的主要业务是销售给客户一体机或自主开发的软件产品。一体机的

硬件成本较低，嵌入公司自主研发的软件后，产品附加值得到极大的提升。公司

销售给客户的软件产品均是标准化产品，复制性强，不需要后期开发，产品交付

时间短。锐软科技的产品能够主动从不同厂商的信息化系统中采集数据并进行标

准化，在平台上开展数据的交换与共享，积累了与医疗行业内主流信息化系统对

接的丰富经验，可以较好的适应客户的实际需求，在同类产品中具有较强的竞争

优势，所以毛利率较高。 

东方国信在预案“第四节 交易标的基本情况”之“六、锐软科技的财务分

析”之“（二）盈利能力分析”进行了补充披露。 

二、报告期医院信息平台收入、智慧城市领域产品收入大幅波动的原因、

是否存在季节性波动，以及对锐软科技业绩的影响 

锐软科技 2014 年主要从事区域医疗健康大数据解决方案和智慧城市领域产

品，为满足医院内部的数据互联互通需求，锐软科技开始拓展医院信息平台业务，

并在 2015 年开始形成收入。2016 年 1-5 月，锐软科技一直正常开展与医院信息

平台业务、智慧城市领域业务有关的项目，但由于季节性因素尚未形成收入。 

综上，由于医院信息平台的主要客户为公立医院，智慧城市领域产品的主要

客户为政府机构。两类产品的客户需要严格遵守预算管理制度，一般在每年上半

年制定投资计划，通过立项、审批、招标、合同签订等流程，周期相对较长，项
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目验收和付款多集中在下半年，因此，锐软科技的医院信息平台业务、智慧城市

领域业务存在明显的季节性波动，根据目前锐软科技业务开展情况，预计 2016

年医院信息平台业务将有所增长，智慧城市领域业务收入将保持稳定，季节性波

动不会对全年业绩产生不利影响。 

6、预案显示，锐软科技主要通过直接方式销售区域医疗健康大数据解决方

案、医院信息平台等医疗数据处理相关产品。在医疗大数据领域，锐软科技产

品已经在多个省级卫计委及累计超过 200 家医院得到应用。 

（1）请补充披露报告期内锐软科技向卫生主管部门或医疗机构直接销售以

及向软件企业或系统集成商销售产品的营业收入、占比及毛利率数据； 

（2）请补充披露报告期内锐软科技医疗机构客户数量及累计客户数量、地

区分布及等级分布情况； 

（3）请补充披露报告期内锐软科技与前五大客户交易的具体内容，以及上

述客户是否为产品的最终销售对象；如否，请说明产品的最终销售对象。 

【回复】 

一、报告期内锐软科技向卫生主管部门或医疗机构直接销售以及向软件企

业或系统集成商销售产品的营业收入、占比及毛利率数据 

报告期内，锐软科技向各级卫生主管部门或医疗机构不同销售模式下的收入

占比如下： 

单位：万元 

销售方式 
2016 年 1-5 月 2015 年度 2014 年度 

收入 占比 收入 占比 收入 占比 

通过软件企业或系

统集成商销售 
310.26  93.92% 2,109.23  83.47% 1,524.38  97.14% 

直接销售 20.09  6.08% 417.71  16.53% 44.87  2.86% 

合计 330.34  100.00% 2,526.94  100.00% 1,569.25  100.00% 

报告期内，锐软科技向各级卫生主管部门或医疗机构不同销售模式下的毛利

率如下： 

单位：万元 
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销售方式 
2016 年 1-5 月 2015 年度 2014 年度 

收入 毛利率 收入 毛利率 收入 毛利率 

通过软件企业或系统集成商

销售 
310.26  87.25% 2,109.23  84.83% 1,524.38  81.32% 

直接销售 20.09  69.81% 417.71  81.54% 44.87  85.84% 

合计 330.34  86.19% 2,526.94  84.29% 1,569.25  81.45% 

东方国信在预案“第四节 交易标的基本情况”之“五、锐软科技的主营业

务经营情况”之“（五）经营模式”之“2、销售模式”进行了补充披露。 

另外，东方国信在预案“第四节 交易标的基本情况”之“五、锐软科技的

主营业务经营情况”之“（五）经营模式”之“2、销售模式”部分内容修订如下： 

 原披露内容：“目前，锐软科技主要通过直接方式销售区域医疗健康大数据

解决方案、医院信息平台等医疗数据处理相关产品，随着业务规模的不断扩大，

近年来采取直接销售模式的业务比重不断扩大。” 

 修订后披露内容：“目前，锐软科技主要通过软件企业或者系统集成商销售

区域医疗健康大数据解决方案、医院信息平台等医疗数据处理相关产品，随着业

务规模的不断扩大，近年来采取直接销售模式的业务比重不断扩大。” 

二、报告期内锐软科技医疗机构客户数量及累计客户数量、地区分布及等

级分布情况 

报告期内，锐软科技医疗机构客户按照区域分布如下： 

单位：万元 

区域分布 

2016 年 1-5 月 2015 年 2014 年 合计 

新增

数量 
占比 

新增

数量 
占比 数量 占比 

累 计

数量 
占比 

 华北  1 2.90% 6 2.00% 12 5.00% 19 3.40% 

 华东  29 85.30% 215 73.10% 206 86.20% 450 79.40% 

 华中    
 

20 6.80% 14 5.90% 34 6.00% 

 华南  3 8.80% 17 5.80%   
 

20 3.50% 

 东北    
 

24 8.20% 3 1.30% 27 4.80% 

 西南  1 2.90% 12 4.10% 1 0.40% 14 2.50% 

 西北    
 

  
 

3 1.30% 3 0.50% 

 合计  34 100.00% 294 100.00% 239 100.00% 567 100.00% 

报告期内，锐软科技医疗机构客户按照等级分布如下： 
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单位：万元 

等级分布 

2016 年 1-5 月 2015 年 2014 年 合计 

新增

数量 
占比 

新增

数量 
占比 数量 占比 

累计

数量 
占比 

 三级医院  9 26.50% 72 24.50% 48 20.10% 129 22.80% 

 二级医院  22 64.70% 43 14.60% 6 2.50% 71 12.50% 

 一级医院  3 8.80% 179 60.90% 185 77.40% 367 64.70% 

 合计  34 100.00% 294 100.00% 239 100.00% 567 100.00% 

东方国信在预案“第四节 交易标的基本情况”之“五、锐软科技的主营业

务经营情况”之“（六）主要销售、采购情况”之“3、产品或服务的主要销售客

户群体和前五名客户情况”进行了补充披露。 

三、报告期内锐软科技与前五大客户交易的具体内容，以及上述客户是否

为产品的最终销售对象；如否，请说明产品的最终销售对象 

报告期内，锐软科技与前五大客户的交易内容及最终销售对象如下： 

单位：万元 

年份 客户名称 项目 
 收入金

额  

收入占

总收入

比例 

是否

最终

销售

对象 

最终用户 

2016

年 1-5

月 

智业软件股份有
限公司 

 市级人口健
康信息化项目  

297.01 88.17% 否 某市卫计委 

中信医疗健康产
业集团有限公司 

医院卫生数据
采集项目 

20.09 5.96% 是 
 

四川正和人通网
络有限公司 

医院卫生数据
采集项目 

13.25 3.93% 否 某市级医院 

农业部信息中心 年度维保项目 4.81 1.43% 是 
 

中国移动通信集
团福建有限公司 

年度维保项目 1.70 0.50% 是 
 

合计 336.85 100.00% 
  

2015

年 

东软集团股份有
限公司 

医院卫生数据
采集与交换项
目 

243.59 6.17% 否 

委直属医
院、省级医
院、市级医
院 

人社局数据共
享与交换项目 

160.72 4.07% 否 

某省人社
厅、某市人
社局 

其他数据共享
与交换项目 

105.68 2.68% 否 
其他政府机
构及企业 
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 人口健康信
息数据共享与
交换项目  

102.56 2.60% 否 某省卫计委 

医院信息集成
平台项目 

46.15 1.17% 否 

某省级医
院、某市级
医院 

区域卫生数据
采集与交换平
台项目 

25.64 0.65% 否 
某区县级卫
计委 

北京中科金财科
技股份有限公司 

医疗机构信息
数据共享与交
换项目 

604.49 15.31% 否 某省卫计委 

北京元鼎时代科
技股份有限公司 

基层医疗机构
信息系统建设
项目 

365.38 9.25% 否 某市卫计委 

沈阳金创想系统
集成有限公司 

技术开发、技
术服务项目 

346.77 8.78% 否 
其他政府机
构及银行 

北京创羿兴晟科
技发展有限公司 

技术开发、技
术服务项目 

192.45 4.87% 是 
 

合计 2,193.43 55.54% 
  

2014

年 

东软集团股份有
限公司 

其他数据共享
与交换项目 

282.05 8.52% 否 
其他政府机
构 

医院卫生数据
采集与交换项
目 

277.35 8.38% 否 

委直属医
院、省级医
院、市级医
院 

技术开发、技
术服务项目 

244.91 7.40% 否 
其他政府机
构 

区域卫生数据
采集与交换平
台项目 

221.60 6.69% 否 

某省级卫计
委、某市级
卫计委 

基层医疗机构
信息系统建设
项目 

168.30 5.08% 否 某省卫计委 

泰豪软件股份有
限公司 

 人口健康信
息数据共享与
交换项目  

458.97 13.86% 否 
某市信息化
中心 

综合管理平台
与系统集成项
目 

110.26 3.33% 否 
某市信息化
中心 

北京信城通数码
科技有限公司 

数据共享与交
换项目 

300.85 9.09% 否 
其他政府机
构 

盛京银行股份有
限公司 

核心业务系统
项目 

202.51 6.12% 是 
 

沈阳华人风电科
技有限公司  

数据共享与交
换项目 

193.59 5.85% 是 
 

合计 2,460.39 74.30% 
  

东方国信在预案“第四节 交易标的基本情况”之“五、锐软科技的主营业

务经营情况”之“（六）主要销售、采购情况”之“3、产品或服务的主要销售客

户群体和前五名客户情况”进行了补充披露。 
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7、预案显示，锐软科技 2015 年、2016 年 1-5 月分别实现净利润 1,498.55

万元、--445.68 万元。而本次交易对手方承诺，锐软科技 2016 年、2017 年、

2018 年及 2019 年承诺业绩分别不低于 2,580 万元、3,350 万元、4,360 万元、

5,670 万元。 

（1）请在重大事项提示部分就锐软科技 2016 年 1-5 月业绩亏损，上述承

诺业绩能否实现进行重大风险提示； 

（2）请结合锐软科技历史业绩、在手订单、市场容量和行业平均增长速度

补充披露承诺年度业绩大幅增长依据，请财务顾问就本次交易承诺业绩的可实

现性进行核实并发表意见。 

【回复】 

一、重大事项提示部分就锐软科技 2016 年 1-5 月业绩亏损，上述承诺业绩

能否实现进行重大风险提示 

锐软科技 2016 年 1-5 月业绩亏损，承诺业绩实现存在风险的提示 

交易对方承诺锐软科技 2016 年、2017 年、2018 年和 2019 年的净利润（经

审计合并报表口径下归属于母公司所有者的扣除非经常性损益前后净利润孰低）

分别不低于人民币 2,580 万元、3,350 万元、4,360 万元和 5,670 万元。 

锐软科技所在的医疗信息化行业存在一定的季节性，项目验收和付款主要集

中在下半年，2016 年 1-5 月，锐软科技亏损 445.68 万元，本次交易存在锐软科

技业绩承诺不能实现的风险。 

东方国信已经在预案及其摘要“重大事项提示”部分进行了补充披露。 

二、请结合锐软科技历史业绩、在手订单、市场容量和行业平均增长速度

补充披露承诺年度业绩大幅增长依据，请财务顾问就本次交易承诺业绩的可实

现性进行核实并发表意见。 

1、锐软科技历史经营业绩较好 

单位：万元 

项目 2016 年 1-5 月 2015 年度 2014 年度 
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营业收入 336.85 3,949.28 3,311.23 

利润总额 -512.91 1,771.23 1,936.00 

净利润 -466.29 1,488.15 1,688.57 

归属于母公司股东的净利润 -445.68 1,498.55 1,688.57 

锐软科技 2014年、2015年分别实现营业收入 3,311.23万元和 3,949.28万元，

2015 年营业收入同比增长 19.27%，收入规模不断扩大；2014 年、2015 年分别实

现净利润 1,688.57 万元和 1,488.15 万元，有较好的盈利能力。 

2016 年 1-5 月，锐软科技实现净利润-466.29 万元，业绩出现亏损，主要原

因为医疗信息化行业具有较明显的季节性，大多数医疗机构一般在上半年制定投

资计划，项目验收和付款多集中在下半年。随着医疗机构及各级卫生主管部门在

下半年陆续开展采购及验收，锐软科技净利润有望回升。 

2、锐软科技在手订单执行情况 

锐软科技业绩承诺实现情况主要取决于各地卫生主管部门及各级卫生机构

的年度计划和预算情况。锐软科技凭借其医疗大数据采集、清洗、处理等技术为

多个省市级卫生厅以及包括国家卫计委下属 44 家医院在内的 200 多家二级以上

医疗机构提供服务，积累了丰富的客户资源。锐软科技在服务现有客户的同时，

不断拓展新的客户基础，截至目前，锐软科技在手订单及意向合同如下： 

单位：万元 

类型 金额 比例 

已签定合同 799.80 6.27% 

中标及签订合同中 641.79 5.03% 

已实施项目 3,872.00 30.36% 

意向合同 7,440.00 58.34% 

合计 12,753.59 100.00% 

截至目前，锐软科技在手订单及意向合同等合计金额为 12,753.59 万元，业

务发展良好。 

3、医疗信息化行业市场容量较大，行业平均增长速度较快 

国际数据公司（IDC）发布的《中国医疗 IT 解决方案 2015-2019 预测与分析》

报告显示，2014 年中国医疗行业 IT 花费是 223.1 亿元，较 2013 增长了 14.5%。

IDC 预计到 2019 年医疗行业 IT 花费市场的规模将达到 425.3 亿元，2015 至 2019
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年的年复合增长率为 13.8%，未来五年的增长速度高于中国 IT 市场的平均增速，

尤其是软件和服务都将保持较高的增长速度。我国医疗卫生信息化未来市场发展

空间广阔。 

财务顾问经核查后认为，锐软科技历史盈利性较好，目前在手订单及意向合

同金额较大，产品及服务市场容量较大且增长速度较快，承诺业绩具有可实现性。 

东方国信在预案“第四节 交易标的基本情况”之“十 其他事项”之“（七）

锐软科技承诺业绩的可实现性”进行了补充披露。 

8、本次交易采用收益法和资产基础法对锐软科技进行评估，最终以收益法

预估结果作为股权转让的定价依据，预估值为 36,800.00 万元，预估增值

31,167.18 万元，增值率 553.31%。 

（1）请补充披露锐软科技收益法评估相关假设、参数，包括利润预测表、

净现金流量估算表以及折现率等信息； 

（2）请补充披露资产基础法的评估说明及评估结果。 

【回复】 

一、锐软科技收益法评估相关假设、参数，包括利润预测表、净现金流量

估算表以及折现率等信息 

1、基本假设 

（1）国家现行的宏观经济、金融以及产业等政策不发生重大变化。 

（2）评估对象在未来经营期内的所处的社会经济环境以及所执行的税赋、

税率等政策无重大变化。 

（3）评估对象在未来经营期内的管理层尽职，并继续保持基准日现有的经

营管理模式持续经营。 

（4）评估对象生产、经营场所的取得及利用方式与评估基准日保持一致而

不发生变化； 

（5）评估对象在未来经营期内的主营业务、收入与成本的构成以及经营策
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略等仍保持其最近几年的状态持续，而不发生较大变化。不考虑未来可能由于管

理层、经营策略以及商业环境等变化导致的主营业务状况的变化所带来的损益。 

（6）在未来的经营期内，评估对象的各项期间费用不会在现有基础上发生

大幅的变化，仍将保持其最近几年的变化趋势持续。鉴于企业的货币资金或其银

行存款等在经营过程中频繁变化或变化较大，财务费用评估时不考虑其存款产生

的利息收入，也不考虑汇兑损益等不确定性损益。 

2、利润预测表、净现金流量估算表 

下表给出了评估对象未来经营期内的净利润以及净现金流量的预测结果。本

次评估中对未来收益的估算，主要是在评估对象报表揭示的历史营业收入、成本

和财务数据的核实以及对行业的市场调研、分析的基础上，根据其经营历史、市

场未来的发展等综合情况作出的一种专业判断。估算时不考虑未来经营期内营业

外收支、补贴收入以及其它非经常性经营等所产生的损益。 

单位：万元 

项目/年度 2016 年 6-12 月 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

收入 6,326.64 8,662.53 10,828.17 13,535.21 15,971.55 

成本 1,537.04 2,104.19 2,630.23 3,287.79 3,879.59 

营业税金及附加 96.37 132.25 165.31 206.63 243.83 

营业费用 653.75 1,164.98 1,442.70 1,787.16 2,116.64 

管理费用 845.02 1,860.62 2,243.87 2,703.15 3,124.40 

财务费用 - - - - - 

营业利润 3,194.46 3,400.51 4,346.05 5,550.47 6,607.09 

营业外收入 354.59 460.97 576.22 720.27 849.92 

营业外支出 - - - - - 

利润总额 3,549.05 3,861.48 4,922.27 6,270.74 7,457.01 

所得税 534.33 584.90 745.44 949.48 1,129.02 

净利润 3,014.73 3,276.58 4,176.83 5,321.26 6,327.99 

固定资产折旧 19.82 33.98 33.98 33.98 33.98 

摊销 22.53 98.35 128.35 158.35 188.35 

扣税后利息 - - - - - 

资产更新 42.35 132.34 162.34 192.34 222.34 

营运资本增加额 2,385.87 1,507.12 1,676.05 2,093.81 1,886.46 

资本性支出 300.00 300.00 300.00 300.00 300.00 

净现金流量 328.85 1,469.46 2,200.79 2,927.45 4,141.54 
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项目/年度 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年及以后 

收入 17,888.13 17,888.13 17,888.13 17,888.13 17,888.13 

成本 4,345.15 4,345.15 4,345.15 4,345.15 4,345.15 

营业税金及附加 273.09 273.09 273.09 273.09 273.09 

营业费用 2,361.29 2,361.29 2,361.29 2,361.29 2,361.29 

管理费用 3,540.84 3,540.84 3,540.84 3,540.84 3,540.84 

财务费用 - - - - - 

营业利润 7,367.77 7,367.77 7,367.77 7,367.77 7,367.77 

营业外收入 951.91 951.91 951.91 951.91 951.91 

营业外支出 - - - - - 

利润总额 8,319.68 8,319.68 8,319.68 8,319.68 8,319.68 

所得税 1,259.67 1,259.67 1,259.67 1,259.67 1,259.67 

净利润 7,060.01 7,060.01 7,060.01 7,060.01 7,060.01 

固定资产折旧 33.98 33.98 33.98 33.98 33.98 

摊销 218.35 248.35 278.35 308.35 308.35 

扣税后利息 - - - - - 

资产更新 252.34 282.34 312.34 342.34 342.34 

营运资本增加额 1,489.36 - - - - 

资本性支出 300.00 300.00 300.00 300.00 - 

净现金流量 5,270.65 6,760.01 6,760.01 6,760.01 7,060.01 

注：利润预测表、净现金流量估算表为预估数据，最终数据以评估报告为准 

3、折现率的确定 

（1）无风险收益率rf 

无风险收益率 rf，参照国家近五年发行的中长期国债利率的平均水平，按照

十年期以上国债利率平均水平确定无风险收益率 rf 的近似，即 rf=4.12%。 

中长期国债利率 

序号 国债代码 国债名称 期限 实际利率 

1 101102 国债 1102 10 0.0398 

2 101105 国债 1105 30 0.0436 

3 101108 国债 1108 10 0.0387 

4 101110 国债 1110 20 0.0419 

5 101112 国债 1112 50 0.0453 

6 101115 国债 1115 10 0.0403 

7 101116 国债 1116 30 0.0455 

8 101119 国债 1119 10 0.0397 
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9 101123 国债 1123 50 0.0438 

10 101124 国债 1124 10 0.0360 

11 101204 国债 1204 10 0.0354 

12 101206 国债 1206 20 0.0407 

13 101208 国债 1208 50 0.0430 

14 101209 国债 1209 10 0.0339 

15 101212 国债 1212 30 0.0411 

16 101213 国债 1213 30 0.0416 

17 101215 国债 1215 10 0.0342 

18 101218 国债 1218 20 0.0414 

19 101220 国债 1220 50 0.0440 

20 101221 国债 1221 10 0.0358 

21 101305 国债 1305 10 0.0355 

22 101309 国债 1309 20 0.0403 

23 101310 国债 1310 50 0.0428 

24 101311 国债 1311 10 0.0341 

25 101316 国债 1316 20 0.0437 

26 101318 国债 1318 10 0.0412 

27 101319 国债 1319 30 0.0482 

28 101324 国债 1324 50 0.0538 

29 101325 国债 1325 30 0.0511 

30 101405 国债 1405 10 0.0447 

31 101409 国债 1409 20 0.0483 

32 101410 国债 1410 50 0.0472 

33 101412 国债 1412 10 0.0404 

34 101416 国债 1416 30 0.0482 

35 101417 国债 1417 20 0.0468 

36 101421 国债 1421 10 0.0417 

37 101425 国债 1425 30 0.0435 

38 101427 国债 1427 50 0.0428 

39 101429 国债 1429 10 0.0381 

40 101505 国债 1505 10 0.0367 

41 101508 国债 1508 20 0.0413 

42 101510 国债 1510 50 0.0403 

43 101516 国债 1516 10 0.0354 

44 101517 国债 1517 30 0.0398 

45 101521 国债 1521 20 0.0377 

46 101523 国债 1523 10 0.0301 

47 101525 国债 1525 30 0.0377 

48 101528 国债 1528 50 0.0393 
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平均  0.0412 

（2）市场期望报酬率 rm 

一般认为，股票指数的波动能够反映市场整体的波动情况，指数的长期平均

收益率可以反映市场期望的平均报酬率。通过对上证综合指数自 1992 年 5 月 21

日全面放开股价、实行自由竞价交易后至 2016 年 5 月 31 日期间的指数平均收益

率进行测算，得出市场期望报酬率的近似，即：rm=11.53%。 

（3）e 值 

取沪深同类可比上市公司股票，以 2011 年 6 月至 2016 年 5 月 250 周的市场

价格测算估计，得到可比公司股票的历史市场平均风险系数 β x，按式（12）计

算得到评估对象预期市场平均风险系数 β t，并由式（11）得到评估对象预期无

财务杠杆风险系数的估计值 β u，最后由式（10）得到评估对象权益资本预期风

险系数的估计值 β e。 

（4）权益资本成本 re 

本次评估考虑到评估对象在公司的融资条件、资本流动性以及公司的治理结

构等方面与可比上市公司的差异性所可能产生的特性个体风险，设公司特性风险

调整系数 ε =0.03；本次评估根据式（9）得到评估对象的权益资本成本 re。 

（5）所得税率 

本次评估按照预测年度评估对象企业所得税名义税率确定其各年度企业所

得税税率。 

（6）债务比率 Wd 和权益比率 We 

由式（7）和式（8）得到债务比率 Wd 和权益比率 We。 

（7）折现率 r（WACC） 

将上述各值分别代入式（6）即得到折现率 r。 

评估对象预测期折现率计算过程见下表。 

项目/年度 
2014 年 

6-12 月 
2015 年 2016 年 2017 年 

2018 年 

及以后 
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权益比 1.0000 1.0000 1.0000 1.0000 1.0000 

债务比 - - - - - 

贷款加权利率 - - - - - 

国债利率 0.0412 0.0412 0.0412 0.0412 0.0412 

可比公司收益率 0.1153 0.1153 0.1153 0.1153 0.1153 

适用税率 0.1500 0.1500 0.1500 0.1500 0.1500 

历史 β 0.7701 0.7701 0.7701 0.7701 0.7701 

调整 β 0.7466 0.7466 0.7466 0.7466 0.7466 

无杠杆 β 0.7406 0.7406 0.7406 0.7406 0.7406 

权益 β 0.7406 0.7406 0.7406 0.7406 0.7406 

特性风险系数 0.0300 0.0300 0.0300 0.0300 0.0300 

权益成本 0.1261 0.1261 0.1261 0.1261 0.1261 

债务成本(税后) 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000 

WACC 0.1261 0.1261 0.1261 0.1261 0.1261 

折现率 0.1261 0.1261 0.1261 0.1261 0.1261 

注：以上数据为预估值，最终数据以评估报告为准 

东方国信在预案“第四节 交易标的基本情况”之“九、交易标的的预估值

及其说明”之“（三）收益法及其模型与参数”进行了补充披露。 

二、资产基础法的评估说明及评估结果 

截至评估基准日 2016 年 5 月 31 日，锐软科技资产账面值 7,199.42 万元，评

估值 11,476.29万元，评估增值 4,276.87万元，增值率 59.41%；负债账面值 5,202.86

万元，评估值 5,163.78 万元，评估减值 39.08 万元，减值率 0.75%；净资产账面

值1,996.56万元，评估值6,312.51万元，评估增值4,315.95万元，增值率216.17%。

具体如下： 

单位：万元 

序号 项目 账面价值 评估价值 增减值 增值率 

1 流动资产 6,129.49 6,129.49 - - 

2 非流动资产 1,069.93 5,488.89 4,418.96 413.01% 

3 其中：长期股权投资 386.24 3,532.06 3,145.82 814.47% 

4 固定资产 48.26 51.49 3.23 6.69% 

5 无形资产 236.41 1,841.01 1,604.60 678.74% 

6 开发支出 334.7 - -334.7 -100.00% 

7 递延所得税资产 64.33 64.33 - - 

8 资产总计 7,199.42 11,618.38 4,418.96 61.38% 

9 流动负债 5,163.78 5,163.78 - - 

10 非流动负债 39.08 - -39.08 -100% 

11 负债总计 5,202.86 5,163.78 -39.08 -0.75% 
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12 净资产（所有者权益） 1,996.56 6,454.60 4,458.04 223.29% 

注：以上数据为预估值，最终数据以评估报告为准 

东方国信在预案“第四节 交易标的基本情况”之“九、交易标的的预估值

及其说明”之“（四）资产基础法的评估说明和评估结果”进行了补充披露。 

9、预案显示，锐软科技全资子公司沈阳锐易特 2014 年、2015年、2016 年

1-5 月营业收入 2,633.07 万元、614.94 万元、0 万元。请结合沈阳锐易特的经

营情况、发展规划及在手订单说明其销售收入逐年递减为零的原因以及对锐软

科技业绩的影响。 

【回复】 

沈阳锐易特的主营业务是为卫生主管部门、医院提供医疗大数据的采集、清

洗、交换和共享解决方案，主要产品及服务包括区域医疗健康大数据解决方案、

医院信息平台等医疗数据处理相关产品，与锐软科技从事医疗相关业务基本相同。 

2014 年，标的公司将沈阳锐易特作为业务重要平台，2015 年至 2016 年 1-5

月，受内部战略调整和政策变化的影响，沈阳锐易特的营业收入大幅下降。具体

如下： 

1、标的公司逐步调整业务布局，确定将位于北京的锐软科技作为主要业务

平台。鉴于两公司主营业务相同且均配备较好的技术、业务团队，沈阳锐易特业

务大幅减少，而锐软科技的业务规模相应扩张； 

2、国内不断加强大数据安全的政策环境导向影响沈阳锐易特的业务开展。

2015 年 8 月，《促进大数据发展行动纲要》的出台标志着大数据战略正式上升为

国家战略，数据已成为国家和社会发展的重要战略资源，“大数据安全”已上升为

国家安全，政府机构及相应单位逐步倾向于使用国产大数据软件。沈阳锐易特软

件作为中日合资企业，其开展医疗数据的业务受到较大影响。 

2016 年 6 月，沈阳锐易特原有外资股东已退出，成为锐软科技全资子公司，

预计 2016 年度及以后，沈阳锐易特将定位于服务东北区域客户的载体，继续开

展与医疗数据相关的业务和产品。截至目前，沈阳锐易特在手订单仅有一个，合

同总价为28万元，但有部分在实施项目，预计 2016年度将实现一定的营业收入。 



26 
 

锐软科技拥有开展其业务所需的所有资质，可以承接沈阳锐易特的业务，沈

阳锐易特将继续重点在东北地区开展业务。锐软科技在医疗信息化领域拥有丰富

项目经验和较深厚的技术积累，沈阳锐易特销售收入逐年递减不会对锐软科技产

生重大不利影响。 

10、请补充披露报告期锐软科技员工人数及构成，本次交易完成后锐软科

技核心人员是否存在任职承诺和竞业禁止安排。如无，请充分提示风险。 

【回复】 

一、报告期锐软科技员工人数及构成 

报告期内，锐软科技业务规模不断扩大，员工数量逐步上升。锐软科技员工

人数及构成如下： 

专业 
2016 年 5 月 31 日 2015 年 12 月 31 日 2014 年 12 月 31 日 

人数 比例 人数 比例 人数 比例 

销售 22 22.45% 15 18.52% 13 20.00% 

研发 21 21.43% 20 24.69% 18 27.69% 

实施 42 42.86% 35 43.21% 23 35.38% 

管理 13 13.27% 11 13.58% 11 16.92% 

合 计 98 100.00% 81 100.00% 65 100.00% 

东方国信在预案“第四节 交易标的的基本情况”之“十、其他事项”之“（六）

锐软科技人员构成及安排”进行了补充披露。 

二、本次交易完成后锐软科技核心人员是否存在任职承诺和竞业禁止安排 

经交易双方协商，初步确认锐软科技核心人员主要包括李轶强、刘文楠等锐

软科技管理层及其他从事业务、技术、研发工作的核心人员。核心人员最终名单

将由东方国信与锐软科技根据标的公司业务发展规划、人员、技术等状况确定。

根据东方国信与交易对方签署的附生效条件的《发行股份及支付现金购买资产协

议》，关于核心人员任职承诺和竞业禁止作出如下安排： 

（1）在东方国信担任锐软科技的股东期间，主要认购人（李轶强、刘文楠、

尹江玲、锐思海融及常州蜂鸟）及锐软科技管理层（包括董事长、总经理、副总

经理、财务负责人）或其关系密切的家庭成员（包括配偶、父母、配偶的父母、

兄弟姐妹及其配偶、年满 18 周岁的子女及其配偶、配偶的兄弟姐妹和子女配偶
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的父母），以及上述人士直接或间接控制的企业不得直接或间接拥有、管理、控

制、投资与锐软科技所从事的业务及东方国信从事的任何业务相竞争的任何业务，

包括但不限于新设、参股等；不得直接或间接参与拥有、管理、控制、投资竞争

业务； 

（2）为保证锐软科技持续发展和保持持续竞争优势，在锐软科技担任管理

职务的李轶强、刘文楠及核心团队仍需至少在锐软科技任职 5 年，且该等人士应

与锐软科技签署劳动期限至少为 5 年的劳动合同。 

经东方国信与交易对方确认，交易各方将在本次交易的补充协议中明确约定： 

（1）主要认购人（李轶强、刘文楠、尹江玲、锐思海融及常州蜂鸟）及锐

软科技管理层（包括董事长、总经理、副总经理、财务负责人）及其他核心人员

（如马国耀、蔡军、贾存库和肖华）均应履行竞业禁止的承诺，并签署相应的竞

业禁止协议。 

（2）在锐软科技担任管理职务的李轶强、刘文楠及核心团队如马国耀、蔡

军、贾存库和肖华均履行任职期限不低于五年的承诺，并签署相应的劳动合同。 

东方国信在预案“第四节 交易标的的基本情况”之“十、其他事项”之“（六）

锐软科技人员构成及安排”进行了补充披露。 

三、核心人员流失的风险 

信息技术服务企业的发展，很大程度上要依靠人才的推动，特别是对具备软

件开发能力，并熟悉相关业务知识的复合型人才。锐软科技在多年的发展过程中

积累了一批软件开发技术和医疗业务知识的高级技术人才，并建立了具有专业知

识和技术能力的研发团队，通过持续不断的研发投入，形成了比较突出的核心技

术优势。因此，技术人员的稳定对锐软科技的发展具有重要影响。 

随着行业竞争的加剧，对优秀人才的争夺会日趋激烈，专业人才的流动难以

避免。人员流失将可能对标的公司的经营和业务稳定性造成不利影响。尽管标的

公司核心人员如李轶强、刘文楠、马国耀、蔡军、贾存库和肖华已经同意签署至

少 5 年的劳动合同和竞业禁止协议，但是如果协议最终未能签署或未有效履行，

标的公司将会存在人员流失的风险。鉴于标的公司核心人员尚未签署任职承诺和
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竞业禁止的协议，标的公司存在核心人员流失的风险。 

东方国信在预案“重大风险提示”之“二、标的资产的经营风险”之“（五）

核心人员流失的风险”及预案“第七节 本次交易的报批事项及相关风险提示”

之“二、本次交易的相关风险因素”之“（二）标的资产的经营风险”之“5、

核心人员流失的风险”及摘要“第二节 重大风险提示”之“一、本次交易相关

风险”之“（五）核心人员流失的风险”进行了重新披露。 

 

 

北京东方国信科技股份有限公司 

                                         董事会 

                                         2016 年 9 月 19 日 


	1、本次交易对手方承诺，锐软科技2016年、2017年、2018年以及2019年经营活动产生的现金流量净额均不低于人民币1,000万元。预案显示，锐软科技2014年、2015年、2016年1-5月经营性现金流量净额分别为-66.62万元、-638.13万元、-1,015.64万元。
	（1）请补充披露报告期锐软科技应收账款分账龄明细及应收账款前五名客户的占比和金额；
	（2）请结合销售模式、信用政策说明锐软科技营业收入逐年递增，而经营活动产生的现金流量净额为负的原因；
	（3）请补充披露锐软科技为提高经营性现金净流入采取的具体措施。如无，请就标的资产经营性现金流量净额连续为负，上述业绩承诺无法实现的风险予以特别提示。
	2、预案披露，交易对手方刘文楠持有中科天安20.00%股权，目前正在办理注销手续。交易对手方史雪丹持有柏泓网络20%股权。
	（1）请补充披露截至目前中科天安的注销进展情况及预计完成注销时间；
	（2）请逐一核实说明中科天安、柏泓网络的主营业务及其与锐软科技的业务相关性，以及是否与锐软科技构成同业竞争。请财务顾问进行核查并发表意见。
	3、预案显示，2006年9月，李淑清将锐易特30万元出资转让给李新；2007年5月，陈建将15万元出资额转让给徐征；2009年9月，徐征将锐易特45万元出资额转让给刘文楠；2012年1月，李新将锐易特30万元出资额转让给尹江玲；2013年1月，李轶强向史雪丹转让锐易特8.175万元出资额。李新、陈建、徐征及史雪丹目前均未在锐软科技任职，请补充披露历次平价转让的原因以及是否存在股份代持情况。请财务顾问进行核查并发表意见。
	4、锐软科技2016年5月31日负债总额3,239.24万元，较2015年末增长86.64%，其中其他应付款余额1,995.53万元。
	（1）请补充披露报告期公司负债明细，并结合说明2016年锐软科技负债大幅增加的原因；
	（2）请补充披露报告期其他应付款前五名明细及账龄结构。
	5、锐软科技医院信息平台2014年、2015年、2016年1-5月销售收入分别为0万元、256.42万元、0万元，同期智慧城市领域产品销售收入为896.94万元、840.59万元、0万元。
	（1）请补充披露报告期内区域医疗健康大数据解决方案、医院信息平台和智慧城市数据产品三类产品的营业收入占比、毛利率数据；
	（2）请说明报告期医院信息平台收入、智慧城市领域产品收入大幅波动的原因、是否存在季节性波动，以及对锐软科技业绩的影响。
	6、预案显示，锐软科技主要通过直接方式销售区域医疗健康大数据解决方案、医院信息平台等医疗数据处理相关产品。在医疗大数据领域，锐软科技产品已经在多个省级卫计委及累计超过200家医院得到应用。
	（1）请补充披露报告期内锐软科技向卫生主管部门或医疗机构直接销售以及向软件企业或系统集成商销售产品的营业收入、占比及毛利率数据；
	（2）请补充披露报告期内锐软科技医疗机构客户数量及累计客户数量、地区分布及等级分布情况；
	（3）请补充披露报告期内锐软科技与前五大客户交易的具体内容，以及上述客户是否为产品的最终销售对象；如否，请说明产品的最终销售对象。
	7、预案显示，锐软科技2015年、2016年1-5月分别实现净利润1,498.55万元、--445.68万元。而本次交易对手方承诺，锐软科技2016年、2017年、2018年及2019年承诺业绩分别不低于2,580万元、3,350万元、4,360万元、5,670万元。
	（1）请在重大事项提示部分就锐软科技2016年1-5月业绩亏损，上述承诺业绩能否实现进行重大风险提示；
	（2）请结合锐软科技历史业绩、在手订单、市场容量和行业平均增长速度补充披露承诺年度业绩大幅增长依据，请财务顾问就本次交易承诺业绩的可实现性进行核实并发表意见。
	8、本次交易采用收益法和资产基础法对锐软科技进行评估，最终以收益法预估结果作为股权转让的定价依据，预估值为36,800.00万元，预估增值31,167.18万元，增值率553.31%。
	（1）请补充披露锐软科技收益法评估相关假设、参数，包括利润预测表、净现金流量估算表以及折现率等信息；
	（2）请补充披露资产基础法的评估说明及评估结果。
	9、预案显示，锐软科技全资子公司沈阳锐易特2014年、2015年、2016年1-5月营业收入2,633.07万元、614.94万元、0万元。请结合沈阳锐易特的经营情况、发展规划及在手订单说明其销售收入逐年递减为零的原因以及对锐软科技业绩的影响。
	10、请补充披露报告期锐软科技员工人数及构成，本次交易完成后锐软科技核心人员是否存在任职承诺和竞业禁止安排。如无，请充分提示风险。



