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 证券代码：603998            证券简称：方盛制药       公告编号：2016-088 

 

湖南方盛制药股份有限公司 

关于收购海南博大药业股份有限公司100%股权的 

公   告 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

 湖南方盛制药股份有限公司（以下简称“方盛制药”或“公司”）

决定以自有资金（1.16 亿元人民币）收购海南博大药业股份有限公

司（以下简称“博大药业”或“标的公司”）100%的股权； 

 本次交易未构成关联交易； 

 本次交易未构成重大资产重组； 

 交易实施不存在重大法律障碍； 

 本次交易不需提交股东大会审议； 

 风险提示：本次交易标的公司的评估值较账面净资产增值较

高，特提醒投资者关注本次交易定价估值较账面净资产增值较高的风

险。 

 

为落实公司战略发展目标，进一步扩大公司的业务规模，丰

富产品线、构建新的业务增长点，实现盈利水平的进一步提升，

公司决定以自有资金收购博大药业100%的股权，具体情况公告如

下： 

一、交易概述 

1、交易背景 

受益于人类健康意识的加强，人口老龄化趋势明显，以及医
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药科技领域的创新和发展，近些年来，全球医药行业保持了持续

的增长。根据IMS的《GlobalMedicines Use in 2020》报告显示，

2010-2015年间，全球医药市场规模由 2010年的8,870亿美元上

升至2015年的10,688亿美元，2011年至2015年的复合年均增长率

约为6.2%。同时据IMS测算，至2020年全球医药市场总体规模将

达到14,000到14,300亿美元，2016年至2020年的复合年均增长率

为4%-7%。 

根据IMS统计，在全球医药市场增速逐渐放缓的同时，可以

明显看出我国医药行业仍然具有强劲的增长力，2011年至2015

年，我国医药行业复合年均增长率达到14.2%，远高于全球平均

增速6.2%。2015年中国占全球医药行业市场规模的比例达到了

10.78%，是仅次于美国的世界第二大医药消费大国。根据IMS预

测，2016年至2020年中国的医药行业仍将保持6%到9%的高增速，

显著高于大部分其他国家和地区。 

而相比于其他医药子行业，中药具有资源优势、传统优势和

“治未病”疗效优势，未来前景广阔。中医治未病理念包括“未

病先防”、“既病防变”、“瘥后防复”三方面，强调重视保养

身体，顾护正气，提高机体的抗邪能力，以达到未生病前预防疾

病的发生，患病后防止病情的进一步发展，疾病痊愈后防止复发

的目的。中成药涉及广泛，且具有副作用小、多成分多药效等优

点，目前在各专科疾病都得到应用，并且对西药的替代率在逐年

上升，2009年至2014年中成药销售规模6年复合增长率达10%，而

化学药只有9%。根据商务部和欧睿信息咨询的统计和预测，2014

年中国中成药的市场规模为2,190亿元，预计2019年达到4,293

亿元，年均复合增长率为14%。2016年8月，国家中医药管理局正

式印发《中医药发展“十三五”规划》，旨在推进中医药振兴发
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展，更好地为建设健康中国服务。该《规划》提出：到2020年，

中药工业规模以上企业主营业务收入规模达到15,823亿元，较之

2015年的7,867亿元，年均增长率将达到15%。由此可见，传统的

中医药已步入一个全新的发展阶段，其社会影响力将持续上升，

在医药市场中的市场份额则将进一步提高。公司深耕医药行业多

年，已成功开发“方盛堂”牌骨伤科、“美尔舒”牌妇科、“金

蓓贝”牌儿科、 “欣雪安”牌心脑血管科等几大品牌系列产品，

并培育出了“藤黄健骨片”、“元七骨痛酊”、“金英胶囊”、

“血塞通分散片”、“银杏叶分散片” 等中药明星产品。在不

断发展的过程中，公司对于一些有特色和市场潜力的重要品种尤

为关注，希望通过内生与外延共同丰富产品品类、提升综合竞争

力。 

2、交易基本情况 

公司决定以自有资金1.16亿元人民币收购受让德州博力康

企业管理咨询有限公司（以下简称“德州博力康”，持有博大药

业70%的股权）、海南博加药业有限责任公司（以下简称“海南

博加”，持有博大药业30%的股权）持有的博大药业100%的股权，

收购完成后，博大药业将成为公司全资子公司。 

2016年9月23日，经公司董事会审议通过本次股权收购事项

后，公司与德州博力康、海南博加、王俊强先生（持有德州博力

100%的股份）、杨俊清先生（持有海南博加45%的股份）、靳桂

贞女士（持有海南博加45%的股份）签署了《湖南方盛制药股份

有限公司与德州博力康企业管理咨询有限公司、海南博加药业有

限责任公司、王俊强、杨俊清、靳桂贞关于海南博大药业股份有

限公司之股权转让协议》。经沃克森（北京）国际资产评估有限

公司（以下简称“沃克森评估公司”）评估，截至2016年6月30
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日采用收益法评估后的博大药业的股东全部权益价值评估值为 

11,894.71万元，评估值较账面净资产增值11,166.84万元，增值

率1,534.18%。经交易各方协商一致，确定博大药业100%股权转

让价格为1.16亿元人民币。 

3、交易审议情况 

2016年9月23日，公司召开第三届董事会第十四次会议，以8

票同意、0票反对、0票弃权审议并通过了《关于收购海南博大药

业股份有限公司100%股权的议案》。根据《公司章程》的规定，

本事项属于公司董事会审批权限内，无需提交股东大会审议。 

4、其他注意事项 

本次收购事项不构成关联交易，亦不构成《上市公司重大资

产重组管理办法》中规定的重大资产重组。  

二、 交易各方当事人情况介绍 

（一）德州博力康 

1、基本情况 

企业名称 德州博力康企业管理咨询有限公司 

法定代表人 王俊强 

住  所 
山东省德州市德城区广川街道办事处三八中路 538 号(德州德药制药

有限公司院内办公楼 4楼) 

企业类型 有限责任公司（自然人独资） 

注册资本 500 万 

经营范围 

企业管理咨询、企业形象策划服务；组织文化艺术交流活动（不含演

出）；会议及展览服务；设计、制作、代理、发布国内各类广告（不

含固定形式印刷品广告）。 

成立日期 2016 年 3月 2日 

营业期限 永久 

股权结构 
股东姓名 出资额（万元） 股权比例（%） 

王俊强 500.00 100.00 

2、股东情况 

王俊强先生（中国国籍，身份证号：3724011963********，

住所：山东德州，现为博大药业董事长）持有德州博力康100%
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股权，德州博力康持有博大药业70%股权，王俊强先生通过德州

博力康间接持有公司70%股权，王俊强先生为博大药业实际控制

人。 

3、最近一年及一期的财务情况 

德州博力康成立于2016年3月，除控股博大药业外，未开展

其他业务。截至2016年6月30日，总资产500万元，净资产500万

元。 

4、其他情况 

除德州博力康外，王俊强先生未控制其他企业。 

（二）海南博加 

1、基本情况 

企业名称 海南博加药业有限责任公司 

法定代表人 杨俊清 

住所 海南省海口国家高新技术产业开发区 A-8 号 

企业类型 有限责任公司（自然人投资或控股） 

注册资本 600 万 

经营范围 
企业管理，实业投资，投资管理，投资咨询，健康信息咨询，科研管

理咨询，南药种植开发，海洋药物、保健食品研发。 

成立日期 2015 年 6月 3日 

营业期限 2035 年 6月 3日 

股权结构 

股东姓名 出资额（万元） 股权比例（%） 

邢富强 30.00 5.00 

郝桂枝 30.00 5.00 

靳桂贞 270.00 45.00 

杨俊清 270.00 45.00 

2、股东情况 

邢富强先生与靳桂贞女士（中国国籍，身份证号：

1101031954********，住址为：北京市西城区，现为博大药业总

经理）系夫妻关系，郝桂枝女士与杨俊清（中国国籍，身份证号：

1101081951********，住所：北京市西城区，现为博大药业副董

事长）先生系夫妻关系，靳桂贞女士与杨俊清先生共同控制海南
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博加。 

3、最近一年及一期的财务情况 

海南博加成立于 2015 年 6 月，除投资博大药业外，未开展

其他业务。截至 2015 年 12 月 31 日，海南博加未经审计的资产

总额为 7,720.34 元，所有者权益合计 7,720.34 元，负债总额为

0 元；2015 年，实现营业收入 0元，净利润为-2,279.66 元；截

至 2016 年 6 月 30 日，海南博加未经审计的资产总额为

2,104,690.35 元，所有者权益合计 2,104,690.35 元，负债总额

为 0元；2016 年 1-6 月，实现营业收入 0元，净利润为-3,029.99

元。 

4、其他情况 

靳桂贞女士与杨俊清先生除共同控制海南博加外，还各持有

联盟博大（北京）科技有限公司（注册资本50万元，主要从事新

资源食品、保健食品、医疗器械、医疗用品为主的科研生产经营

销售）、联盟博大（北京）生物工程技术研究所（注册资本300

万元，主要从事技术推广；医学研究与试验发展）、香港现代中

医药杂志社等三家企业各50%的股份。 

除本次股权转让交易外，以上交易方与公司之间不存在产

权、业务、资产、债权债务、人员等方面的关联关系。 

三、交易标的基本情况 

1、基本情况 

博大药业现持有海南省工商局于2016年6月20日核发的统一

社会信用代码为914600002840852445的《营业执照》，基本情况

如下： 

名称 海南博大药业股份有限公司 
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博大药业是一家集药品生产、经营于一体的综合性制药企

业。拥有国药准字文号的产品27个，公司下属的制药厂建有固体

制剂车间及头孢类固体车间，生产产品包括片剂、胶囊剂、散剂

和颗粒剂，已获得《药品生产许可证》（编号：琼20100055），

并已通过国家GMP认证（证书编号：HI20140016）。经调查，博

大药业及博大药业股东不存在尚未了结的或可预见的重大诉讼、

仲裁及行政处罚案件。 

2、历史沿革 

1993年12月28日，洋浦太洋高新技术开发有限公司与洋浦富

海高新技术开发有限公司签署《公司章程》，双方联营成立海南

博大医药发展有限公司（博大药业前身），注册资本1,000万元，

双方股东各出资500万元。后经多次股权转让，博大药业股东于

2016年3月变更为德州博力康与海南博加，双方对博大药业进行

了货币增资，注册资本由1,000万元增加至1,200万元。德州博力

康缴存490万元，其中140万元作为注册资本，超过部分计入资本

公积；海南博加缴存210万元，其中60万元作为注册资本，超过

住所 海口国家高新技术产业开发区 A-8 号 

法定代表人 王俊强 

注册资本 1200 万元 

实收资本 1200 万元 

企业类型 其他股份有限公司（非上市） 

成立日期 1994 年 1月 14 日 

经营期限 长期 

经营范围 
南药资源及海洋药物资源开发；普通机械、电子产品、建材、化

工产品及原料（专营除外）的批发、零售、代购代销。 



 
 

第 8 页，共 20 页 
 
 

      湖南方盛制药股份有限公司  
HUNANFANGSHENG PHARMACEUTICAL CO., LTD. 

部分计入资本公积。2016年6月10日，根据博大药业股东会决议，

将公司整体变更为股份有限公司，名称由海南博大药业有限公司

变更为海南博大药业股份有限公司。 

3、分支机构情况 

4、股东情况 

股东名称 认缴额（人民币万元） 持股比例 

德州博力康企业管理咨询有限公司 840 70% 

海南博加药业有限责任公司 360 30% 

合计 1200 100% 

博大药业现有股东已放弃本次股权转让的优先受让权。 

5、公司产品及注册批件情况 

博大药业拥有有效药品批文27个，具体如下： 

药品名称 剂型 批准文号 批文有效期 批件号 

复方川芎吲哚美辛胶囊 胶囊剂 国药准字 H46020617 2020-8-9 2015R001422 

复方独活吲哚美辛胶囊 胶囊剂 国药准字 H46020616 2020-8-9 2015R001421 

依托红霉素胶囊 胶囊剂 国药准字 H20056762 2020-8-9 2015R001419 

头孢氨苄甲氧苄啶胶囊 胶囊剂 国药准字 H46020665 2020-8-9 2015R001420 

舒尔经胶囊 胶囊剂 国药准字 Z20025985 2020-8-9 2015R001466 

统一社会信用代码 914600009840901593 

名称 海南博大制药厂 

营业场所 海口国家高新技术产业开发区 A-8 号 

负责人 邢富强 

类型 有限责任公司分公司（自然人投资或控股） 

成立日期 1996 年 10 月 24 日 

营业期限 2036 年 10 月 24 日 

经营范围 

胶囊剂的生产、销售、片剂、颗粒剂、口服液的生产、销售。（一般

经营项目自主经营，许可经营项目凭相关许可证或者批准文件经营）

（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 
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西洋参胶囊 胶囊剂 国药准字 Z200275544 2020-7-27 2015R001234 

益母草颗粒（无糖型） 颗粒剂 国药准字 Z20025732 2020-7-9 2015R001098 

龙血竭散 散剂 国药准字 Z20026373 2020-7-9 2015R001085 

依托红霉素胶囊 胶囊剂 国药准字 H46020148 2020-4-27 2015R000487 

头孢氨苄胶囊 胶囊剂 国药准字 H46020744 2020-4-26 2015R000480 

琥乙红霉素片 片剂 国药准字 H46020682 2020-4-27 2015R000492 

炎立消胶囊 胶囊剂 国药准字 Z20092034 2019-1-6 2014R000002 

肌醇烟酸酯片 片剂 国药准字 H46020681 2020-4-26 2015R000479 

联磺甲氧苄啶片 片剂 国药准字 H46020749 2020-4-27 2015R000519 

叶绿素铜钠胶囊 胶囊剂 国药准字 H46020666 2020-4-26 2015R000477 

利福平胶囊 胶囊剂 国药准字 H46020752 2020-4-27 2015R000488 

氯唑西林钠胶囊 胶囊剂 国药准字 H46020740 2020-4-13 2015R000288 

硝苯地平片 片剂 国药准字 H46020741 2020-4-27 2015R000521 

盐酸乙胺丁醇片 片剂 国药准字 H46020742 2020-4-19 2015R000355 

羧甲司坦片 片剂 国药准字 H46020743 2020-4-26 2015R000468 

氨咖黄敏胶囊 胶囊剂 国药准字 H46020745 2020-4-26 2015R000476 

环扁桃酯胶囊 胶囊剂 国药准字 H46020748 2020-4-19 2015R000373 

吡罗昔康胶囊 胶囊剂 国药准字 H46020750 2020-4-26 2015R000478 

磷霉素钙胶囊 胶囊剂 国药准字 H46020747 2020-4-26 2015R000481 

磷霉素钙胶囊 胶囊剂 国药准字 H46020746 2020-4-27 2015R000491 

布洛芬片 片剂 国药准字 H46020751 2020-4-19 2015R000372 

阿酚咖敏片 片剂 国药准字 H46020753 2020-4-27 2015R000520 

在27个产品批文中，有4个独家产品，其中复方川芎吲哚美

辛胶囊、复方独活吲哚美辛胶囊为全独家产品，龙血竭散、舒尔

经胶囊为全国医保目录独家剂型产品，基本情况如下： 

通用名 医保 基药 适应症 
对应用

药市场 
规格 其他剂型情况 

复方川芎吲

哚美辛胶囊 
否 否 

用于风湿性关节炎，类风

湿性关节炎，急、慢性肌

肉、骨骼疾病疼痛，头痛，

牙痛，痛经，手术后及创

伤痛 

骨伤科 复方 无 

复方独活吲

哚美辛胶囊 
否 否 

用于风湿性关节炎，类风

湿性关节炎，骨关节炎，

关节强直性脊柱炎，各种

急性肌肉骨骼疾病 

骨伤科 0.3g 无 

龙血竭散 

国家：乙类；

内蒙古、北京、

河南、贵州、

福建：新农合 

山西 

活血散瘀，定痛止血，敛

疮生肌。用于跌打损伤，

瘀血作痛。 

骨伤科 
每袋装

1.2g 

片剂 2家（安徽永生堂药

业有限责任公司、云南大

唐汉方制药有限公司），

原料药 2家广西中医药大
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学制药厂、云南大唐汉方

制药有限公司），胶囊剂 6

家（肇庆星湖制药有限公

司、西双版纳雨林制药有

限责任公司、西双版纳柬

龙制药有限公司、云南云

河药业股份有限公司、桂

林三金药业股份有限公

司、云南大唐汉方制药有

限公司） 

舒尔经胶囊 全国医保乙类 否 
用于痛经、月经量少、后

错属气滞血瘀证者。 
妇科 

每粒装

0.5g 

片剂 1家（合肥今越制药

有限公司）、颗粒剂 1家

（亚宝药业四川制药有限

公司） 

1）对应用药市场情况 

以上4个独家产品对应用药市场分别为骨伤科、妇科。 

骨伤疾病主要可分为骨折、腰腿痛、骨性关节炎、阴疽、跌

打损伤、骨质疏松症等疾病，骨伤科产品分为跌打损伤用药、骨

质疏松类用药、骨科镇痛用药、骨性关节炎用药、风湿性疾病用

药和骨科其他用药，其中，以跌打损伤用药、骨科镇痛用药、风

湿性疾病用药份额较大。 

中国产业信息网发布的《2014-2019年中国中成药行业市场

研究与投资战略规划报告》指出：2007以来我国骨科止痛口服中

成药市场呈稳步增长态势，市场规模从2007年4.81亿元增至2013

年的16.9亿元，年均增速超过23%，预计2017年将达到33.72亿元。 

妇科用药是针对成年女性特有的妇科疾病开发的各种药品

的统称，主要包括妇科炎症用药、妇科调经药、妇科其他用药等

各类中成药和化学药。 

据世界卫生组织(WHO)对全球妇女健康状态的调查研究表

明：妇科疾病发生率已达65%以上，而在育龄期妇女中，妇科疾

病发病率已超过了70%。全球每年生殖泌尿系统感染类疾病的发
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病人数已达3.33亿人次，推动全球妇科用药市场快速扩容。我国

妇女患病情况也不容乐观，2010年全国妇女常见病总患病率为

28.8%，在各种妇女常见病中，阴道炎占第一位，患病率为13.2%；

其次为宫颈炎，患病率为12.1%；妇女尖锐湿疣患病率为33.8/10 

万，该病在部分西部省份属高发。而我国女性人口数已由2004

年的6.30亿人增至2014年的6.67亿人，占全国人口总数据的

48.77%。妇女人口基数大，结合患病率因素等综合背景，两者决

定了我国妇科用药的市场容量特别巨大。伴随着我国妇科用药行

业的进一步发展，预计未来几年，妇科用药行业产量将呈现出逐

年增长态势，到2020年行业产量将达到31.1万吨；市场规模将达

544亿元，年均增长率保持在7%左右。 

2）具体产品之同类型产品市场情况分析 

博大药业拥有的4个独家产品在各自用药市场具有明显的竞

争优势，复方川芎吲哚美辛胶囊和复方独活吲哚美辛胶囊为全国

独家产品，龙血竭散和舒尔经胶囊为全国独家剂型，这四个产品

的市场需求规模较大，市场认可程度较高，发展潜力大。龙血竭

散和舒尔经胶囊为国家乙类医保药品，复方川芎吲哚美辛胶囊、

复方独活吲哚美辛胶囊、龙血竭散、舒尔经胶囊等药品在四川、

天津、上海、福建、山西、浙江、湖南、云南、广州军区、黑龙

江等省市中标，在中标价格上存在明显优势。以上4种产品的同

类型产品以全国前八城市（北京、广州、成都、沈阳、哈尔滨、

郑州、重庆、南京）数据（根据米内网统计的数据进行整理）进

行分析如下： 

① 复方川芎吲哚美辛胶囊、复方独活吲哚美辛胶囊 

复方川芎吲哚美辛胶囊、复方独活吲哚美辛胶囊为全独家产

品，对于治疗风湿、类风湿疾病疗效好，市场潜力较大。同类型
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产品主要有追风透骨丸（胶囊、片），该产品为全国医保产品，

2015年全国前八城市销售如下： 

剂型 
2015 年销售额

（万元） 
同比变化 主要厂家 占比 

胶囊 649 +6% 湖南德康制药股份有限公司 66.57% 

丸剂 44 +23% 广州白云山敬修堂药业股份有限公司 100.00% 

片剂 0 / / / 

合计 693 / / / 

追风透骨各剂型产品前八城市2015年合计销售额693万元，

全国362个城市，据此简单估算160个城市市场总销售额约为1.39

亿元。 

与复方川芎吲哚美辛胶囊、复方独活吲哚美辛胶囊疗效类似

的非甾体抗炎药塞来昔布，2015年在全国公立医院（包含城市、

县级、社区、乡镇）的销售额为7.12亿元。 

② 龙血竭散 

本品为国家医保产品，博大药业所拥有的散剂为全国独家剂

型，龙血竭共三个剂型：散、胶囊、片剂，其中片剂生产厂家2

家，胶囊剂生产厂家6家，2015年全国前八城市销售如下： 

剂型 
2015 年销售额

（万元） 
同比变化 主要厂家 占比 

胶囊 1,755 -9% 桂林三金药业股份有限公司 52.50% 

片剂 4,274 -17% 云南大唐汉方制药有限公司 100.00% 

散剂 49 445% 博大药业 100.00% 

合计 6,078 / / / 

龙血竭各剂型产品前八城市2015年合计销售额6,078万元，

全国362个城市，据此简单估算160个城市市场总销售额约为

12.16亿元。 

③ 舒尔经胶囊 

舒尔经胶囊同类产品主要为调经活血胶囊（片），该品味全
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国医保产品，有片剂（湖南金沙药业有限责任公司）、胶囊剂（江

西铜鼓仁和制药有限公司、江西杏林白马药业有限公司、贵阳新

天药业股份有限公司、湖南金沙药业有限责任公司）两个剂型。

胶囊剂2015年全国前八城市销售额数据为112万元较上年增长

600%，仅查询到贵阳新天药业股份有限公司的销售数据，片剂无

销售数据。 

与舒尔经胶囊疗效相当的产品还有益母草，益母草口服制剂

共有胶囊、膏、颗粒散剂、片剂、注射5类剂型，该药品为全国

医保产品，2015年全国前八城市销售如下： 

剂型 
2015 年销售额

（万元） 
同比变化 主要厂家 占比 

胶囊 4,546 31% 浙江大德药业集团有限公司 93.32% 

散、颗粒 78 -19% 江西济民可信药业有限公司 90.88% 

膏剂 3 300% 广州康和药业有限公司 57.80% 

片剂 620 47% 浙江维康药业股份有限公司 89.69% 

注射剂 6,081 -6% 成都第一制药有限公司 100% 

合计 11,328 / / / 

益母草各剂型产品前八城市2015年合计销售额1.13亿元，全

国362个城市，据此简单估算160个城市市场总销售额约为22亿

元。但益母草为基药产品，基层、非基层均可享受国家相应报销

政策，且益母草颗粒188个生产批文，市场价格竞争激烈，但均

为含糖型，限制了糖尿病患者群体的选择，仅有博大医药获得的

益母草颗粒(无糖型)生产批文与福建省泉州罗裳山制药厂获得

益母草颗粒(无蔗糖)生产批文。 

6、主要财务数据 

                单位：人民币万元 

项目/年度 2015 年 12 月 31 日 2016 年 6 月 30 日 

资产总额 1,239.84 1,337.13 

负债总额 993.59 609.26 

所有者权益 246.25 727.87 
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项目/年度 2015 年度 2016 年 1-6 月 

营业收入 1,332.32 612.73 

营业成本 617.43 225.21 

利润总额 -444.37 -218.37 

净利润 -444.37 -218.37 

注：上述财务报表数据已经天健会计师事务所（特殊普通合伙）

审计，并出具了天健审„2016‟2-391号无保留意见审计报告。 

博大医药近年主要产品销售情况如下： 

产品 项目/年度 2014 年度 2015 年度 2016 年 1至 6 月 

舒尔经胶囊 

销售量（万粒） 435.76 445.56 174.78 

销售单价(元/粒) 0.75 0.71 0.87 

销售收入(万元) 325.96 315.65 152.84 

龙血竭散

1.2g 

销售量（万袋） 466.17 431.41 229.14 

销售单价(元/袋) 0.65 0.65 0.71 

销售收入(万元) 300.74 279.25 162.33 

复方川芎吲

哚美辛胶囊

0.3g 

销售量（万粒） 311.08 688.42 264.47 

销售单价(元/ 粒) 0.45 0.27 0.41 

销售收入(万元) 138.97 188.60 109.37 

复方独活吲

哚美辛胶囊

0.3g 

销售量（万粒） 349.42 415.99 242.16 

销售单价(元/粒) 0.27 0.40 0.39 

销售收入(万元) 94.83 165.15 93.52 

西洋参胶囊

0.5g 

销售量（万粒） 674.14 812.08 177.98 

销售单价(元/粒) 0.40 0.42 0.39 

销售收入(万元) 270.72 344.99 69.57 

依托红霉素

胶囊 0.25g 

销售量（万粒） 158.88 254.50 64.72 

销售单价(元/粒) 0.33 0.23 0.39 

销售收入(万元) 52.22 57.27 25.10 

7、主要资产情况 

博大药业拥有有效药品生产批文27个，注册商标29项；拥有

位于海口国家高新技术产业开发区内9,285.17㎡的土地使用权，

房产2处（建筑面积为4,275.63㎡, 其中一处建筑面积991.46㎡

办公楼正在申请办理房产证）。 

8、标的资产评估情况 

以2016年6月30日为评估基准日，经沃克森评估公司评估，
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在博大药业持续经营前提下得出如下评估结论： 

(1)资产基础法评估结论 

资产总额账面值1,337.13万元，评估值2,175.81万元，评估

增值838.68万元，增值率62.72%；负债总额账面值609.26万元，

评估值609.26万元，评估值与账面值无差异；净资产账面值

727.87万元，评估值1,566.56万元，评估增值838.69万元，增值

率115.23 %。 

（2）收益法评估结果（本次评估采用的评估结果） 

博大药业的股东全部权益价值评估值为11,894.71万元，评

估值较账面净资产增值11,166.84万元，增值率1,534.18%。 

收益法与资产基础法评估结论差异的主要原因有：对于持续

经营企业来说，其价值主要体现在持续盈利能力和持续发展能

力，资产基础法主要是反映资产的自身价值，而收益法评估时则

综合考虑了被评估单位所拥有的药品批文、各药品在全国各省市

政府集中采购中的中标及中标价格情况、管理能力、人力资源、

收购完成后产生的协同效应等对股东全部权益价值存在较大影

响的因素，充分反映了将被评估单位的各项资源进行整合、合理

配臵、以及收购完成后利用委托方现有营销渠道和营销团队产生

的协同效益作为整体在未来的收益状况，以及取得收益所带来的

相应风险。 

四、交易的定价政策及定价依据  

以沃克森评估公司对博大药业的股东权益价值的评估值为

基础，经双方协商确定本次交易总价款合计为人民币1.16亿元。

资金来源为公司自有资金。 

五、交易协议的主要内容及履约安排 

甲方：方盛制药； 

乙方一：德州博力康、乙方二：博加药业、乙方三：王俊强、
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乙方四：杨俊清、乙方五：靳桂贞。 

1、双方确认，乙方一、乙方二同意根据本协议约定的条件

将其持有博大药业100%的股权转让给甲方（其中，德州博力康企

业管理咨询有限公司转让博大药业70%股权、海南博加药业有限

公司转让博大药业30%股权）；本次转让后，甲方持有博大药业

100%的股权。 

2、根据沃克森评估公司出具《资产评估报告》，经双方协

商确定，博大药业100%股权整体估值为11,894.71万元，标的股

权（100%）的转让价款为11,600万元人民币。 

3、股权转让的前提条件 

双方确认：除非取得有权的一方书面豁免，本次转让以下列

条件全部满足为前提条件：1）乙方在本协议中的每一项陈述、

声明、保证、承诺均真实、准确、完整或按约定履行，且未违反

本协议的任何一项义务；2）博大药业的主体、资产、业务、财

务、人员及其经营环境、行业地位、合法性等方面自本协议签署

之日起未发生重大不利变化；3）不存在任何已对或将对博大药

业、或其股东、或本次转让产生重大不利影响的未决诉讼、仲裁、

处罚；4）不存在任何限制、推迟、禁止或取消本次转让的有关

法律、法规或有权机关的判决、裁决、裁定或禁令；5）博大药

业公司类型变更为有限责任公司；6）甲方内部决策机构审议批

准本次股权转让；8）本次转让已获得主管部门审批通过（如需）。 

4、对乙方一、乙方二应取得的转让价款，甲方以如下方式

支付： 

（1）本协议签署后5个工作日内，甲方向乙方一、乙方二指

定的银行账户支付标的股权转让价款的50%即5,800万元作为预

付款；（2）标的公司的全部股权变更至甲方名下的工商登记完

成，取得新的营业执照5日内，甲方支付标的股权转让价款的40%
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即4,640万元至指定账户；（3）标的公司在完成股权变更工商登

记后一年之内，甲方如未发现标的公司或乙方违反本协议或为履

行本协议签署的其他相关协议中约定的事项的，甲方支付标的股

权转让价款的10%即1,160万元至指定账户；如标的公司或乙方出

现违反本协议或为履行本协议签署的其他相关协议中约定的事

项的，在各方就该事项解决方案未达成一致前，甲方有权不予支

付尾款，并有权追究相关方责任。 

5、双方同意博大药业现所生产的产品符合以下原则，凡不

符合以下原则的产品，甲方有权在审计和接收博大药业净资产时

不予计算：商品质量责任承担原则：乙方对博大药业于交割日（甲

方与乙方一、乙方二按照本协议约定，完成博大药业资产及业务

清点且经双方签字确认之日）前所生产产品的质量问题承担一切

责任。乙方按照上述原则提供存货明细，双方依据存货明细对存

货最终盘点数量、金额进行交割并签字确认。 

6、乙方保证并确认，截至协议基准日博大药业向甲方披露

的资产与负债均真实、无遗漏，资产与负债以天健会计师事务所

（特殊普通合伙）为本次交易出具的专项《审计报告》为准。 

7、双方确认，若博大药业存在未向甲方披露的债权债务、

担保责任和资产抵押等，乙方应向甲方承担违约责任并赔偿因此

给甲方或博大药业造成的经济损失。 

8、双方确认，若因博大药业交割日前的事项或情形（包括

但不限于补缴税款、税务处罚、食品/药监处罚、用工和劳动保

障、违建处罚、未披露的负债、或有负债、交割日前生产产品的

质量责任等）导致博大药业或甲方遭受损失，乙方应及时足额赔

偿博大药业或甲方因此所遭受的损失。甲方有权在本次交易的进

度款中先行扣除该项金额或向乙方追偿。 

9、自本协议签署日起，除非经甲方书面同意，乙方不得再
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另行设立新公司或参股、控股其他公司用于生产本协议项下的药

品（见“三、交易标的基本情况”中“5、公司产品及注册批件

情况”），或将其药品批文转让给任何第三方。 

六、涉及收购资产的其他安排 

根据协议约定，自交割日起，标的股权在博大药业所享有的

股东权利、权益及承担的股东义务，均由公司享受或承担。公司

在董事会审议通过本次股权收购事项后，已着手准备相关交接工

作，争取早日完成本次资产收购事项。 

七、主要风险提示 

1、政策风险 

医药行业是一个受政府监管程度较高的行业，除受到国家及

地方各级卫生和药品监管部门的管理外，还受到国家发改委、工

信部等部门制定的发展规划和产业政策的调整和影响。目前我国

正处于深化医疗体制改革的进程中，相关的政策法规体系尚处于

逐步制定和完善的阶段，尽管从长远看政策法规的出台将进一步

促进我国医药产品市场的有序、健康发展，但也存在政策变动及

相应的增加医药制造企业运营成本的风险，从而对标的资产经营

的持续性、稳定性造成不利影响。 

2、市场竞争风险 

目前我国医药产品市场容量大，生产企业数量众多且市场集

中度较低，市场竞争较为激烈。同时，伴随着我国医药市场的逐

步开放，国外企业生产的医药产品将更多的进入国内市场；国内

外的医药企业采取收购的方式进行行业整合，将对国内医药产品

市场的竞争格局产生重大影响。如博大药业未来不能够继续强化

自身综合业务优势，进一步丰富产品结构，提供创新研发能力，

博大药业将面临医药市场竞争加剧、自身竞争优势弱化引致的相

关风险。 
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3、经营管理整合风险 

本次交易完成后，博大药业将成为公司全资子公司，公司的

业务规模将迅速扩大，如果公司的管理能力不能与规模的扩大相

匹配，新进入的资产不能尽快完成和公司的整合，将对公司未来

的管理水平和市场竞争力造成一定的影响。 

八、交易目的及对公司的影响  

1、本次收购标的为博大药业 100%的股权，以为采用收益法

的评估值 11,894.71 万元为定价参考，交易对价为 11,600 万元，

较账面净资产本次交易溢价为 11,166.84 万元，进行本次交易主

要出于以下方面考虑： 

（1）博大药业位于海南省海口市，有一定的地理资源。博

大药业已经完成新版 GMP 认证，拥有 27 个药品批文，其中多个

为品种全国独家产品，且分别属于骨伤科、妇科类产品，产品本

身或同类产品在对应用药市场中认可程度较高，未来市场发展空

间大。公司完成本次收购后，可充分利用博大药业的生产资质、

生产场地、生产设备、人力资源、销售渠道等，增加公司产品产

能；并有助于公司及时把握市场需求，完成整合后，能够迅速与

公司现有品牌、销售渠道等方面共同发挥协同效应，进一步完善

公司的产业链布局。 

此次收购博大药业符合公司长期发展战略的需求，能大幅度

缩减公司扩张所需的宝贵时间，以及为公司发展提供一个配套完

整的生产基地，整体上有助于增强公司的盈利能力，提高公司在

行业内的竞争实力，不存在损害公司及股东利益的情形。 

（2）目前，国内药品领域新产品的研发呈现周期长、投入

高的特点，公司自主研发新产品短期内难以满足公司快速发展的

需求。公司此次并购的博大药业持有多项药品注册和再注册批

件，部分药品属于全国独家产品，具有良好的疗效和市场竞争力。
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通过本次并购，公司可以在短期内获得标的公司的优势产品，丰

富公司制剂类产品品种，进一步增强公司在医药领域的核心竞争

力。 

（3）博大药业目前尚未盈利，公司完成本次收购后，将尽

快对其拥有的核心产品与公司丰富的管理经验、现有的营销网络

与团队进行整合，尤其是公司在骨科、妇科的网络资源可以帮助

海南博大制药的产品快速覆盖已中标省份市场，实现博大药业的

扭亏为盈。 

2、公司本次交易使用的资金来源为自有资金，由此将导致

公司现金流减少,增加财务风险。  

3、本次交易完成后，标的公司在经营过程中可能面临市场

竞争、经营管理整合等方面的风险，公司将会以不同的对策和措

施控制风险、化解风险。  

4、本次交易将导致公司合并报表范围发生变更。 

九、备查文件 

1、公司第三届董事会第十四次会议决议； 

2、股权转让协议； 

3、博大药业审计报告及财务报表； 

4、博大药业评估报告。 

 

特此公告 

 

湖南方盛制药股份有限公司董事会  

2016年9月23日 
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