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BT U BEXT Moon Lake (458 3K; /7 L8 o AE 18 2015 4F 11 A SO
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BRI A R IIARIKI B PR A 53 i A% 73 B 336 172 VDL & Moon Lake JF1iRAZ
A

1. i =4F Moon Lake } VDL JjIRAE 5 &M
(1) VDL Hir =R 51
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Council (NPDC)

TEA Custodian Limited
NPDCEHE A

|82 80%
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TFL
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1. 58% Minority interests and
VDL . Director shares
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TEA Custodian Limited
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W RRAFRNEERNEREE, IR0
R AP it I Al AT W o R B2 EROK B 0 R AR PR L, T 6
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KAWL EMFRIFLEEMREEEE), HHALERKEM
Mo VML S5 B i AR R R B R
[ 706495 Jot i 35 B
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W ZE O R A AE RN B o (RIS, {4 T 5 0T R K R S 7L it A = Al
MRS, B LA B0 R T EIHE K

W T AR 2 FEE YA S IL A TP Hr B 5 L) MR E BRI L&
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W EAREERGNEEERRETFEANN, &K%
RAHIRBF KRR RSRERF, UL BRI ERT UEER
YRR . FEAHALIS5 B i AR T R R R .

K2 25651 1R 5 B D

(—) ARIHRE

R4 ¢ B SR B Moon Lake fR3I7Z8°8 Wi, PRI~ F IELEIZE 1) 23 N
RIBIWAE GIEE RIS %M, LAY E] 2016 45 12 H 31 H. R 1994
RS T JE AL AT LE SR (the Dairy Industry Act 1994 (Tas) ), A R0 i i

Z BT Moon Lake 751 i PA 58 il 14 o

AR =24 1 A SR , B RO 2 E 1 12 H 31 H Z Ardb AT 2R Hiig,
REL RS NAAEAE B SR S BT A HE (94T 8, Frfy A 9 S VAl T4
Y e e 28 n] R A

(=) REHEBIFH S

AR Y5 27 1y Je MUt X VR BHE R AL AE » S RBURH LN 2 154K
Wi TR

1994 85 Je M LA At AT MR =AU 5 Je WAL e AT ML R RAER) T
PEN 3R] ABE N (A6 DL R dsr B AT A) 75 222 W AR 37 VF Al e s T 2278 e A LR
AT 4, SR IR e A W] S AR S FU A SRR B D). &)
Wis ah, FU SR T SEE AR 1994 T JE WAL ATk S E
(22 AT ML HE U, 6055 2003 SE 5517 1 JE ML it B ) 22 4 A7k ik U AT 2010 SR
il it A S I R A AT ML HE U o

HEAh, 1994 SR B By JE MV L AT ik S0 B i B JR S FL I AT L R R AT
I TAEN R8T TARE T Z BN, AR EAR T REEMSGE R TR 2590
Ko FL it LR, PASCE 1 B A A VF R IE

(=) FH b i A5 5 7510
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1. FERE

1993 4F55 i Ly JE 7 - b A LRI 5 B itk % (The Land Use Planning and
Approvals Act 1993 (Tas)) #liE , K& 5 BT 5 Jé R KIZ 512> (Tasmanian Planning
Commission) #kifE, HET4YHBUFX T Moon Lake FLiil iR IHFrER] Circular
Head b [X FRERI 77 = AGHEAT AR

2. T

N AT N 2542 B B VR AT, Circular Head M [X 2% 573 2> ] fE 45 A S o 3
FXITT Rise: 548, Circular Head X 23 51 278 W] B H 47 RS HARI 7 &
P, BB RIS e AL RIZE 72 2 (Tasmanian Planning Commission) 43
T RS A2 SR ko LRI 7 S B 4L

3. MBI TELL

1993 4= 85 Wiy Gy J& 7. - A5 F KI5 o ik SR SANIR S8 B 1T, i RLRIHE
ZUEATEAIT R Ay B AT RRNE AR 77 % (B4 Circular Head #i1[X
XN TT %) Koo s 5 Je AR 77 % (Tasmanian Planning Scheme). 37
FURIVE R (State Planning Provisions). Hb7 #t%¥2 8 (Local Planning Provisions)
FITHAR s T8 0 B f) 8 20 5 JE SR 7 AN BEL LSBT e B 2 1 JE R R 7 S A
R BT AR AT B LA SUYAE FH B4 22347, 1993 4RI 1 Je 3. 4 i s
TR 5 B AR SN AT 1 M A S A P R AT DR 3 20T IRV 5 i B Ak
BB B 7 FRINE AR R 5 S ATARDE B )b T KRR A VT 1 7 EE RS 55
L Je MR ZS 51 2= Bt CAnai SCRTig )

gi b, WRHE 1993 L3RRI S s R R B E 1T, AR I & AL
LR AR S IR R AR, AR5 & B Ve U NS B AR B .
AT, ZURAS ) Je R 2 01 2 At HE B el 3 iy N 2542 BB R R AT

[ S 00 5565 1E) 7 R D
ST 55 T i) A% 2 AN«

1. Moon Lake firill 5 i1 23 M0 VF ATIERRAERT & TDIA B RINIES
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PrIE IR, SRICT S EVE S 3G

2. BMIEABEBNLHAEZH, B4R EIERSLTE 80N,
Moon Lake AN{7E B K 2 1994 4715 17 5 J& V7L i) it AT ik S AT 9 e I iy 47
NETR T, FAGR I VAl R T SO0 J il 5 rl I B SRS S, S
FALE ST VR R A

3. VA BT M R BT . A, AU T 8
125 51 £ S T A4 HE T
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) R+ —: LRI S BT R RER R B L RS FHRX
RIMIERRBIE K&L Gates H R AIARE N, 78Ut H T B vER 3
£, ML S BIAARIMRRAFHR N WERERE, EHAH%E
K&L Gates Hi B KRR K H IR .

K27 I 25851 1F) i B 1

MR (PR NRITAME BN CRRIMHOLAT RIS S AT e 1
SCAFERE s BN RIS AN T 25 55 prAn e AR o b A A RGBT 287200
(e NIRRT E M%) SEE AN AR PR S RO BEAT POtk PR AR
ORI 52 T 25 55 FITRER T JC 2 KR I 30 e sl VR R 2 05 R R R L

R B K&L Gates £EHL H B )25 T Moon Lake A1 Van Milk i/
Rt R AR R - H BV ROy T SR I A DY B 5 T SO
Moon Lake A1 Van Milk FIBELHIAZ 55 ) H B H E, 0¥ Moon Lake. Je#55 4
DA S B i Bt e A ) R A i W

AR b I R AR T = 5%t R Ry A R L, 6 DK AR U = 55 i AR R T
PR K&L Gates (iR ST KT IN  :

0 R A T 5 55 iR A% i R R R LA o ) 50 T o (R 45 10
R WA TUT; WORRIEEAI Y K&L Gates M FARIT I H B 16T
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	问题一：报告书显示，四明投资2014年度、2015年度和2016上半年度模拟合并报表中，净利润分别为3,330.71万元、521.02万元及-1,213.23万元；综合毛利率分别为24.38%、11.41%及12.62%，低于上市公司的毛利率。请结合2016年1-6月模拟净利润与实际净利润的差异、Moon Lake 与恒天然确定基准价的方法、Moon Lake原奶单价的变化趋势，补充说明此次重大资产重组是否符合《重大资产重组管理办法》中“改善公司财务状况和增强持续盈利能力”的相关规定。请独立财务顾...
	问题二：2016年3月31日，四明投资向开心投资发行9,999万股股份向开心投资偿还澳元22,000万元整和美元1,000万元整的债务。请对照2016年6月17日《关于上市公司发行股份购买资产同时募集配套资金的相关问题与解答》中“拟购买资产交易价格指本次交易中以发行股份方式购买资产的交易价格，但不包括交易对方在本次交易停牌前六个月内及停牌期间以现金增资入股标的资产部分对应的交易价格，说明配套募集资金的合规性。请独立财务顾问和律师发表明确意见。
	问题三：本次交易的交易对方为开心投资，卢先锋为开心投资的实际控制人；卢先锋持有公司36.49%的股份，为上市公司的控股股东、实际控制人。本次交易作价采用资产基础法评估结果，标的资产与你公司未作出业绩承诺及补偿的安排。请补充披露资产基础法评估时是否采用了基于未来预期收益的方法，若是，请补充披露是否符合《重大资产重组管理办法》第三十五条的规定。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题四：2008年2月，NPDC取得VDL74.33%的股份，并于2015年完成100%的控股；2016年1月12日，卢先锋先生将其持有的所有Moon Lake股份转让给开心投资。请补充披露近三年标的资产的历次交易价格，是否与本次重组评估或估值情况存在重大差异。若有，请说明差异原因。请独立财务顾问发表明确意见。
	问题五：标的公司的经营模式为原奶生产后，委托澳洲当地大型乳制品加工企业进行高品质的巴氏灭菌奶的生产和加工，再销售到国内。请对照中国国家认证认可监督管理委员会（以下简称“国家认监委”）于2016年8月30日发布了《国家认监委暂停澳大利亚巴氏杀菌乳企业注册资格并全面加强后续监管》，说明经营模式的合规性。请独立财务顾问和律师发表明确意见。
	问题七：请补充披露农场的生产经营资质是否存在有效期，农场是否面临政府的检验检疫等检查程序，以及畜牧土地是否可以随意变更性质。请独立财务顾问和律师发表明确意见。
	问题十一：北京大成律师事务所出具的法律意见书多次引用澳大利亚法律顾问K&L Gates出具的法律意见，请说明如何厘清法律责任，独立财务顾问和律师发表明确意见；如无法厘清，请补充披露K&L Gates出具的法律意见的中英文版。



