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    一、概述 

1、项目背景 

海南康芝药业股份有限公司（以下简称“公司”或“康芝药业”）于 2015 年

8 月 22 日召开的第三届董事会第十六次会议，同意公司在广东省中山市投资建

设《康芝广东生产基地项目》，并对建设项目进行了可行性研究，内容详见 2015

年 8 月 25 日披露的《广东生产基地项目可行性研究报告》（2015 年 7 月）；公司

董事会授权公司管理层参与该项目建设用地的竞拍以及授权公司管理层负责该

项目建设的各项事宜，目前该项目正在准备筹划建设中。 

    2、原项目概况 

   2.1 项目名称： 

海南康芝药业股份有限公司广东生产基地项目 

2.2 建设单位 

海南康芝药业股份有限公司 

2.3 投资总额 

本项目总投资 22677.86 万元，其中：  

项目建设投资为 21527.90 万元，包括： 

固定资产投资：17461.9 万元； 

无形资产：     2916 万元； 

其他资产：      300 万元； 

预备费：        850 万元。   

2.4 项目选址 

广东中山市翠亨新区临海工业园东二围 

2.5 项目占地面积： 

项目占地 43187.60 平方米(64 亩） 

2.6 建设年限 

项目建设期为 24 个月。 

2.7 建设规模  

本项目为海南康芝药业股份有限公司医药产业生产基地建设工程，项目位于

广东省中山市。根据企业现状及未来发展，本项目规划一个集药品及医疗器械研
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发、生产、销售、物流于一身的医药健康产业基地。本项目将立足于高起点、高

水平、高科技的设计思想，将建成符合新版 GMP 要求的综合制剂车间，包括口

服固体制剂、口服液体制剂、头孢抗菌制剂、膜剂等自动化生产线；儿童医疗器

械车间、保健食品车间、物流仓储、药物研究院、办公楼以及相关配套设施等。 

根据本项目目前能够确定的产品销售计划，确定本项目的年生产能力为：片

剂 5 亿片、胶囊剂 10 亿粒、颗粒剂 5 亿袋、口服液 5000 万支、退热贴 10000 万

贴。 

2.8 项目达产产值和收入情况 

根据市场预测，本项目工程建成后，拟投入生产的产品情况如下： 

预测本项目达产年为 2022 年，项目达产产值：59875.00 万元。 

    二、追加投入可行性研究的背景及必要性 

1、项目面临良好的中国大健康产业发展的政策环境。 

    康芝药业立足儿童健康产业，借助国家产业政策加快发展；公司已经完善了

从儿童感冒、退热和腹泻等六大药品领域的产品集群,未来将通过营销方式的优

化和终端的深入,做大做强近些年已收购的品种，目前公司在药品领域的布局基

本已经完成。 

国内儿童用药市场规模已超过487亿元，2005-2014年的复合增长率约为12%。

未来我国儿童药销售规模还将继续保持年均两位数以上的增长速度， 2015 年我

国儿童药销售额达到 670 亿元；如果包括医生处方时将成人药品减半给儿童使用

的部分，2015 年国内儿童用药的销售额高达 1,213 亿元，远超目前 500 亿元的

市场容量。 

   近年来我国人口的年龄分布发生了结构性变化，人口年龄主要分布以 20-34

岁人口为主，此人群正值婚育最佳年龄。从我国新出生人口分布看，今后 5年将

迎来第四次婴儿潮，每年新生儿的数量有望提升到 1,900 万。未来十年儿童人口

持续增长，二胎政策全面放开添增速，2015 年 10 月 29 日十八届五中全会决定，

坚持计划生育的基本国策，完善人口发展战略，全面实施一对夫妇可生育二个孩

子政策。目前儿童人口数处于低谷向上爬的起步阶段，未来 10 年将持续增长，

到 2024 年，儿童人口占比有望达到 18.3%，约 2.65 亿。 

1980-2014 年中国新生儿人口数量走势图 
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   总体而言我国儿童药市场已初具规模，但面临品种少、剂型及规格缺乏、不

良反应多、用药信息不全等问题。数据显示，截至 2013 年 1 月，我国国产药品

批文共 18 万余条，其中专用于儿童的药品批文仅 3,000 多条，近 8 成的品种为

中成药。 

   全国 6000 多家药厂中，专门生产儿童药的企业只有 10 多家。中国聋儿康复

研究中心的专家指出，我国 7岁以下儿童因为不合理使用抗生素造成耳聋的数量

多达 30 万人，占总体聋哑儿童的比例 30%-40%，九成药品无儿童剂型，儿童服

用减量成人药存隐患。 

中国儿童专用药及非儿童专用药占比分布图 

 

   在规模占比上，目前中国总体医药市场规模约为 9,300 亿元，儿童药市场规

模仅占其中的 5%，而儿童占全国人数约 16.6%，儿童用药市场远未饱和。 

而相关统计数据显示，目前，我国儿童健康领域的研究和产业发展尚处于起

步阶段，不仅与发达国家相比存在较大差距，就是与一些发展中国家相比也有一
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定距离。专家表示，在未来的很长一段时间内，儿童健康相关产业的扩张，将是

一个大的趋势。 

  中国新生代母婴群体人均年消费约为 16,000 元，假设消费升级带来人均年

消费性支出增速 12.38%，300-500 万的年新增人口将带来约 540-900 亿的消费市

场增量。 

2、追加投入可补充原项目产能的不足，且与原项目建设形成优势补充。 

原项目占地 43187.60 平方米(64 亩），年设计生产能力为：片剂 5亿片、胶

囊剂 10 亿粒、颗粒剂 5亿袋、口服液 5000 万支、退热贴 10000 万贴；根据市场

预测及公司战略发展考虑，拟优化生产剂型，拟增加儿童用颗粒剂产能，达到年

产 20 亿袋的能力，暂不建设原口服液 5000 万支的设计；在基地中建设现代化自

动仓储物流中心及相关配套设施。现有项目因建设用地小，不能满足规划要求，

经公司决定将相邻的中山宏氏建设项目兼并，对项目进行追加投资补充原项目产

能的不足，调整生产剂型，与原项目建设形成互补优势，追加投资后项目总用地

面积达 74364.10 平方米(110 亩)。 

项目完成后将有利于扩大公司的研发、生产和经营规模，优化生产剂型；有

利于公司吸引高端研发人才，确保公司技术的领先性；将为公司未来发展奠定广

阔空间，将有利于进一步提高公司在行业内的竞争地位，有利于公司未来更大发

展，将公司打造为国内儿童大健康领域的知名企业。 

    3、项目建设追加投入对当地经济的发展具有重要的现实意义。 

本项目的实施能带动当地相关上下游产业的发展，增加当地人员的就业机

会，建设一个现代化，规模化的儿童大健康产业生产基地，提高产品质量和档

次，具有重要的现实意义。 

    三、追加投入项目概况 

1、追加投入项目介绍： 

中山宏氏健康科技有限公司占地 31176.50 平方米(46 亩)。该项目位于中山

翠亨新区东二围，与康芝广东生产基地项目用地相邻，且位于深中通道边，极具

有地理区位优势。 
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附图：G 区为原项目用地，F 区为拟追加投入的项目建设用地（即子项目中山宏氏

建设项目用地） 

    2、追加投入后项目工程概况 

2.1 项目名称：康芝广东生产基地项目（追加投入后该项目分成两个子项目

即康大建设项目（拟定项目名称）及中山宏氏建设项目（拟定项目名称）进行统

一规划及建设）。 

2.2 建设单位：海南康芝药业股份有限公司 

2.3 项目建设内容：子项目康大建设项目占地 43187.60 平方米(64 亩），子

项目中山宏氏建设项目占地31176.50平方米(46亩)；两个子项目统一规划设计，

在合计 74364.1 平方米的土地上建设口服固体制剂车间、颗粒剂车间、退热帖生

产车间等车间，质检中心，国家儿童药创新工程技术研究开发中心（拟定），仓

储物流中心，动力中心，预留标准厂房及相关配套公用设施，生活辅助设施等。

原项目建设用地 

追加投入的项目建设

用地 
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规划总建筑面积约 12 万平方米。 

追加投入后，康芝广东生产基地项目的总投资额为 30677.86 万元，公司将

根据追加投入后的建设规模使用项目资金。 

 2.4 建设地点：中山市翠亨新区东二围 

2.5 项目定位：项目将立足于高起点、高水平、高科技的设计思想，围绕大

医药产业，建成一个集药品研发、儿童药生产为主、医疗器械、食品、保健食品

生产及药品展示的多功能现代化特色的公司总部，拟采用欧盟标准建设，提高公

司的品牌形象。 

2.6追加投入后项目建设目标：康芝广东生产基地生产线设计年生产能力为：

胶囊剂 5 亿粒；片剂 10 亿片；颗粒剂 20 亿袋；医疗器械（儿童退热贴）10000

万贴。 

    2.7 追加投资额及资金来源：追加 8000 万元投资中山宏氏建设项目，其中：

土地使用权投资预计 3220 万元，其他工程费用预计 4780 万元；资金来源于康芝

药业募集资金。投资实施方式为：拟通过收购中山宏氏健康科技有限公司 100%

股权来获得该项目用地，股权作价预计 3000 多万元；股权收购完成后，由康芝

药业以增资的方式追加投资约 5000 万元，用于项目建设。 

    2.8 建设规模 

追加投入后原项目康芝广东生产基地名称不变，公司拟通过两个子项目即康

大建设项目（拟定项目名称）及中山宏氏建设项目（拟定项目名称）进行统一规

划及建设，建设规模如下： 

康芝广东生产基地项目子项目——康大建设项目主要建筑物一览表 

序号 名称 占地面积 m
2
  建筑面积 m

2
 层数 生产类别

 
结构形式 

1 办公楼 1574.21 9707.94  八层 办公 框架结构 

2 质检研发中心 1368.35 6361.25  八层 研发 框架结构 

3 综合制剂厂房一 5678.37 17159.09 三层 丙类 框架结构 

4 
综合制剂厂房二（预

留） 
5699.86   34329 六层 丙类 框架结构 

5 合成中试车间 846.13 2246.37 二层 丙类 框架结构 

6 化学品库 345.96 345.96 一层 丙类 框架结构 

7 动力站 959.76 959.76 一层 丙类 框架结构 

8 消防水池 577.84      

康芝广东生产基地项目子项目---中山宏氏建设项目主要建筑物一览表 

序号 名称 占地面积 m
2
  建筑面积 m

2
 层数 生产类别

 
结构形式 

1 宿舍楼 1229.41 8218.81 七层 生产辅助 框架结构 

2 车间一  1793.92 3670.36 二层 丙类 框架结构 
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序号 名称 占地面积 m
2
  建筑面积 m

2
 层数 生产类别

 
结构形式 

3  车间二（含仓库） 2897.95 11741.65 四层 丙类 框架结构 

4 立体库  4582.33 11293.7 一层 丙类 框架结构 

5 污水处理站 274.51       框架结构 

6  车间三（预留）   六层 丙类 框架结构 

7 车间四（预留）   六层 丙类 框架结构 

3、产品及工艺流程简述 

3.1拟生产产品情况 

 拟生产产品包括片剂、胶囊剂、颗粒剂及贴剂。 

3.2产品工艺流程 

（1）口服固体制剂 

生产工艺流程如下： 

1、片剂的生产工艺流程： 

 

 

 

                              

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                为质量控制点，内为控制项目 

 

 洁净区 

 

原辅料 

粉碎 

过筛 

称量配料 

湿法制粒 

   干燥 

    整粒 

   总混 

压片 

   分装 

包装 

    包衣 

粘合剂 

润滑剂 

崩解剂 

内包材 

外包材 

水份 

外观质量 

片重、崩解 
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胶囊剂生产工艺流程图： 

 

 

 

 

                              

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                为质量控制点，内为控制项目 
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装量差异 
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贴剂生产工艺流程图： 
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     图标： 

 

  生产工艺区 

 

 工艺控制点 

 

4、追加投入后的主要设备 

4.1 工艺设备选型原则 

生产设备的选型是项目建设中重要的环节，本项目设备采购计划是根据需要

进行调研及厂家询价并咨询有关专家而确定。遵循“高效、低耗、耐用”的原则，

装备水平达到国际先进； 

4.2 主要设备清单如下表： 

主要工艺设备一览表 

序号 设备名称 台数 备注 

1 粉碎机 4  

2 筛粉机 4  

称   量 

配料\真空 

涂    布 

陈    化 

内包装 

外包装 入   库 

无纺布、塑料

薄膜 

PVC 膜 

双人复核 

温度 20-25 

装量检查 

密封检查 

全检 
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3 三维混合机 2  

4 自动料斗提升机 5  

5 湿法混合制粒机 4  

6 流化床 3  

7 整粒机 3  

8 总混合机 3  

9 颗粒包装机联线 6  

10 清洗站 1 套  

11 制纯化水系统 3 套  

12 空压系统 2 套  

13 高速压片机 2  

14 高效包衣机 2  

15 胶囊充填机 2  

16 铝塑包装机 2  

17 瓶包装线 1 套  

18 真空无尘上料系统 10 套  

19 转运料斗 30 个  

20 全自动装盒装箱包装线 9 套  

21 贴剂生产线 2 套  

22 货架系统 6000 货位  

23 托盘 12000 个  

24 无轨叉车 3 台  

25 冷冻水机组 3 台  

26 自动装箱机 6 台  

27 箱式烘箱 2 台  

实验室主要设备 

生产设备 数量 生产设备 数量 

电热恒温干燥箱 1 台 pH 酸度计 2 台 

生化培养箱 1 台 超声波清洗机 2 台 

电子天平 3 台 真空泵 1 台 

智能崩解仪 1 台 高压灭菌柜 1 台 

片剂硬度计 1 台 菌落计数器 1 台 

恒温水浴锅 1 台 高效液相色谱仪 3 台 

激光尘埃粒子计数器 1 台 熔点仪 1 台 

数显电导率仪 1 台 紫外分光光度计 2 台 

智能溶出仪 1 台 台式离心机 1 台 

三用紫外分析仪 1 台 恒温培养箱 2 台 
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显微镜 1 台 红外 1 台 

   5、追加投资估算及资金筹措 

    5.1 追加投资估算 

5.1.1 投资估算依据 

本投资估算的编制主要依据： 

5.1.1.1 国家发改委、建设部联合以“发改投资[2006]1325 号《建设项目经

济评价方法与参数》（第三版）”颁发的文件及其有关规定、方法； 

5.1.1.2 广东省有关建设工程定额，技术经济有关指标及中山市近期工程造

价信息； 

5.1.1.3 计投资[1999]1340 号文《国家计委关于加强对基本建设大中型项目

概算中“涨价预备费”管理有关问题的通知》； 

5.1.1.4 国家关于可行性研究投资估算编制办法等文件的要求和深度。 

5.1.2 投资估算编制说明 

5.1.2.1 监理费依据发改价格[2007]670 号文“国家发展改革委、建设部关

于印发《建设工程监理与相关服务收费管理规定》执行，根据中山市实际情况取

8折计取。 

5.1.2.2 前期工作咨询费依据计价格[1999]1283 号文《建设项目前期工作咨

询收费暂行规定》计算。 

5.1.2.3 城市基础设施配套费，根据《广东省物价局、广东省财政厅关于调

低城市基础设施配套费标准的通知》（粤价[2003]160 号）、以及中价[2002]161

号文的相关规定计取。 

5.1.2.4 工程勘察设计费、施工图预算编制费、竣工图编制费收费标准根据

计价格[2002]10 号文《国家计委、建设部关于发布工程勘察设计收费管理规定

的通知》计取，根据中山市实际情况取 8折计算。 

5.1.2.5 招标代理服务费：按计价格[2002]1980 号文《招标代理服务收费管

理暂行办法》的通知，根据中山市实际情况取 8折计算。 

5.1.2.6 工程保险费：按建安工程费用的 0.3％计算。 

5.1.2.7 工程质量监督费：工程质量监督执行中价[2004]161 号文，《关于规

范我市建设收费管理的通知》，按 2.5 元/m2计取。 

5.1.2.8 工程预备费用：基本预备费执行建标[1996]628 号文，按 5％计取；

涨价预备费根据计投资[1999]1340 号文《国家计委关于加强对基本建设大中型
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项目概算中“价差预备费”管理有关问题的通知》中的规定执行，投资价格指数

为零，取费为零。 

    5.1.3 追加投资估算 

本次新增投资估算的范围包括土地、首期楼房、其配套工程建设，用地面积

为 31176.50 ㎡，建筑面积为 34948.52 ㎡。 

本估算第一部分工程费用包括土建工程、辅助工程等；第二部分工程建设其

他费用包括土地费用、勘察设计费、工程监理费等。 

经初步估算，工程追加投资额约为8000万元，其中建筑工程费用4544万元，

工程建设其它费用为 3456 元，工程总投资估算详见表 5-1。 
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表5-1工程投资估算表

计价基数 单价指标建筑工程 设备购置 其他费用 合计 %

一、 追加项目投资 4392 152 3456 8000 100.0

1 工程费用 4392 152 0 4544 56.8

1.1 土建工程 34948 1250 4369 4369 54.6

1.2 公用工程 152 152 1.9

给、排水工程 34948 10 35 35 0.4

防灾报警及消防系统 34948 11 38 38 0.5

电气系统 34948 10 35 35 0.4

变配电系统 44 44 0.6

1.3 场地平整及三通一平 0 0 0 0 0.0

1.4 道路工程 1000 150 15 15 0.2

1.5 绿化工程 0 0 0 0 0 0.0

1.6 围墙工程及大门（m） 800 100 8 8 0.1

1.7 室外给排水、消防工程 0 0 0.0

1.8 室外电气、照明工程 0 0 0.0

1.9 净化工程等 0 0 0.0

2 工程建设其他费用 3456 3456 43.2

2.1 土地费用   3220 3220 40.3

2.2 城市基础配套费 34948 50 175 175 2.2

2.3 前期工作咨询费        0 0 0.0

2.4 建设单位管理费  1.2% 0 0 0.0

2.5 勘察设计费 40.00 40 0.5

2.6 竣工图预算编制费 0.00 10% 0.00 0 0.0

2.7 竣工图编制费 0.00 8% 0.00 0 0.0

2.8 施工图设计审查费 0.00 15% 0.00 0 0.0

2.9 工程监理费 20.00 20 0.3

2.10 招标代理费用 0.35% 0.00 0 0.0

2.11 工程保险费用 0.3% 0.00 0 0.0

2.12 工程质量监督费 34948 2.5 0.00 0 0.00

2.13 环境影响评价 0.00 0 0.00

2.14 地质灾害评价 13334 1.0 1.33 1 0.02

3 设备购置费 0.00 0.00 0 0.0

3.1 生产线设备购置费 0.00 0 0.0

3.2 化验室设备购置费 0.00  0 0.0

3.3 技术配套费 0 0.0

4 预备费 0 0 0.0

4.1 基本预备费 5% 0 0 0.0

4.2 涨价预备费  0 0 0.0

总  投  资 8000 100.0

占投资
比例 备注序号 项目名称

估算指标
(元/m2)

估    算    金    额（万元）
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5.2 追加投资计划与资金筹措 

本次追加投资资金共计 8000 万元，由康芝药业投资。  

 

 

 

  

建设期 安装调试期 投产期

2016.08-2017.05 2017.06-12 2018.05

投资比例 58% 42%

1 总投资 8000 4640 3360 0

2 资金筹措 8000 4640 3360 0

2.1     募集资金 8000 4640 3360 0

2.2     财政拨款 0 0 0 0

2.3     土地划拨 0 0 0 0

2.4     借款 0 0 0 0

表5-2      投资计划与资金筹措

序号 项目名称 合计
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6、追加投资后经济效益分析 

6.1 经济分析依据和原则 

6.1.1 基本数据本报告经济分析部分执行国家发改委和建设部发布的《建设项

目经济评价方法与参数（第三版）》及国家有关财税规定。财务基准收益率取 10％。 

折旧和摊销按国家和行业规定进行计算。 

6.1.2 销售方案 

产品销售计划表 
 

 

产品名称 
项目运营期销售预测（单位：万盒） 

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 

复方锌铁钙颗粒 150 300 650 900 1500 1500 1500 1500 1500 1500 

健儿乐颗粒 180 300 400 600 800 1100 1100 1100 1100 1100 

参梅养胃颗粒 130 280 420 550 900 1200 1200 1200 1200 1200 

石淋通颗粒 150 300 400 600 800 1100 1100 1100 1100 1100 

肾石通颗粒 150 280 380 500 750 1000 1000 1000 1000 1000 

新品颗粒剂 1 150 300 500 900 1500 1500 1500 1500 1500 1500 

新品颗粒剂 2 200 400 600 800 1200 1200 1200 1200 1200 1200 

新品颗粒剂 3 200 350 700 950 1300 1300 1300 1300 1300 1300 

泛昔洛韦片  

75 

 

150 

 

225 

 

300 

 

400 

 

500 

 

500 

 

500 

 

500 

 

500 

头孢泊肟酯片 150 300 450 600 600 600 600 600 600 600 

尼扎替丁胶囊  

125 

 

250 

 

375 

 

500 

 

500 

 

500 

 

500 

 

500 

 

500 

 

500 

 

糖尿乐胶囊  

150 

 

250 

 

500 

 

800 

 

1000 

 

1200 

 

1200 

 

1200 

 

1200 

 

1200 
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产品名称 
项目运营期销售预测（单位：万盒） 

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 

清喉咽合剂  

150 

 

250 

 

500 

 

800 

 

1000 

 

1000 

 

1000 

 

1000 

 

1000 

 

1000 

儿童退热贴  

430 

 

721 

 

1103 

 

1496 

 

1673 

 

1673 

 

1673 

 

1673 

 

1673 

 

1673 

口腔速溶膜剂  

50 

 

80 

 

135 

 

160 

 

200 

 

200 

 

200 

 

200 

 

200 

 

200 

儿童益生菌-散剂  

50 

 

100 

 

150 

 

200 

 

200 

 

200 

 

200 

 

200 

 

200 

 

200 

合计 2490 4611 7488 10656 14323 15773 15773 15773 15773 15773 

6.1.3  计算期 

本项目计算期 12 年，其中建设期 2 年。 

6.2 经济分析 

6.2.1  销售收入及销售税金估算 

销售收入和销售税金估算详见 “表 6-1 销售收入和销售税金估算表”。 产品售价根

据市场需求预测，结合近期市场价格，按适当保守的原则确定。年均销售收入为 80350.85 万

元。增值税取 17％，城建税取 7％，教育费附加取 5％，合计年均销售税金为 6966.42 万元。 

表 6-1 销售收入和销售税金估算表 

 

序 
号 

项目 
 

2018 

 

2019 

 

2020 

 

2021 

 

2022 

 

2023 

 

2024 

 

2025 

 

2026 

 

2027 

 

 
1 

复方 

锌铁 

钙颗 

粒 

销售价格（元/ 

盒）  5.00   5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 

数量（万盒） 150 300 650 900 1500 1500 1500 1500 1500 1500 

收入（万元） 750 1500 3250 4500 7500 7500 7500 7500 7500 7500 

 

 
2 

 

健儿 

乐颗 

粒 

销售价格（元/ 

盒） 6.00  6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 6.00 

数量（万盒） 180 300 400 600 800 1100 1100 1100 1100 1100 

收入（万元） 1080 1800 2400 3600 4800 6600 6600 6600 6600 6600 

 

 
3 

 

参梅 

养胃 

颗粒 

销售价格（元/ 

盒） 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 4.50 

数量（万盒） 130 280 420 550 900 1200 1200 1200 1200 1200 

收入（万元） 585 1260 1890 2475 4050 5400 5400 5400 5400 5400 

 

 
4 

 

石淋 

通颗 

粒 

销售价格（元/ 

盒） 5.50  5.50  5.50  5.50  5.50  5.50  5.50  5.50 5.50 5.50 

数量（万盒） 150 300 400 600 800 1100 1100 1100 1100 1100 

收入（万元） 825 1650 2200 3300 4400 6050 6050 6050 6050 6050 
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5 

 

肾石 

通颗 

粒 

销售价格（元/ 

盒） 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 

数量（万盒） 150 280 380 500 750 1000 1000 1000 1000 1000 

收入（万元） 1200 2240 3040 4000 6000 8000 8000 8000 8000 8000 

6 新品颗

粒剂 1 

销售价格（元/ 

盒） 15 
15 15 15 15 15 15 15 15 15 

数量（万盒） 150 300 500 700 900 900 900 900 900 900 

收入（万元） 2250 4500 7500 10500 13500 13500 13500 13500 13500 13500 

7 新品颗

粒剂 2 

销售价格（元/ 

盒） 8 
8 8 8 8 8 8 8 8 8 

数量（万盒） 200 400 600 800 1100 1100 1100 1100 1100 1100 

收入（万元） 1600 3200 4800 6400 8800 8800 8800 8800 8800 8800 

8 新品颗

粒剂 3 

销售价格（元/ 

盒） 
10 10 10 10 10 10 10 10 10 10 

数量（万盒） 200 350 700 950 1200 1200 1200 1200 1200 1200 

收入（万元） 2000 3500 7000 9500 12000 12000 12000 12000 12000 
1200

0  

 
9 

 

泛昔 

洛韦 

片 

销售价格（元/ 

盒）  8.50 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50 8.50 

数量（万盒） 75 150 225 300 400 500 500 500 500 500 

收入（万元） 637.5 1275 1912.5 2550 3400 4250 4250 4250 4250 4250 
 

 
10 

 

头孢 

泊肟 

酯片 

销售价格（元/ 

盒）  8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 8.00 

数量（万盒） 150 300 450 600 600 600 600 600 600 600 

收入（万元） 1200 2400 3600 4800 4800 4800 4800 4800 4800 4800 
 

 
11 

 

尼扎 

替丁 

胶囊 

销售价格（元/ 

盒）  5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 

数量（万盒） 125 250 375 500 500 500 500 500 500 500 

收入（万元） 625 1250 1875 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 
 

 
12 

 

糖尿 

乐胶 

囊 

销售价格（元/ 

盒） 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 

数量（万盒） 150 250 500 800 1000 1200 1200 1200 1200 1200 

收入（万元） 750 1250 2500 4000 5000 6000 6000 6000 6000 6000 
 

 
13 

 

清喉 

咽合 

剂 

销售价格（元/ 

盒） 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 5.00 

数量（万盒） 150 250 500 800 1000 1000 1000 1000 1000 1000 

收入（万元） 750 1250 2500 4000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 
 

 
14 

 

儿童 

退热 

贴 

销售价格（元/ 

盒） 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 6.50 

数量（万盒） 430 721 1103 1496 1673 1673 1673 1673 1673 1673 

收入（万元） 2794 4688 7169 9725 10875 10875 10875 10875 10875 10875 
 

 
15 

 

口腔 

速溶 

膜剂 

销售价格（元/ 

盒） 12.5 12.5 12.5 12.5 12.5 12.5 12.5 12.5 12.5 12.5 

数量（万盒） 50 80 135 160 200 200 200 200 200 200 

收入（万元） 625 1000 1687.5 2000 2500 2500 2500 2500 2500 2500 
 

 
16 

儿童 

益生 

菌散

剂 

销售价格（元/ 

盒） 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 7.00 

数量（万盒） 50 100 150 200 200 200 200 200 200 200 

收入（万元） 350 700 1050 1400 1400 1400 1400 1400 1400 1400 
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  销售收入合计 

（万元） 18021.5 33463 54374 75250 96525 105175 105175 105175 105175 105175 

  销售税金合计 

（万元） 1562.464 2901.242 4714.226 6524.175 8368.718 9118.673 9118.673 9118.673 9118.673 9118.673 

6.2.2 成本费用分析 

成本估算和费用估算详见“表 6-2总成本和费用估算表”和“表 6-3原材料、燃料、 动

力消耗和成本估算表”。 

原材料单价按略高于市场价格计算，天然气按3.73元/m3吨计算，水按2.36元/m3 计

算，电费 0.8 元/kWh 计算。 

项目定员 300 人（其中生产工人150 人，技术及管理150 人），生产工人人均工资和福 

利按 5 万元/年计算，技术、管理和销售人员人均工资和福利分别计入销售费用和管理费 

用。 

管理费用按销售收入的 5%计取。 销售费用按销售收入的 20％计取。 

维修费用按固定资产原值的 1％考虑。 其它制造费用按人均 0.8 万元/年考虑。年均 

总成本费用为 58721.37 万元。 
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表 6-2 总成本和费用估算表 单位：万元 

 

序号 项目 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 

1 生产成本 
11795.4765 20529.133 32271.474 44010.34 55824.235 60612.055 60612.055 60612.055 60612.055 60612.055 

1.1 原材料 
9929.8465 18438.113 29960.074 41462.75 53185.275 57951.425 57951.425 57951.425 57951.425 57951.425 

1.2 燃料 
65.05 113.75 163.91 221.23 281.99 313.31 313.31 313.31 313.31 313.31 

1.3 动力 
35.65 62.34 82.56 111.43 142.04 157.81 157.81 157.81 157.81 157.81 

1.4 工资及福利 
300 450 600 750 750 750 750 750 750 750 

1.5 制造费用 
1464.93 1464.93 1464.93 1464.93 1464.93 1439.51 1439.51 1439.51 1439.51 1439.51 

a 折旧费 
1009.65 1009.65 1009.65 1009.65 1009.65 984.23 984.23 984.23 984.23 984.23 

b 维修费 
215.28 215.28 215.28 215.28 215.28 215.28 215.28 215.28 215.28 215.28 

c 
其他制造费  
用 

240 240 240 240 240 240 240 240 240 240 

2 销售费用 
3604.3 6692.6 10874.8 15050 19305 21035 21035 21035 21035 21035 

3 管理费用 
901.075 1673.15 2718.7 3762.5 4826.25 5258.75 5258.75 5258.75 5258.75 5258.75 

3.1 摊销费 
321.09 321.09 321.09 321.09 321.09 286.61 286.61 286.61 286.61 286.61 

3.2 
其它管理费  
用 

579.985 1352.06 2397.61 3441.41 4505.16 4972.14 4972.14 4972.14 4972.14 4972.14 

4 财务费用 
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

4.1 
长期借款利  
息 

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

4.2 
流动资金利  
息 

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

5 总成本费用 
16300.8515 28894.883 45864.974 62822.84 79955.485 86905.805 86905.805 86905.805 86905.805 86905.805 
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6.2.3  利润估算 

利润估算详见正文后附的“表 6-3 利润表”。 

所得税按税率 25％计算（保守起见，暂不考虑高新企业税收优惠）。 公积

金按税后利润的 10％计取。 

项目年均销售收入为 80350.85 万元，年均总成本费用 66836.801 万元，年

均所得税后利润 6268.93 万元。 

投资利润率 20.43％，投资利税率 27.25％。 

 

表 6-3 利润表 单位：万元 

序 

号 

项目 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 

1 销售收入合 计 18,021.5

0  

33,463

.00  
54,374.00  75,250.00  96,525.00  

105,175.0

0  

105,175.0

0  

105,175.0

0  

105,175.0

0  
105,175.00  

2 销售税金及附

加合计 

1,156.30  2,147.

05  

3,488.74  4,828.19  6,193.24  6,748.24  6,748.24  6,748.24  6,748.24  6,748.24  

3 总成本费用 16,300.8

5  

28,894

.88  

45,864.97  62,822.84  79,955.49  86,905.81  86,905.81  86,905.81  86,905.81  86,905.81  

4 利润总额 564.35  2,421.

06  

5,020.28  7,598.97  10,376.28  11,520.96  11,520.96  11,520.96  11,520.96  11,520.96  

5 所得税 141.09  605.27  1,255.07  1,899.74  2,594.07  2,880.24  2,880.24  2,880.24  2,880.24  2,880.24  

6 税后利润 423.26  1,815.

80  

3,765.21  5,699.23  7,782.21  8,640.72  8,640.72  8,640.72  8,640.72  8,640.72  

7 盈余公积金 42.33  181.58  376.52  569.92  778.22  864.07  864.07  864.07  864.07  864.07  

8 公益金                     

  以折旧摊销                     

9 归还垫支利润 
          

10 应付利润 380.94  1,634.

22  

3,388.69  5,129.30  7,003.99  7,776.65  7,776.65  7,776.65  7,776.65  7,776.65  

  未分配利润                     

11 (还款) 
          

12 累计未分配 利

润 

0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  
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6.3 清偿能力分析 

项目按设定方案运行，资产负债率最高为 8.97％，并在达产以后逐渐减少；

流动比率和速动比率比较高，也在达产后逐步上升。通过资产负债率、流动比率、

速动比率计 算分析表明，项目的财务状况很好，债务风险很小。 

单位：万元 

序 项目 2016

年度 

2017

年度 

2018

年度 

2019

年度 

2020

年度 

2021

年度 

2022

年度 

2023

年度 

2024

年度 

2025

年度 

2026

年度 

2027

年度 号 

1 资产 17915 30678  29046  30012  31557  33294  35249  36342  36817  37292  37767  38242  

1.1 流动资产总额     2732  5358  8563  11960  15575  18328  20463  22598  24733  26868  

a 应收帐款     316  580  935  1290  1648  1794  1794  1794  1794  1794  

b 存货     632  1147  1841  2536  3241  3529  3529  3529  3529  3529  

c 现金     412  746  1194  1641  2085  2268  2268  2268  2268  2268  

d 累计盈余资金 0 0 1373  2885  4593  6493  8602  10737  12872  15007  17142  19277  

1.2 在建工程 17915 30678                     

1.3 固定资产净值     20178 18828 17478 16128 14778 13428 12078 10728 9378 8028 

1.4 无形及其它资

产净 

    6136 5826 5516 5206 4896 4586 4276 3966 3656 3346 

                            

2 负债及所有者

权益 

17915 30678 29046  30012  31557  33294  35249  36342  36817  37292  37767  38242  

2.1 流动负债总额     571  1047  1691  2335  2992  3259  3259  3259  3259  3259  

a 应付帐款     571  1047  1691  2335  2992  3259  3259  3259  3259  3259  

b 流动资金借款     0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

2.2 建设投资借款 0 0                     

  负债合计 0 0 571  1047  1691  2335  2992  3259  3259  3259  3259  3259  

2.3 投资人权益 17915 30678 28476  28964  29865  30959  32258  33083  33558  34033  34508  34983  

a 自有资金 17915 30678 28433  28783  29489  30389  31479  32219  32694  33169  33644  34118  

b 累计盈余公积

金 

    42  182  377  570  778  864  864  864  864  864  

c 累计公益金     0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

d 累计未分配利

润 

    0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

  资产负债率

（％） 

    1.96% 3.49% 5.36% 7.01% 8.49% 8.97% 8.85% 8.74% 8.63% 8.52% 

流动比率（％）     479% 512% 506% 512% 521% 562% 628% 693% 759% 824% 

速动比率（％）     368% 402% 397% 404% 412% 454% 520% 585% 651% 716% 

6.4 现金流量分析 

财务内部收益率 44.58%（项目投资所得税后），财务净现值为  107,963.77

万元（项目投资所得税后，Ic＝10％），投资回收期为 5.03 年（项目投资所得



26 

 

税后，含建设期 2 年）。由此可见，按设定的方案运作，项目的盈利能力较好。 

财务现金流量表（全部投资）                   单位：万元 

项目 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 

现金流入 0 0 18022 33463 54374 75250 96525 105175 105175 105175 105175 105175 

销售收入     18022 33463 54374 75250 96525 105175 105175 105175 105175 105175 

回收固定资

产及无形资

产余值 

                        

回收流动资

金 

                        

现金流出 17915  12763  13740  23312  37403  50328  64510  69200  67360  67360  67360  67360  

建设投资 17915 12763                     

流动资金     789  636  1643  1489  2492  1839  0  0  0  0  

经营成本     11795  20529  32271  44010  55824  60612  60612  60612  60612  60612  

销售税金及

附加 

    1156  2147  3489  4828  6193  6748  6748  6748  6748  6748  

所得税前净

现金流量 

-17915  -12763  4281  10151  16971  24922  32015  35975  37815  37815  37815  37815  

所得税前累

计净现金流

量 

-17915  -30678  -26397  -16246  725  25647  57662  93638  131452  169267  207082  244897  

调整所得税     141  605  1255  1900  2594  2880  2880  2880  2880  2880  

所得税后净

现金流量 

-17915  -12763  4140  9545  15716  23023  29421  33095  34934  34934  34934  34934  

累计所税后

净现金流量 

-17915  -30678  -26538  -16852  -530  23747  55068  90757  128572  166387  204202  242016  

   6.5 不确定性分析 

6.5.1 盈亏平衡分析 BEP(盈亏平衡点)=固定成本/(销售收入－销售税金－

可变成本)×100％＝13.55％ 

盈亏平衡分析表明，项目的盈亏平衡点为 13.55％（达产年的生产能力利用

率），即当年项目的销售量只要达到正常生产产量的 13.55％，项目就可以保本不

亏。这说明，项目具有较强的抗风险和适应市场变化的能力。 

6.6 财务评价结论 

项目年均销售收入为80350.85 万元，年均总成本费用66836.801 万元，年均

所得税后利润 6268.93 万元，财务内部收益率 44.58%（项目投资所得税后），财

务净现值为107,963.77万元（项目投资所得税后，Ic＝10％），投资回收期为 5.03

年（项目投资所得税后，含建设期2年），投资利润率20.43％，投资利税率27.25％。
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由上可以看出，项目的经济效益较好。 

项目的负债在一个较低的水平，流动比率和速动比率分析也表明项目的财务

状况很 好，负债风险很小。 

项目的盈亏平衡点较低（达产年为 13.56％），对项目的敏感性分析表明，

项目适应市场变化的能力很强。 

综合所述，项目在财务上可行的。 

    7、 社会评价 

    7.1 社会影响效果分析 

项目的建设，将促进企业的经济发展，并有助于地方经济的繁荣。 

    7.2 社会适应性分析 

本项目涉及多个利益群体。而各利益群体在项目的实施中处于不同的层次，

受项目影响的程度各不相同，在项目的实施中所拥有的权利也有很大差异，这种

格局导致了各利益群体在项目实施中作用有很大差别。项目在实施的过程中，应

尽可能对受影响群体给予特别关注，充分倾听他们的意见和建议，全面处理好各

种问题，采取必要的环境保护措施，将会使项目实施对社会的不利影响降至最低，

确保拟建项目能够为当地社会环境、人文条件所接纳，提高拟建项目与当地社会

环境的相互适应性。 

    7.3 社会风险及对策分析 

    7.3.1 负面影响与对策 

7.3.1.1 负面影响： 

7.3.1.1.1 占用土地资源 

项目建设能够提高土地资源开发利用价值，可以诱导资本投入，形成区域产

业集聚，调整产业结构和人口分布。但项目建设同时也需要占用较多的土地资源。 

7.3.1.1.2 影响生态环境 

项目建设对生态系统最直接的影响始于场地清理，用地范围内的树木、灌丛

等植被在施工前均被砍伐或移植清理，导致植被覆盖率和绿色生物量的降低。 

7.3.1.1.3 污染环境 

项目建设期和建成使用后，还会带来各种的噪声污染、水质污染、大气污染、

土壤污染等，影响人类的生活环境和自然环境。 
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7.3.1.2 减少负面影响的对策： 

7.3.1.2.1 科学规划 

可根据项目所在区域的总体规划，科学、合理地规划厂房的功能布局，做好

环境影响评价，对可能造成环境的影响进行科学预测、分析，使项目建设在最大

限度地减少对土地资源占用的同时，预防和减少因项目建设对环境所造成的不良

影响。 

7.3.1.2.2 灵活设计 

根据总体规划的要求，坚持“科学、安全、环保、示范”的建设方针和“不

破坏就是最好的保护”的设计理念，因地制宜，在设计上最大限度地保护生态，

最大限度地节约用地和少占耕地，避免大填大挖。在做好主体工程设计的同时，

做好环境工程专项设计，以确保环保设施的正常、有效运行，最大限度地保护自

然和生活环境，保护和利用自然及人文景观。 

7.3.1.2.3 加强运营管理 

项目建成后，结合实际情况，采用有效措施加强对项目运营的管理和维护，

防止发生各种安全事故和环境污染，保证厂房的正常运营。 

    7.3.2 项目其他主要风险因素识别 

7.3.2.1 市场供求风险 

对园区的需求主要来源于经济发展的需求、高科技产业发展的需求。从供给

方面，需要充分考虑其他类似项目对本项目所造成的竞争。 

因此，本项目有可能存在着需求不足，从而发展动力不足的问题。如何保证

需求，将是本项目能否如愿形成良好效益的重要保证。一旦整体经济环境不景气，

有可能造成需求不足，使本项目在某种程度上产生一定的市场供求风险。 

7.3.2.2 环境影响风险 

主要是项目工程建设在建设期间的施工活动和项目建成后投入使用期间对

自然环境造成污染性破坏和对生态环境产生影响。 

7.3.2.3 工程风险 

工程地质条件、水文地质条件和工程设计本身发生重大变化，导致工程量增

加、投资增加、工期延长所造成的损失。 

7.3.2.4 社会影响风险 

指外部协作条件及项目所在地互适程度可能出现的问题，如政府规划、交通
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运输、以及当地居民的配合程度。项目对社会各利益群体、当地组织机构及当地

技术、文化环境带来的负面影响等，仍然存在外部配套设施没有如期落实的问题，

致使投资项目不能发挥应有效益，从而带来风险。 

    7.3.3 风险程度分析 

采用专家评估法编制的风险因素和风险程度分析如表6.3-1风险因素和风险

程度分析表所示。 

表 6.3-1   风险因素和风险程度分析表 

序号 风险因素名称 风险程度 序号 风险因素名称 风险程度 

  

灾

难

性 

严

重 

较

大 

一

般 
  

灾

难

性 

严

重 

较

大 

一

般 

1 市场风险     4 资金风险   ▲  

1.1 市场需求量 ▲    4．1 汇率    ▲ 

1.2 竞争能力  ▲   4．2 利率    ▲ 

1.3 价格   ▲  4．3 资金来源中断   ▲  

2 技术风险     4．4 资金供应不足   ▲  

2.1 先进性    ▲ 5 外部协作条件     

2. 实用性  ▲   5．1 交通运输    ▲ 

2.3 可靠性  ▲   5．2 供水    ▲ 

2.4 可得性   ▲  5．3 供电    ▲ 

3 工程风险           

3.1 工程地质    ▲       

3.2 水文地质    ▲       

3.3 工程量    ▲       

7.3.4 防范和降低风险的措施 

    7.3.4.1 市场需求风险防范 

科学统筹，树立长远发展的目标规划，提高管理质量，全面提高产品的行业

知名度，形成良好的市场建设发展，从而规避或者减少市场竞争风险。 

7.3.4.2 环境风险 

项目从规划到建设均要坚持结合城市的生态特点和可持续发展的原则要求，

保护原有的环境，并做好其他环保措施，使项目建设对环境的影响程度降到最低。 
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7.3.4.3 工程风险 

继续深入地质和水文条件的勘察工作，将不明朗因素降到最低；精心设计，

合理有效地组织施工和管理，使项目的工程量、投资、进度控制在计划范围。 

7.3.4.4 社会影响风险 

做好项目管理工作，积极、及时、稳妥地处理好企业与所在地的各相关单位

和当地居民的关系，通过沟通争取获得良好的社会协作条件和协作关系，使相关

单位、当地居民理解、支持和配合本项目的规划、建设和发展。 

7.3.5 结论 

追加康芝中山项目的投入,是公司目前发展的需要，是为公司实现做大做强

的目标提前布局。本项目符合国家和产业相关政策，符合公司长期战略发展规划，

有利于提高生产基地产能，有利于增强公司的综合竞争力，保证公司未来的持续

发展，有利于提升公司技术水平，繁荣地方经济，有助于提升中山市健康产业的

科技水平，从社会评价角度分析，项目社会效益良好。因此，本项目具备可行性。 
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