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第Ҽ部࠶  关Ҿ䘋㹼资ӗ评估ᴹ关һ亩的说明 

 

ᵜ委托方委托䬦信资ӗ评估ᴹ限ޜਨˈ对ᵜ评估亩目㓖定的评估目的⎹及的评估

对象о范围䘋㹼了评估ᐕ作ˈѪ了ᴹ利Ҿ评估ᐕ作的亪利䘋㹼ˈ按照资ӗ评估准ࡉ的

要求ˈᵜ委托方和被评估单ս对ᵜ次资ӗ评估的ᴹ关һ亩说明䈖㿱Ā䱴ԦāǄ 
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第й部࠶  资ӗ评估说明 

一ǃ评估对象о评估范围的说明 

˄一˅评估对象和评估范围内容 

ᵜ次评估的评估对象是被评估单ս截㠣评估基准ᰕ的股东全部ᵳ益Ǆ 

ᵜ次评估的评估范围是被评估单ս截㠣评估基准ᰕᡰ拥ᴹ的全部资ӗ和负债Ǆ 

к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨҾ评估基准ᰕ时的资ӗ负债ާ体情ߥѪ˖ 

流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 488,485,319.49 元˄ 包括䍗ᐱ资金ǃᓄ收利᚟ǃަ 他ᓄ收款˅̠  

长期股ᵳ投资䍖面ԧ值Ѫ 2,464,049,420.09 元˗ 

固定资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 45,160.38元˗ 

资ӗ䍖面ԧ值总䇑Ѫ 2,952,579,899.96 元˗ 

流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 430,526,208.57 元˄包括ᓄ付䍖款ǃᓄ付职ᐕ薪酬ǃᓄ交税

䍩ǃᓄ付利᚟ǃަ他ᓄ付款˅̠  

非流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 195,559,520.00 元˄包括长期借款˅̠  

负债䍖面ԧ值总䇑Ѫ 626,085,728.57 元˗ 

净资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 2,326,494,171.39 元Ǆ 

以к评估范围о委托评估的范围及被评估单սᡰ⭣ᣕ评估的资ӗ范围一㠤ˈަ 䍖面

金额ᐢ㓿中ᇑՇ⧟Պ䇑师һ࣑ᡰ˄特殊普通合Չ˅ᇑ䇑并出ާ无保留意㿱ᇑ䇑ᣕ告ĀՇ

⧟ᇑᣕᆇ[2016]第 230041 ਧāǄ 

˄Ҽ˅长期股ᵳ投资情ߥ 

к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨᤱᴹ子ޜਨ鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨ 100%股东ᵳ益Ǆ鹏

欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨҾ评估基准ᰕ时的资ӗ负债ާ体情ߥѪ˖ 

流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 597,100,589.31 美元˄包括䍗ᐱ资金ǃ交易性金融资ӗǃᓄ

收䍖款ǃ预付䍖款ǃᓄ收利᚟ǃަ他ᓄ收款ǃަ他流ࣘ资ӗ˅̠  

长期股ᵳ投资䍖面ԧ值Ѫ 8,378,396.37 美元˗ 

资ӗ䍖面ԧ值总䇑Ѫ 605,478,985.68 美元˗ 

流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 50,135,133.68美元˄包括ᓄ付䍖款ǃަ他ᓄ付款˅̠  

负债䍖面ԧ值总䇑Ѫ 50,135,133.68 美元˗ 

净资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 555,343,852.00 美元Ǆ 

˄й˅ᇎ物资ӗ的࠶ᐳ情ߥ及特点 

纳入ᵜ次评估范围的ᇎ物资ӗ䈖㿱л表˖ 
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亩     目 䍖面净值˄元˅ 数䟿 ⧠状 ࠶ᐳ地点 

电子䇮备 45,160.38 35 ਠ(྇) ↓常使用 ޜਨ内 

委估资ӗ均处Ҿਇ控状态Ǆ 

к述列入评估范围的资ӗо委托评估时确定的范围一㠤Ǆ 

 

Ҽǃ资ӗṨᇎ情ߥ总体说明 

按照资ӗ评估的ᴹ关要求ˈ评估人员在被评估单սᐢ䘋㹼的自ᡁ清查ǃṨᇎᐕ作

的基础кˈ对委托评估的整体资ӗ䘋㹼了清查和复ṨǄ清查和Ṩᇎ的范围Ѫ委托评估

时ᡰ确定的评估目的ᡰ⎹及的被评估单ս在评估基准ᰕ的全部资ӗ和负债Ǆ 

清查Ṩᇎ的资ӗǃ负债ਟ࠶Ѫᇎ物资ӗ和非ᇎ物资ӗ˄ਜ਼负债˅є大类Ǆᵜ次评

估中对固定资ӗ全面清查Ṩ对了相关ӗᵳ证明ǃ确认ӗᵳᖂ属ǃᣭ查盘点Ṩᇎ了䍖面

数䟿金额ǃᇎ䱵数䟿金额ǃᇎ䱵使用情ߥǃᆈ᭮地点及相关指标˗对无形资ӗ全面清

查Ṩ对了相关ӗᵳ证明和ᴹ效期ǃ确认ӗᵳᖂ属˗对非ᇎ物资ӗǃ负债ˈ通过企ъ的

䍖࣑系统䘋㹼了原始䇠录和凭证的Ṩᇎǃ清查Ṩ对借款合਼ǃ了解企ъ税收᭯策及对

相关科目⎹及的金额䘋㹼࠶析复Ṩ等ˈ全面清查Ṩᇎ了它们的䍖面金额ǃ形ᡀ原因ǃ

形ᡀᰕ期及ަ他ᴹ关情ߥǄ 

在清查Ṩᇎ过程中ˈਆ证了被评估单ս及委估资ӗ的他亩ᵳ利情ߥ及ަ他ր证资

料ˈ以及是否ᆈ在ަ他ਟ能影响资ӗ评估的䟽大һ亩Ǆ 

Ѫ尊䟽企ъ的Ṩ算Ґ惯ˈ除明显地䘍反Պ䇑ࡦᓖ规定的以外ˈᵜ评估亩目资ӗ清

查Ṩᇎ过程中一般н对ާ体䍖亩作科目之间的调整Ǆ 

通过对委估资ӗ的清查ǃṨᇎˈ除ᆈ在к述清查中ᐢ揭示的情ߥ外ˈ确定被评估

单սᡰ提供的委托评估资ӗ清单оᇎ䱵情ߥ相符Ǆ 
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йǃ评估ᢰ术说明 

˄一˅ޜਨ简介 

在Ā第Ҽ部࠶ǃ一ǃā关Ҿ被评估单ս中ᐢᴹ䈖㓶᧿述Ǆ 

 

˄Ҽ˅评估方法简述 

䘋㹼企ъԧ值评估ˈ要ṩ据评估目的ǃ评估对象ǃԧ值类型ǃ评估时的ᐲ场状ߥ及

在评估过程中资料收集情ߥ等相关ᶑԦˈ࠶析资ӗ评估基ᵜ方法的䘲用性ˈᚠᖃ选择一

种或多种资ӗ评估基ᵜ方法Ǆ 

资ӗ评估基ᵜ方法包括资ӗ基础法ǃ收益法和ᐲ场法˖ 

资ӗ基础法:是指以被评估单ս评估基准ᰕ的资ӗ负债表Ѫ基础 合̍理评估企ъ表内

及表外各亩资ӗǃ负债ԧ值ˈ确定评估对象ԧ值的评估方法Ǆ 

收益法˖是指将预期收益资ᵜॆ或者ᣈ⧠ˈ确定评估对象ԧ值的评估方法Ǆ 

ᐲ场法˖是指将评估对象оਟ比кᐲޜਨ或者ਟ比交易案例䘋㹼比较ˈ确定评估对

象ԧ值的评估方法Ǆ 

 

˄й˅评估方法的选择 

⭡Ҿ被评估单սᴹ完备的䍒࣑资料和资ӗ管理资料ਟ以利用 资̍ӗਆ得ᡀᵜ的ᴹ关

数据和信᚟来源较广ˈ因↔ᵜ次评估ਟ以采用资ӗ基础法Ǆ在ᡁഭ证ࡨᐲ场кˈᆈ在一

定数䟿规模的о被评估单ս㓿营类似ъ࣑或ӗ品的ਟ比кᐲޜਨˈާ 备采用кᐲޜਨᐲ

场比较法的ᶑԦǄ被评估单ս及ަ子ޜਨѪ䬌矿开采和ߦ炼ޜਨˈਇഭ䱵ᐲ场䬌ԧ格波

ࣘ影响较大ˈ故нᇌ采用收益法对评估对象评估Ǆ 

通过以к࠶析ˈᴥ 次评估对к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ采用资ӗ基础法和ᐲ场法䘋

㹼评估Ǆ 
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˄四˅评估过程 

资ӗ基础法评估说明 

1. 流ࣘ资ӗ的评估说明 

截㠣评估基准ᰕ→ˈ评估范围内的流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 488,485,319.49 元ˈާ体

内容䈖㿱л表Ǆ 

流ࣘ资ӗ清查汇总表 

金额单ս˖元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 

䍗ᐱ资金 484,037,871.25 

ᓄ收利᚟ 4,334,479.24 

ަ他ᓄ收款净额 112,969.00 

流ࣘ资ӗ合䇑 488,485,319.49 

1.1 䍗ᐱ资金的评估说明 

䍗ᐱ资金Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 484,037,871.25 元Ǆ 

(1)⧠金的评估说明 

被评估单ս基准ᰕ⧠金䍖面值Ѫ 15,935.33 元Ǆ 

对⧠金采用ᇎ䱵盘点并਼⧠金ᰕ䇠䍖余额和总䍖⧠金䍖户余额Ṩ对的方法䘋㹼评

估Ǆ评估人员在䍒࣑ѫ管和出纳人员䲚਼л对ᆈ᭮在被评估单ս䍒࣑部的⧠金䘋㹼了盘

点ˈ⧠金ᇎ盘金额о䍖面金额Ṩ对一㠤Ǆ将盘点ᰕᇎ䱵⧠金数䟿࣐к基准ᰕ㠣盘点ᰕ之

间付出的⧠金ǃ߿去基准ᰕ㠣盘点ᰕ之间收入的⧠金得到基准ᰕ的⧠金余额о䍖面值相

符ˈ䍖面余额ਟ以确认ˈ故⧠金按Ṩᇎਾ的䍖面值 15,935.33元评估Ǆ 

(2)䬦㹼ᆈ款的评估说明 

䬦㹼ᆈ款ᴹ 19 个䍖户,䍖面值Ѫ 256,471,560.64 元Ǆᵜ次评估ਆ得䬦㹼询证函ˈ

䬦㹼询证函余额о企ъ䍖面数相符Ǆ㓿Ṩ对ˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ䍖面金额无误Ǆ据↔确

认评估基准ᰕ䍖面䬦㹼ᆈ款余额䍖ᇎ相符ˈ按Ṩᇎਾ䍖面值确认评估值Ǆ䬦㹼ᆈ款的评

估值Ѫ 256,471,560.64 元Ǆ 

(3)ަ他䍗ᐱ资金的评估说明 

ަ他䍗ᐱ资金ᴹ 2个䍖户,䍖面值Ѫ 227,550,375.28 元Ǆᴥ 次评估ਆ得ަ他䍗ᐱ资

金询证函ˈ询证函余额о企ъ䍖面数相符Ǆ㓿Ṩ对ˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ䍖面金额无误Ǆ

据↔确认评估基准ᰕ䍖面ަ他䍗ᐱ资金ᆈ款余额䍖ᇎ相符 按̍Ṩᇎਾ䍖面值确认评估值Ǆ

䬦㹼ᆈ款的评估值Ѫ 227,550,375.28元Ǆ 
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综кᡰ述ˈ䍗ᐱ资金Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 484,037,871.25 元Ǆ 

1.2 ᓄ收利᚟的评估说明 

ᓄ收利᚟Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 4,334,479.24 元Ǆ 

ᵜ次评估ਆ得䬦㹼ᆈ款凭证ˈ䈕凭证о企ъ䍖面数相符Ǆ依据䈕ᆈ款利率䇑算得到

的ᓄ收利᚟о䍖面值相符Ǆ㓿Ṩ对ˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ䍖面金额无误Ǆ据↔确认评估基

准ᰕᓄ收利᚟余额䍖ᇎ相符ˈ按Ṩᇎਾ䍖面值确认评估值Ǆ 

ᓄ收利᚟Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 4,334,479.24 元Ǆ 

1.3 ަ他ᓄ收款的评估说明 

ަ他ᓄ收款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 112,969.00 元ˈѫ要Ѫ海外保䲙䍩和备

用金等Ǆަ他ᓄ收款䍖面ԧ值ᐢ扣除坏䍖准备ˈަ他ᓄ收款坏䍖准备䍖面ԧ值Ѫ

46,937.39 元Ǆ评估人员Ṩ查了ަ他ᓄ收款的䇠䍖凭证和原始凭证ˈ查验⧠ᴹ发票或债

人签收收款凭证等ᴹ关资料ˈ判断Պ䇑䇠录的准确性ǃ䍖面债ᵳ金额的ᆈ在性ǃ真ᇎ࣑

性ˈ并向䍒Պ人员调查了解了䈕款亩的情ߥˈ确定债ᵳᆈ在ˈ䍖面值无误Ǆ 

ᵜ次评估对ަ他ᓄ收款采用个别认定法䘋㹼评估Ǆ 

ަ他ᓄ收款评估值=∑˄㓿Ṩᇎ的ަ他ᓄ收款䍖面值贸ަ他ᓄ收款ਟ回收程ᓖ˅ 

以第 1亩Ā海外保䲙䍩āѪ例说明ަ他ᓄ收款的评估过程Ǆ 

ᓄ收海外保䲙䍩Ѫ 15,728.39元ˈ䈕款亩在 2ᒤ前发生ˈަਟ回收ਟ能性Ѫ零ˈ

故ަ评估值Ѫ 0元Ǆ 

ަ他ᓄ收款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 112,969.00 元Ǆ⭡Ҿ评估结果ᐢ对ަ他

ᓄ收款ਟ回收程ᓖ作了࠶析考虑ˈ故坏䍖准备评估Ѫ 0元Ǆ 

1.4 流ࣘ资ӗ评估结果 

流ࣘ资ӗ评估汇总表 

金额单ս˖元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 

䍗ᐱ资金 484,037,871.25 484,037,871.25 0.00 

ᓄ收利᚟ 4,334,479.24 4,334,479.24 0.00 

ަ他ᓄ收款 112,969.00 112,969.00 0.00 

流ࣘ资ӗ合䇑 488,485,319.49 488,485,319.49 0.00 

 

2ǃ非流ࣘ资ӗ的评估说明 

截㠣评估基准ᰕ→ˈ评估范围内的非流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 2,464,094,580.47 元ˈ

ާ体内容䈖㿱л表Ǆ 

非流ࣘ资ӗ清查汇总表 
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金额单ս˖元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 

长期股ᵳ投资净额 2,464,049,420.09 

固定资ӗ净额 45,160.38 

非流ࣘ资ӗ合䇑 2,464,094,580.47 

2.1 长期股ᵳ投资的评估说明 

长期股ᵳ投资Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 2,464,049,420.09元Ǆ䈖㿱л表Ǆ 

长期股ᵳ投资清查汇总表 

金额单ս˖元 

被投资单ս਽〠 投资ᰕ期 ᤱ股比例% 䍖面ԧ值 

鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨ 2010 ᒤ 1 ᴸ 26 ᰕ 100 2,428,116,457.54 

鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨ˄ 以л简〠Ā鹏欣ഭ䱵ā˅ 是к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ˄ 以

л简〠Ā鹏欣矿投ā˅ 的被投资单սǃᯠ鹏ഭ䱵䍨易ᴹ限ޜਨ˄以л简〠Āᯠ鹏ഭ䱵ā˅

和东方ॾ䬦控股ᴹ限ޜਨ˄以л简〠ĀECCHā˅ 是鹏欣ഭ䱵的被投资单սǃࡊ果˄金˅

希മ鲁矿ъ股份ᴹ限ޜਨ˄以л简〠ĀSMCOā˅ 是 ECCH 的被投资单սǄ因↔企ъ长

期投资的评估如л˖ 

鹏欣矿投长期投资评估ԧ值=鹏欣ഭ䱵股东全部ᵳ益ԧ值×100% 

鹏欣ഭ䱵长期投资评估ԧ值=ᯠ鹏ഭ䱵股东全部ᵳ益ԧ值×100%+ECCH 股东全部

ᵳ益ԧ值×100% 

ECCH 长期投资评估ԧ值=SMCO 股东全部ᵳ益ԧ值×72.5% 

以л按照 SMCOǃECCHǃᯠ鹏ഭ䱵ǃ鹏欣ഭ䱵的亪序来说明䘉 4 家ޜਨ的评估过程Ǆ 

 

A. 希മ鲁矿ъ股份ᴹ限ޜਨ评估说明 

A.1 ޜਨ简介  

1) 营ъ执照信᚟ 

企ъ਽〠˖希മ鲁矿ъ股份ᴹ限ޜਨ˄以л简〠 Ā̟SMCOā˅  

注޼登䇠ਧ˖9587 

ഭ家代⸱˖6-12-N44577X 

注޼资ᵜ˖3,000,000 美元 

㓿营范围˖希മ鲁矿床的开采ˈ对䈕矿床开采的矿物䘋㹼金属处理ˈ以生ӗ䬌及ަ

他各类金属并销୞↔类ӗ品Ǆ 

2) 股ᵳ结构 

截㠣评估基准ᰕˈSMCO的股东及股ᵳ情ߥ㿱л表˖ 
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投资者਽〠 投入资ᵜ˄美元˅ 投资比例% 

东方ॾ䬦控股ᴹ限ޜਨ˄ECCH˅ 2,175,000.00 72.50 

ਨ˄GECAMINESޜ果采石采矿总ࡊ  ˅ 825,000.00 27.50 

合  䇑 3,000,000.00 100.00 

3) 䍒࣑资料 

SMCOҾ评估基准ᰕ时的资ӗ负债ާ体情ߥѪ˖ 

流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 114,652,621.43美元˄ 包括䍗ᐱ资金ǃᓄ收䍖款ǃ预付䍖款ǃ

ަ他ᓄ收款ǃᆈ䍗ǃަ他流ࣘ资ӗ˅̠  

固定资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 396,519,264.67美元˗ 

ᐕ程物资䍖面ԧ值Ѫ 2,642,198.59美元˗ 

无形资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 14,755,966.30美元˗ 

资ӗ䍖面ԧ值总䇑Ѫ 528,570,050.99 美元˗ 

流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 504,250,725.34 美元˄包括ᓄ付䍖款ǃᓄ付职ᐕ薪酬ǃᓄ交

税䍩ǃᓄ付利᚟ǃަ他ᓄ付款˅̠  

负债䍖面ԧ值总䇑Ѫ 504,250,725.34 美元˗ 

净资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 24,319,325.65 美元Ǆ 

4) 被评估企ъѫ要税种及税率 

税 种 䇑税依据 税率˄%˅ 

企ъᡰ得税 按ᓄ纳税ᡰ得额䇑ᖱ 30 

增值税 按ᓄ税营ъ收入䇑ᖱ 16ˈ0 

特许开采税 按发票金额扣߿䘀保䍩ਾ余额 2 

ṩ据ᖃ地税࣑规定нᖱ收营ъ税和城ᐲ维ᣔ建䇮税Ǆ 

5) 被评估企ъ㓿营管理状ߥ概述  

SMCOӾһᴹ色金属矿ӗ资源˄䬌金属˅以及电〟䬌的开发ǃ生ӗ和销୞Ǆ 

SMCOਟ开采的䬌矿սҾࡊ果˄ 金˅南部࣐ѩ࣐省利঑西ᐲ䱴䘁ˈ矿४面〟㓖 ޜ100

产Ǆ开采许ਟ证编ਧѪ PE4725ˈᴹ效期十ӄᒤǄ预䇑䬌矿石储䟿 710.46 万吨ˈ䬌金属

䟿 32.41万吨Ǆ 

䈕䬌矿开采ߦ炼亩目Ҿ 2010 ᒤ 1 ᴸ䘋入准备期ˈ2012 ᒤ 2 ᴸ开始试生ӗ䘀㹼ˈ

2012 ᒤ 4 ᴸ 24 ᰕ出第一批电〟䬌Ǆ自开采˄2012 ᒤ 4 ᴸ˅㠣ᵜ次评估基准ᰕ 2016 ᒤ

6ᴸ 30ᰕˈࣘ用䬌矿石䟿 309.93万吨ˈࣘ用⎸耗䬌金属䟿 13.59万吨Ǆ 

截㠣ᵜ次评估基准ᰕ 2016ᒤ 6ᴸ 30ᰕ保ᴹ资源储䟿䬌矿石䟿 400.53万吨˄ 710.46-

309.93˅̍ 䬌金属䟿 18.82 万吨˄32.41-13.59˅̍ ᒣ均地䍘品ս 4.70%Ǆ 
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A.2 评估过程 

A.2.1 流ࣘ资ӗ的评估说明 

截㠣评估基准ᰕ→ˈ评估范围内的流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 114,652,621.43 美元ˈާ

体内容䈖㿱л表Ǆ 

流ࣘ资ӗ清查汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 

䍗ᐱ资金 10,894,216.52 

ᓄ收䍖款净额 35,469,975.05 

预付䍖款净额 6,304,792.57 

ަ他ᓄ收款净额 946,840.91 

ᆈ䍗净额 53,867,535.51 

ަ他流ࣘ资ӗ 7,169,260.87 

流ࣘ资ӗ合䇑 114,652,621.43 

1)ǃ䍗ᐱ资金的评估说明 

䍗ᐱ资金Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 10,894,216.52 美元Ǆ䍗ᐱ资金包括⧠金和

䬦㹼ᆈ款Ǆ 

ķ ⧠金的评估说明 

被评估企ъ基准ᰕ⧠金䍖面值Ѫ 208,565.61 美元Ǆᵜ次评估对⧠金采用ᇎ䱵盘点

并਼⧠金ᰕ䇠䍖余额和总䍖⧠金䍖户余额Ṩ对的方法䘋㹼评估Ǆ评估人员在䍒࣑ѫ管和

出纳人员䲚਼л对ᆈ᭮在被评估企ъ䍒࣑部和对঒ᵜ巴西࣎һ处的⧠金䘋㹼了盘点 ⧠̍

金ᇎ盘金额о䍖面金额Ṩ对一㠤Ǆ将盘点ᰕᇎ䱵⧠金数䟿࣐к基准ᰕ㠣盘点ᰕ之间付出

的⧠金ǃ߿去基准ᰕ㠣盘点ᰕ之间收入的⧠金得到基准ᰕ的⧠金余额о䍖面值相符ˈ䍖

面余额ਟ以确认ˈ故⧠金按Ṩᇎਾ的䍖面值 208,565.61 美元评估Ǆ 

ĸ 䬦㹼ᆈ款的评估说明 

䬦㹼ᆈ款ᴹ 18 个䍖户,䍖面值Ѫ 10,685,650.91 美元Ǆᵜ次评估ਆ得䬦㹼询证函ˈ

䬦㹼询证函金额о企ъ䍖面数相符Ǆ㓿Ṩ对ˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ䍖面金额无误Ǆ据↔确

认评估基准ᰕ䍖面䬦㹼ᆈ款余额䍖ᇎ相符ˈ按Ṩᇎਾ䍖面值确认评估值Ǆ䬦㹼ᆈ款的评

估值Ѫ 10,685,650.91 美元Ǆ 

䍗ᐱ资金Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 10,894,216.52 美元Ǆ 

2)ǃᓄ收䍖款的评估说明 

ᓄ收䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 35,469,975.05 美元 ѫ̍要Ѫᓄ收股东销୞
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款Ǆ评估人员Ṩ查了ަ他ᓄ收款的䇠䍖凭证和原始凭证ˈ查验⧠ᴹ发票或债࣑人签收收

款凭证等ᴹ关资料ˈ判断Պ䇑䇠录的准确性ǃ䍖面债ᵳ金额的ᆈ在性ǃ真ᇎ性ˈ并向䍒

Պ人员调查了解了䈕款亩的情ߥˈ确定债ᵳᆈ在ˈ䍖面值无误Ǆᵜ次评估按Ṩᇎਾ䍖面

值确认评估值Ǆ 

ᓄ收䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 35,469,975.05 美元Ǆ 

3)ǃ预付䍖款的评估说明 

预付䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 6,304,792.57 美元ˈѫ要Ѫ预付材料款Ǆ

评估人员Ṩ查了预付䍖款的䇠䍖凭证和原始凭证 查̍验⧠ᴹ发票或债࣑人签收收款凭证

等ᴹ关资料ˈ判断Պ䇑䇠录的准确性ǃ䍖面债ᵳ金额的ᆈ在性ǃ真ᇎ性ˈ并向䍒Պ人员

调查了解了䈕款亩的情ߥˈ确定债ᵳᆈ在ˈ䍖面值无误Ǆᵜ次评估按Ṩᇎਾ䍖面值确认

评估值Ǆ 

预付䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 6,304,792.57 美元Ǆ 

4)ǃަ他ᓄ收款的评估说明 

ަ他ᓄ收款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 946,840.91 美元ˈѫ要Ѫᓄ收股东ᖰ来

款等Ǆ䈕䍖面ԧ值ᐢ㓿䇑提坏䍖准备䍖面ԧ值Ѫ 186,297.17 美元Ǆ评估人员Ṩ查了ަ

他ᓄ收款的䇠䍖凭证和原始凭证ˈ查验⧠ᴹ发票或债࣑人签收收款凭证等ᴹ关资料ˈ判

断Պ䇑䇠录的准确性ǃ䍖面债ᵳ金额的ᆈ在性ǃ真ᇎ性ˈ并向䍒Պ人员调查了解了䈕款

亩的情ߥˈ确定债ᵳᆈ在ˈ䍖面值无误Ǆ 

ᵜ次评估ަ他ᓄ收款的坏䍖采用个别认定法Ǆ 

ަ他ᓄ收款评估值=∑˄㓿Ṩᇎ的ަ他ᓄ收款䍖面值贸ަ他ᓄ收款ਟ回收程ᓖ˅ 

以第 2亩ĀGecamine 杰克明āѪ例说明ަ他ᓄ收款的评估过程Ǆ 

ᓄ收 Gecamine 杰克明ަ他款Ѫ 38,325.00 美元ˈ䈕款亩的ਟ回收ਟ能性Ѫ 0%ˈ

评估值Ѫަࡉ 0Ǆ 

按к述方法评估ˈަ他ᓄ收款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 959,694.44 美元Ǆ⭡

Ҿ评估结果ᐢ对ަ他ᓄ收款ਟ回收程ᓖ作了࠶析考虑ˈ故坏䍖准备评估Ѫ 0元Ǆ 

5)ǃᆈ䍗的评估说明 

ᆈ䍗Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 53,867,535.51 美元Ǆᆈ䍗ѫ要包括材料采䍝

˄在途物资 ǃ˅原材料ǃ在ᓃ周转材料ǃӗᡀ品˄ᓃᆈ商品 ǃ˅在ӗ品˄自ࡦ半ᡀ品 Ǆ˅评

估人员Ṩ查了ᆈ䍗的䇠䍖凭证和原始凭证ˈ查验⧠ᴹ发票和䘋出ᓃ䇠录等ᴹ关资料ˈ判

断Պ䇑䇠录的准确性ǃ䇠录的ᆈ在性ǃ真ᇎ性ˈ确定䍖面值无误Ǆ 
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ķ 在途物资的评估说明 

在途物资䍖面ԧ值 1,142,950.37 美元ˈѫ要Ѫ基准ᰕ时在海к䘀输的䇮备和用品

等Ǆ评估人员查阅相关䍝䍗合਼ǃ䘀输合਼ǃ凭证 并̍查阅ᇑ䇑ᣕ告 确̍定䍖面值无误Ǆ

ᵜ次评估在途物资按照Ṩᇎਾ的䍖面值确认Ǆ 

㓿к述评估ˈ在途物资评估值Ѫ 1,142,950.37 美元Ǆ 

ĸ 原材料的评估说明 

原材料䍖面ԧ值 45,578,827.66美元ˈѫ要Ѫޜਨ自ӗ矿石ǃ备品备Ԧ等Ǆ评估人

员在企ъ相关人员的䲚਼л对原材料䘋㹼了ᣭ盘Ǆᣭ盘数䟿ঐ总数 40%以кˈ金额ঐ总

额 60%以кǄ㓿盘点ᵚ发⧠ᴹ盘ҿǃ呆滞等⧠象ˈ䍖ᇎ相符Ǆ䖵ࣙ材料ǃ劳保物资等Ѫ

䘁期䍝入ˈ周转较快ˈ㓿ᣭ查䘋䍗发票ˈ䈕类原材料䍖面单ԧоᖃ前相ᓄ的਼口ᖴᐲԧ

水ᒣ相ᖃˈ故按ަ䍖面值䘋㹼评估Ǆ对Ҿ自ӗ的矿石ˈަ਼类型和਼品սᐲԧ较少ˈᵜ

次评估采用ᐲԧ倒算法䘋㹼评估Ǆ 

原材料评估值=[ӗᡀ品数䟿贸(䈕ӗᡀ品ਟᇎ⧠нਜ਼税销୞单ԧ-尚需投入的ᡀᵜ-

税金及䱴࣐䍩-销୞䍩用-管理䍩用-(销୞利润贸ᡰ得税税率)-销୞利润贸(1-ᡰ得税税

率)贸净利润ᣈ߿率)] 

SMCO 的ᡀ品䬌均销୞给鹏欣ഭ䱵ˈ鹏欣ഭ䱵将Ӿ SMCO 䍝得的ᡀ品䬌以接䘁 LME 的

䬌ԧ对外出୞Ǆ鹏欣ഭ䱵ᤱᴹ ECCH100%股ᵳǃECCH ᤱᴹ SMCO72.5%股ᵳˈECCH 无ᇎ䱵

ъ࣑ˈ故Ӿ 3家ޜਨ合并角ᓖ看 SMCO是生ӗ单սˈ鹏欣ഭ䱵是销୞单ս,故ᵜ次对ᆈ䍗

的评估依据й家ޜਨ˄SMCOǃECCHǃ鹏欣ഭ䱵˅合并ਾ的ᣕ表䘋㹼评估Ǆ 

SMCOǃECCH和鹏欣ഭ䱵的合并ᣕ表数据䈖㿱л表˖ 

 2016 ᒤ 1-6 ᴸ 

 一ǃ营ъ收入 515,522,002.32 

 营ъᡀᵜ 371,879,861.96˖߿  

   营ъ税金及䱴࣐   

   销୞䍩用 26,653,657.33 

   管理䍩用 56,687,278.29 

   䍒࣑䍩用 6,837,160.67 

   资ӗ߿值损失 -16,466,555.40 

     营ъ总ᡀᵜ 445,591,402.85 

Ҽǃ营ъ利润˄ҿ损以Ā-āਧ填列˅ 68,439,494.05 

   营ъ外收入˖࣐  

   营ъ外支出˖߿  

    ަ中˖非流ࣘ资ӗ处置损失   
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股东全部ᵳ益ԧ值评估说明 

йǃ利润总额˄ҿ损总额以Ā-āਧ填列˅ 68,439,494.05 

   ᡰ得税䍩用˖߿  

四ǃ净利润˄净ҿ损以Ā-āਧ填列˅ 68,439,494.05 

⭡к表ਟ知ˈ企ъ在 2016 ᒤ 1 ᴸ㠣 6 ᴸޡ销୞ᡀ品䬌 16,123.86 吨ˈ吨䬌销୞䍩

用Ѫ 249.28美元/吨ˈ吨䬌管理䍩用Ѫ 530.18 美元/吨Ǆ 

⭡Ҿ鹏欣ഭ䱵在采䍝 SMCOᡀ品䬌时将在营ъᡀᵜ中包括䘀保䍩 425 美元/吨 在̍ᆈ

䍗评估中需䇑入销୞䍩用中ˈ故调整ਾ的销୞䍩用Ѫ 249.28ˇ425＝674.28 美元/吨Ǆ

⭡开采ਾ矿石㠣ߦ炼ᡀ品䬌过程中发生的管理䍩用㓖ঐ总管理䍩用的 调整ਾ管ࡉˈ90%

理䍩用Ѫ 477.16美元/吨Ǆ 

䘁ᒤ来ˈ企ъ的ᡀ品䬌销୞情ߥ较好ˈ故净利润ᣈ߿率Ѫ零Ǆ合并ਾᣕ表无ᡰ得税

支出Ǆ 

л表是评估基准ᰕ时各类矿石单独生ӗ吨䬌的ᡀᵜ䍩用数据Ǆ 

金额单ս˖美元 

 硫酸 
䖵ࣙ材

料 

人ᐕ䍩

用 

ࣘ力䍩

用 

维修䍩

用 

ަ他䍩

用-ਈ

ࣘ䍩用 

ަ他䍩

用-固

定䍩用 

吨䬌䍩用

合䇑 

自ӗ矿石 837.66 191.22 88.48 104.45 259.73 575.90 512.69 2,570.12 

高 CaO 矿 1,073.92 191.22 88.48 104.45 259.73 575.90 512.69 2,806.38 

վ品ս矿 955.79 210.35 97.33 156.67 285.70 633.49 512.69 2,852.01 

黄矿(高滑石矿) 955.79 191.22 88.48 104.45 259.73 575.90 512.69 2,688.25 

վ CaO 矿(原矿

堆场) 
837.66 191.22 88.48 104.45 259.73 575.90 512.69 2,570.12 

在 2016 ᒤ 6 ᴸ的ᡀ品䬌的нਜ਼税ᒣ均୞ԧѪ 4800 美元/吨ˈࡉ矿石的评估结果㿱

л表˖ 

金额单ս˖美元 

 吨䬌୞ԧ 

吨䬌䍩用

˄续к

表˅ 

预估销

୞䍩用 

预估管

理䍩用 
评估单ԧ ӗᡀ品数䟿 

吨䬌矿

石数䟿 
ӗ䬌数䟿 评估值 

自ӗ矿石 4.800.00 2,570.12 674.28 477.16 1,078.43 15,567.78 29.88 521.01 561,873.40 

高 CaO 矿 4.800.00 2,806.38 674.28 477.16 842.17 217,098.00 50.00 4,341.96 3,656,663.31 

վ品ս矿 4.800.00 2,852.01 674.28 477.16 796.54 2,338,435.98 166.67 14,030.62 11,175,997.14 

黄矿(高滑

石矿) 
4.800.00 2,688.25 674.28 477.16 960.30 46,090.56 43.86 1,050.86 1,009,137.29 

վ CaO 矿

(原矿堆场) 
4.800.00 2,570.12 674.28 477.16 1,078.43 405,003.24 34.46 11,752.85 12,674,639.23 

硫磺等原材料Ѫ䘁期䍝入ˈ周转较快ˈ㓿ᣭ查䘋䍗发票ˈ䈕类原材料䍖面单ԧоᖃ

前相ᓄ的਼口ᖴᐲԧ水ᒣ相ᖃˈ故按ަ䍖面值䘋㹼评估Ǆ 
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䖵ࣙ材料ǃ劳保物资ǃ备品备Ԧ等按䍖面值䘋㹼评估Ǆ 

按к述方法评估ˈ原材料评估值Ѫ 48,622,601.73 元Ǆ 

Ĺ 在ᓃ周转材料的评估说明 

在ᓃ周转材料䍖面ԧ值 144,057.38 美元ˈѫ要是企ъ䍝入的快䙏周转的材料和վ

值易耗品Ǆ评估人员在企ъ相关人员的䲚਼л对在ᓃ周转材料䘋㹼了ᣭ盘Ǆᣭ盘数䟿ঐ

总数 40%以кˈ金额ঐ总额 60%以кǄ㓿盘点ᵚ发⧠ᴹ盘ҿǃ呆滞等⧠象ˈ䍖ᇎ相符Ǆᵜ

次评估在ᓃ周转材料按照Ṩᇎਾ的䍖面值确认Ǆ 

㓿к述评估ˈ在ᓃ周转材料评估值Ѫ 144,057.38 美元Ǆ 

ĺ ӗᡀ品的评估说明 

ӗᡀ品䍖面ԧ值 2,055,667.93 美元ˈѫ要是企ъ生ӗ的硫酸和ᡀ品䬌等Ǆ评估人

员在企ъ相关人员的䲚਼л对在ᡀ品䘋㹼了ᣭ盘Ǆᣭ盘数䟿ঐ总数 40%以кˈ金额ঐ总

额 60%以кǄ㓿盘点ᵚ发⧠ᴹ盘ҿǃ呆滞等⧠象ˈ䍖ᇎ相符Ǆ 

Ā硫酸āѪ生ӗ䬌的原料ӗ品ˈ大部࠶Ѫ企ъ自用Ǆ故ᵜ次评估以䈕ᆈ䍗Ṩᇎਾ的

䍖面值确认评估值Ǆ 

ᡀ品䬌按照ӗᡀ品的评估方法评估Ǆ䇑算ޜ式如л˖ 

ӗᡀ品的评估值＝某ӗᡀ品数䟿贸䈕ӗᡀ品ਟᇎ⧠нਜ਼税销୞单ԧ贸˄ 1-销୞䍩用

率-销୞税金及䱴࣐䍩率-(销୞利润率贸ᡰ得税税率)-销୞利润率贸(1-ᡰ得税税率)贸

净利润ᣈ߿率˅ 

о原材料的评估依据相਼ˈ即˖鹏欣ഭ䱵о䍝䍗商签䇒 2016 ᒤ 6 ᴸ份䬌ᐲ场ᒣ均

销୞ԧ格Ѫ 4800 美元/吨˗2016 ᒤ 1 ᴸ㠣 6ᴸ的吨䬌ᒣ均销୞䍩用Ѫ 674.28 美元/吨˗

销୞税金及䱴࣐䍩和ᡰ得税Ѫ零˗䬌↓常销୞情ߥл利润ᣈ߿率Ѫ零Ǆࡉˈᡀ品䬌的评

估值Ѫ˖ 

ᡀ品䬌评估值＝423.42贸(4800ˉ674.28) 

＝1,746,918.61美元 

按к述方法评估ˈӗᡀ品评估值Ѫ 2,749,188.48 美元Ǆ 

Ļ 在ӗ品的评估说明 

对在ӗ品采用㓖ᖃ䟿比例法䘋㹼评估Ǆ 

在ӗ品的评估值＝[某在ӗ品数䟿贸䈕在ӗ品ਟᇎ⧠нਜ਼税销୞单ԧ贸˄1-销୞䍩

用率-销୞税金及䱴࣐䍩率-(销୞利润率贸ᡰ得税税率)-销୞利润率贸(1-ᡰ得税税率)

贸净利润ᣈ߿率˅]贸完ᐕⲮ࠶比 
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以Ā䱤极䬌āѪ例说明ӗᡀ品的评估过程Ǆ 

о原材料的评估依据相਼ˈ即˖鹏欣ഭ䱵о䍝䍗商签䇒 2016 ᒤ 6 ᴸ份䬌ᐲ场ᒣ均

销୞ԧ格Ѫ 4800 美元/吨˗2016 ᒤ 1 ᴸ㠣 6ᴸ的吨䬌ᒣ均销୞䍩用Ѫ 674.28 美元/吨˗

销୞税金及䱴࣐䍩和ᡰ得税Ѫ零˗䬌↓常销୞情ߥл利润ᣈ߿率Ѫ零Ǆṩ据⧠场查勘情

比Ѫ࠶䈕ӗ品的完ᐕⲮˈߥ 80%˗䱤极䬌的ᇎ䱵数䟿Ѫ 1,564.82吨Ǆࡉˈ䱤极䬌的评估

值Ѫ˖ 

䱤极䬌评估值＝1,564.82贸(4800ˉ674.28)贸80% 

＝5,164,811.33美元 

按к述方法评估ˈӗᡀ品评估值Ѫ 6,387,438.33 美元Ǆ 

ļ ᆈ䍗的评估结果 

将к述评估结果汇总 得̍到ᆈ䍗Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 59,046,236.29美元Ǆ 

6)ǃަ他流ࣘ资ӗ的评估说明 

ަ他流ࣘ资ӗҾ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 7,169,260.87 美元ˈѫ要Ѫ增值税返

䘈Ǆ评估人员Ṩ查了ަ他流ࣘ资ӗ的䇠䍖凭证和原始凭证ˈ查验⧠ᴹ发票及合਼等ᴹ关

资料ˈ确定了Պ䇑䇠录的准确性ǃᆈ在性ǃ真ᇎ性ˈ䍖面值无误ˈ按Ṩᇎਾ䍖面值确认

评估值Ǆ 

ަ他流ࣘ资ӗҾ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 7,169,260.87美元Ǆ 

7)ǃ流ࣘ资ӗ评估结果 

流ࣘ资ӗ评估汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 

䍗ᐱ资金 10,894,216.52 10,894,216.52 0.00 

ᓄ收䍖款 35,469,975.05 35,469,975.05 0.00 

预付䍖款 6,304,792.57 6,304,792.57 0.00 

ަ他ᓄ收款 946,840.91 959,694.44 12,853.53 

ᆈ䍗 53,867,535.51 59,046,236.29 5,178,700.78 

ަ他流ࣘ资ӗ 7,169,260.87 7,169,260.87 0.00 

流ࣘ资ӗ合䇑 114,652,621.43 119,844,175.74 5,191,554.31 

A.2.2 非流ࣘ资ӗ的评估说明 

截㠣评估基准ᰕ→ˈ评估范围内的非流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 413,917,429.56 美元ˈ

ާ体内容䈖㿱л表Ǆ 

非流ࣘ资ӗ清查汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 
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固定资ӗ净额 396,519,264.67 

ᐕ程物资净额 2,642,198.59 

无形资ӗ净额 14,755,966.30 

非流ࣘ资ӗ合䇑 413,917,429.56 

A.2.2.1 固定资ӗ的评估说明 

固定资ӗҾ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 396,519,264.67美元 ѫ̍要Ѫᡯ屋建筑物ǃ

构筑物ǃ机器䇮备ǃ䘀输䇮备和电子䇮备Ǆ 

固定资ӗ清查汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面原值 䍖面净值 

ᡯ屋建筑物类合䇑 391,180,183.82 332,585,854.64 

固定资ӗ里ᡯ屋建筑物 270,596,242.18 224,884,636.78 

固定资ӗ里构筑物及ަ他䖵ࣙ䇮施 120,583,941.63 107,701,217.86 

䇮备类合䇑 125,543,720.11 63,933,410.03 

固定资ӗ里机器䇮备 110,064,360.92 56,047,587.31 

固定资ӗ里车䖶 14,396,056.69 7,796,995.90 

固定资ӗ里电子䇮备 1,083,302.50 88,826.82 

固定资ӗ合䇑 516,723,903.93 396,519,264.67 

1. ᡯ屋建筑物类评估说明 

㓿评估人员⧠场勘查оṨᇎˈᡯ屋建˄构˅筑物情ߥоᡯӗ证和ޜਨ䍖面相符ˈᵚ

入䍖建筑物情ߥоᇎ䱵情ߥ相符Ǆ 

1.1 评估过程 

1 ṩ˅据被评估单ս提供的ᡯ屋建˄ 构 筑˅物评估明㓶表 评̍估人员对评估范围内ᡯ

屋建˄构˅筑物⧠场逐一勘察ˈоᡰ⭣ᣕ的明㓶表Ṩ对ˈᆈ在ᐞ异的䘋㹼必要的修↓Ǆ 

2 查˅阅被评估单ս提供的ᴹ关文Ԧ资料ǃ相关Պ䇑䇠录 在̍↔基础кṨᇎᡯӗ的ᵳ

属ǃ建筑面〟ǃ建ᡀᰕ期Ǆ对Ҿᵚਆ得ӗ证的ᡯ屋建˄构˅筑物ˈ评估人员ṩ据企ъ提

供资料作Ѫ原始数据ˈ逐一勘察ˈ确定ᡯ屋建˄构˅筑物建筑面〟等数据的真ᇎ性ǃ合

理性Ǆ 

3˅对被评估ᡯ屋建˄构˅筑物的外形ǃ结构ǃ层次ǃ高ᓖǃ跨ᓖǃ构Ԧ材料ǃ内外

装修ǃ使用维修ǃ水电安装等情ߥ䘋㹼䈖㓶的了解和䇠录Ǆ 

4 ṩ˅据被评估单ս提供的ᒣ面മ 并̍收集ᴹ关മ㓨ǃᐕ程ߣ算Ǆṩ据各幢ᡯ屋⧠状

䇑算ᐕ程䟿ˈ并྇用ᴹ关定额䇑算ᐕ程䙐ԧ并࣐䇑ᴹ关䍩用ਾ确定䟽置ᡀᵜǄ 

5˅对ᡯ屋建˄构˅筑物的完好状态ǃ保养情ߥ䘋㹼检查ᐕъ评定ˈ确定ᡀᯠ率ˈ针

对ާ体对象䘋㹼评定估算ˈ࠶析确定评估结果ˈ撰写评估说明Ǆ 

1.2 评估方法 
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ṩ据被评估单ս提供的资料以及⧠场情ߥ 对̍ަᡯ屋建筑物和构筑物均采用䟽置ᡀ

ᵜ法评估Ǆ 

䟽置ᡀᵜ法是以⧠时ᶑԦл被评估资ӗ全ᯠ状态的䟽置ᡀᵜ 去资ӗ的ᇎ体性䍜߿̍

值ǃ࣏能性䍜值和㓿济性䍜值ˈ据以估算资ӗԧ值的一种资ӗ评估方式Ǆ 

1˅评估ޜ式 

建筑物ԧ值=˄建安ᡀᵜˇ前期䍩ˇ配྇䍩ˇ间接䍩ˇ资金ᡀᵜˇ开发利润ˇ销୞

䍩用ˇ销୞税䍩˅贸综合ᡀᯠ率 

2˅ᡀᯠ率的确定 

采用ᒤ限法ᡀᯠ率о㿲察法ᡀᯠ率࣐ᵳᒣ均确定ᡀᯠ率Ǆ 

ᡀᯠ率＝ᒤ限法ᡀᯠ率贸30%ˇ㿲察法ᡀᯠ率贸70% 

aǃᒤ限法ᡀᯠ率 

ѫ要通过⧠场考察ᡯ屋建筑物的ᐕ程䍘䟿ǃ建筑物ѫ体ǃ水电ǃ装修等各方面保养

情ߥˈ参照ഭ家建䇮部颁发的Āᡯ屋完损程ᓖ的评定标准ā和建䇮部ǃ䍒᭯部发建综

˄1992˅349 ਧᴹ关н਼结构ǃ用途ᡯ屋使用ᒤ限的规定ˈ并结合ᖃ地的ᡯ屋建筑物和

构筑物使用ᒤ限ˈ确定ᡀᯠ率Ǆ 

ᒤ限法ᡀᯠ率＝尚ਟ使用ᒤ限杂˄尚ਟ使用ᒤ限ˇᐢ使用ᒤ限˅ 

bǃ㿲察法ᡀᯠ率 

㿲察法ᡀᯠ率是ṩ据建筑物的ᇎ䱵维ᣔ和保养情ߥˈ对建筑物н਼部࠶䘋㹼打࠶ˈ

最ਾ得出建筑物的ᡀᯠ率Ǆ 

1.3 评估举例 

例一 采̟用ᡀᵜ法对Ā选矿车间磨矿ᐕ段ᡯ屋及构筑物ā˄ 固定资ӗˉᡯ屋建筑物评

估明㓶表序ਧ 19˅的评估过程 

ṩ据被评估单ս提供的相关മ㓨等相关资料ˈ䈕建筑物建筑面〟Ѫ 4,160.00 ᒣ方

米 2̍012ᒤ 9ᴸ竣ᐕ 用̍途Ѫᐕъ厂ᡯ 钢̍结构 最̍高屋檐 18米ᐖਣǄ屋亦Ѫ彩钢板ˈ

室内地坪Ѫ水泥地面ˈ外墙Ѫ彩钢板ˈ卷帘门ǃ䬍合金窗Ǆ 

1˅䟽置ԧ值的确定 

䟽置ԧ值⭡建安ᡀᵜǃ前期䍩ǃ配྇䍩ǃ间接䍩ǃ资金ᡀᵜǃ开发利润ǃ销୞䍩用

和销୞税䍩构ᡀǄ 

⭡Ҿࡊ果民ѫޡ和ഭ生ӗ落ਾˈ基ᵜ没ᴹ建䇮材料和䇮备的生ӗ商ˈ大部࠶依靠䘋

口Ǆ因↔ S̍MCO在ࡊ果的厂४均⭡中ഭ建筑商负䍓在ᖃ地ᇎ施建䇮ˈѫ要䇮备ǃ建筑材
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料均Ӿ中ഭഭ内采䍝ˈ㓿海䘀䘀抵ࡊ果ਾˈ转䱶䘀㠣 SMCO 厂४Ǆ故ਟ采用指数法来估

算固定资ӗ的䟽置ԧ值Ǆ 

⭡Ҿᖃ地生ӗ落ਾˈ基ᵜ没ᴹ建䇮材料和䇮备的生ӗ商ˈ大部࠶依靠䘋口Ǆ因绝大

部࠶材料和人ᐕ均⭡ഭ内提供 故̍ᵜ次评估ᡰ选择的物ԧ指数均参考中ഭ的相关物ԧ指

数ˈ޽按照评估基准ᰕ汇率换算Ǆ即˖ 

䟽置ԧ值＝(䍖面原值ˇ间接䍩)贸险页i 

(1)䍖面原值和间接䍩 

SMCO的ѫ要建筑物均ᐢ获得鲁班྆ 施̍ᐕ䍘䟿Ո良Ǆ厂४ᐕ程开始前⭡施ᐕޜਨ向

SMCOᐕ程部提交预算 㓿̍过 SMCOᐕ程部ᇑṨਾᇎ施 ᐕ̠程亩目改ࣘ前均向 SMCOᐕ程部

提交ᐕ作联系单ˈ⭡ SMCOᐕ程部ᇑṨᐕ作䟿˗在ᖃ地䍝买的建筑材料Ṩԧ⭡ SMCOᐕ程

部向ᐲ场询ԧਾ޽对ᣕ告䘋㹼Ṩ准˗ᐕ程结ᶏ时施ᐕޜਨ提交结算ᣕ告ˈ⭡ SMCO ᐕ程

部ᇑṨਾ޽㓿䍒࣑部付款Ǆ故ަ入䍖ԧ值是合理的ᐲ场ޜ允ԧ值Ǆ 

依据ᇑ䇑ਾᣕ告 Ā̍选矿车间磨矿ᐕ段ᡯ屋及构筑物ā的䍖面原值Ѫ 10,949,076.88

美元Ǆ㓿查Ṩ被评估单սᆈ档的建䇮档案 Ṩ̍ᇎ了相关മ㓨ǃᐕ程䟿ǃ䍒࣑资料等内容ˈ

确定䈕䍖面原值ᐢ㓿包括建安ᡀᵜǃ前期䍩ǃ配྇䍩和资金ᡀᵜǄ䈕厂४⭡ SMCO 生ӗ

使用ˈ故开发利润ǃ销୞䍩用和销୞税䍩Ѫ零Ǆ故ᵜ次评估仅需䇑算间接䍩Ǆ 

间接䍩ѫ要是被评估单ս建䇮时发生的ⴁ理䍩和⭢方管理䍩ˈ一般Ѫ建安ᡀᵜǃ前

期䍩和配྇䍩的 3%-5%Ǆᵜ次评估按照 3%䘋㹼䇑算Ǆ 

 ᵳ物ԧ指数࣐(2)

通过਼花亪查询到中ഭഭ家统䇑局发ᐳ的 2012 ᒤ㠣评估基准ᰕ时的ѫ要相关物ԧ

指数㿱л表˖ 

 
全ഭ固投物ԧ

指数 

ᐕъ品出厂ԧ

格指数 

生ӗ资料ԧ格

指数 

采掘ᐕъԧ格

指数 
 ᵳਾ指数࣐

ᵳ䟽 30 25 25 20 100 

2016.6. 97.7 96.1 96.5 91.8 95.82 

2015.12. 97.3 94.8 93.3 80.3 92.28 

2014.12. 100.6 98.1 97.5 93.5 97.78 

2013.12. 100.3 98.1 97.4 94.3 97.83 

2012.12. 101.6 98.3 97.5 97.6 98.95 

Ā选矿车间磨矿ᐕ段ᡯ屋及构筑物āҾ 2012 ᒤ 9 ᴸ完ᐕˈ依据 2013 ᒤǃ2014 ᒤǃ

2015ᒤǃ2016ᒤ 6ᴸ࣐ᵳਾ指数҈〟得到˖ 

险页i＝97.83/100贸97.78/100贸92.28/100贸95.82/100＝0.8458 

(3)䟽置ԧ值结果 



䬦信资ӗ评估ᴹ限ޜਨ 

地址˖к海ᐲ九江路 69ਧ 4 楼 

电话 0̟21-63293886   63293887(总机) 

传真˖021-63293566   邮编˖200002 

 19                         к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ 

股东全部ᵳ益ԧ值评估说明 

䟽置ԧ值＝(䍖面原值ˇ间接䍩)贸险页i 

＝10,949,076.88贸˄1ˇ3%)贸0.8458 

＝9,539,000.00 美元˄ਆ整˅ 

2˅ᡀᯠ率的确定 

采用ᒤ限法ᡀᯠ率о㿲察法ᡀᯠ率࣐ᵳᒣ均确定ᡀᯠ率˖ 

ᡀᯠ率＝ᒤ限法ᡀᯠ率贸60%ˇ㿲察法ᡀᯠ率贸40% 

aǃᒤ限法ᡀᯠ率 

ᒤ限法ᡀᯠ率＝尚ਟ使用ᒤ限杂˄尚ਟ使用ᒤ限ˇᐢ使用ᒤ限˅ 

䈕建筑物Ҿ 2012 ᒤ 9ᴸ竣ᐕ投入使用ˈ㠣评估基准ᰕᐢ使用了 3.83ᒤˈ按建䇮部

ᴹ关规定ˈ一般情ߥ钢筋混凝土框架结构的耐用ᒤ限Ѫ 50 ᒤˈ考虑到在ࡊ果金的建ᡀ

ਾ的维ᣔᐕ作的限ࡦˈᵜ次评估确定䈕类建筑物的耐用ᒤ限Ѫ 30 ᒤǄࡉˈ䈕厂ᡯ尚ਟ

使用 26.17ᒤˈࡉ˖ 

ᒤ限法ᡀᯠ率＝建筑物尚ਟ使用ᒤ限杂进建筑物ᐢ使用ᒤ限ˇ建筑物尚ਟ使用ᒤ限) 

＝26.17杂30贸100% 

＝87% 

bǃ㿲察法ᡀᯠ率 

ṩ据评估人员⧠场勘查的情ߥˈ对建筑物的н਼部࠶࠶别䘋㹼打࠶ˈ按ަᡰঐ相ᓄ

ᵳ䟽相҈ਾ࣐总ˈާ体䇑算䈖㿱л表˖ 

亩目 标准࠶ ᇎ测情ߥ 得࠶ ᵳ䟽 

ᢰ
术
鉴
定 

结
构
部
 ࠶

基础 25 基础基ᵜ无沉降Ǆ 22   

᢯䟽结构 25 梁柱基ᵜ完好Ǆ 22   

楼地面 25 面层基ᵜ完好Ǆ 20   

屋面 15 屋面完好Ǆ 13   

非᢯䟽墙 10 墙体基ᵜ完好Ǆ 8   

小䇑 100   85 80% 

装
饰
部
 ࠶

内外墙面 30 墙面面层完好Ǆ 27   

屋亦 20 亦棚基ᵜ完好Ǆ 17   

楼地面 20 面层基ᵜ完好Ǆ 16   

门窗 20 门窗基ᵜ完好Ǆ 16   

管道ǃ线路 10 管线基ᵜ完好Ǆ 9   

小䇑 100   85 10% 

䇮
备
部
 ࠶

кл水管道 20 管道基ᵜ完好Ǆ 18   

照明䇮备 30 照明䇮备基ᵜ完好Ǆ 26   

ࣘ力线路 30 线路基ᵜ完好Ǆ 26   

ަ他䇮备 20 䇮备基ᵜ完好Ǆ 18   

小䇑 100   88 10% 
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ᡀ
ᯠ
率 

ᡀᯠ率＝结构部࠶ x结构部࠶ᵳ䟽ˇ装饰部࠶ x装饰部࠶ᵳ䟽ˇ䇮备部࠶ x 

䇮备部࠶ᵳ䟽 

＝85.30% 

ṩ据评估人员的㓿验及判断䈕类ᡯ屋ˈ评࠶修↓系数˖结构部࠶Ѫ 0.80ˈ装修部

Ѫ࠶ 0.10ˈ䇮备部࠶Ѫ  ˖ࡉˈ0.10

㿲察法ᡀᯠ率＝85%˄ਆ整˅ 

cǃᡀᯠ率 

ᡀᯠ率＝ᒤ限法ᡀᯠ率贸30%ˇ㿲察法ᡀᯠ率贸70% 

＝87还贸30%ˇ85%贸70% 

＝86%˄ਆ整˅ 

3˅评估值的确定 

评估值＝䟽置单ԧ贸建筑面〟贸ᡀᯠ率 

＝9,539,000.00贸86% 

＝8,203,540.00 美元 

例Ҽ 采̟用ᡀᵜ法对Ā采矿停车场ā˄ 固定资ӗˉ构筑物及ަ他䖵ࣙ䇮备评估明㓶表

序ਧ 6˅的评估过程 

ṩ据被评估单ս提供的相关മ㓨等相关资料ˈ䈕构筑物建筑面〟Ѫ 5,400.00 ᒣ方

米ˈ2012ᒤ 6ᴸ竣ᐕˈ用途Ѫ采矿停车场ˈ钢砼地面Ǆ 

1˅䟽置ԧ值的确定 

䟽置ԧ值的说明和䇑算਼案例一Ǆ䇑算ޜ式如л˖ 

䟽置ԧ值＝(䍖面原值ˇ间接䍩)贸险页i 

(1)䍖面原值和间接䍩 

依据ᇑ䇑ਾᣕ告 Ā̍采矿停车场ā的䍖面原值Ѫ 1,103,698.51美元Ǆ㓿查Ṩ被评估

单սᆈ档的建䇮档案ˈṨᇎ了相关മ㓨ǃᐕ程䟿ǃ䍒࣑资料等内容ˈ确定䈕䍖面原值ᐢ

㓿包括建安ᡀᵜǃ前期䍩ǃ配྇䍩和资金ᡀᵜǄ䈕厂४⭡被评估单ս生ӗ使用ˈ故开发

利润ǃ销୞䍩用和销୞税䍩Ѫ零Ǆ故ᵜ次评估仅需䇑算间接䍩Ǆ 

间接䍩ѫ要是被评估单ս建䇮时发生的ⴁ理䍩和⭢方管理䍩ˈ一般Ѫ建安ᡀᵜǃ前

期䍩和配྇䍩的 3%-5%Ǆᵜ次评估按照 3%䘋㹼䇑算Ǆ 

 ᵳ物ԧ指数࣐(2)

通过਼花亪查询到中ഭഭ家统䇑局发ᐳ的 2012 ᒤ㠣评估基准ᰕ时的ѫ要相关物ԧ

指数㿱л表˖ 
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全ഭ固投物ԧ

指数 

ᐕъ品出厂ԧ

格指数 

生ӗ资料ԧ格

指数 

采掘ᐕъԧ格

指数 
 ᵳਾ指数࣐

ᵳ䟽 30 25 25 20 100 

2016.6. 97.7 96.1 96.5 91.8 95.82 

2015.12. 97.3 94.8 93.3 80.3 92.28 

2014.12. 100.6 98.1 97.5 93.5 97.78 

2013.12. 100.3 98.1 97.4 94.3 97.83 

2012.12. 101.6 98.3 97.5 97.6 98.95 

Ā采矿停车场ā依据 2013 ᒤǃ2014 ᒤǃ2015 ᒤǃ2016 ᒤ 6 ᴸ࣐ᵳਾ指数҈〟得

到˖ 

险页i＝97.83/100贸97.78/100贸92.28/100贸95.82/100＝0.8458 

(3)䟽置ԧ值结果 

䟽置ԧ值＝(䍖面原值ˇ间接䍩)贸险页i 

＝1,103,698.51贸(1ˇ3%)贸0.8458 

＝961,600.00 美元˄ਆ整˅ 

2˅ᡀᯠ率的确定 

采用ᒤ限法ᡀᯠ率确定ᡀᯠ率˖ 

ᒤ限法ᡀᯠ率＝尚ਟ使用ᒤ限杂˄尚ਟ使用ᒤ限ˇᐢ使用ᒤ限˅ 

䈕建筑物Ҿ 2012 ᒤ 6ᴸ竣ᐕ投入使用ˈ㠣评估基准ᰕᐢ使用了 4.08 ᒤˈ按建䇮部

ᴹ关规定ˈ一般情ߥ停车场地类构筑物耐用ᒤ限Ѫ 30 ᒤˈ考虑到在ࡊ果金的建ᡀਾ的

维ᣔᐕ作的限ࡦˈ故ᵜ次评估确定䈕类建筑物的耐用ᒤ限Ѫ 20 ᒤǄࡉˈ䈕构筑物尚ਟ

使用 15.92ᒤˈࡉ˖ 

ᒤ限法ᡀᯠ率＝建筑物尚ਟ使用ᒤ限杂进建筑物ᐢ使用ᒤ限ˇ建筑物尚ਟ使用ᒤ限) 

＝15.92杂20贸100% 

＝80% 

3˅评估值的确定 

评估值＝䟽置ԧ值贸ᡀᯠ率 

＝1,002,300.00贸80% 

＝769,280.00 美元 

1.4 ᡯ屋建筑物类评估结果 

按照к述方法评估ˈ得到ᡯ屋建筑物类的评估结果㿱л表˖ 

ᡯ屋建筑物类评估汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面原值 䍖面净值 评估原值 评估净值 净值增值额 
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固定资ӗ里

ᡯ屋建筑物 
270,596,242.18 224,884,636.78 242,325,900.00 221,005,815.00 -3,878,821.78 

固定资ӗ里

构筑物及ަ

他䖵ࣙ䇮施 

120,583,941.63 107,701,217.86 111,003,600.00 103,840,367.00 -3,860,850.86 

ᡯ屋建筑物

类合䇑 
391,180,183.82 332,585,854.64 353,329,500.00 324,846,182.00 -7,739,672.64 

2. 䇮备类评估说明 

被评估单ս固定资ӗˉ䇮备类资ӗ包括机器䇮备ǃ车䖶和电子䇮备Ǆ机器䇮备ᴹ 681

ਠ˄ ྇˅̍ 车䖶ᴹ 58 䖶˄ ਠ˅̍ 电子䇮备ᴹ 199 ਠ˄ ྇ Ǆ˅䇮备类资ӗ的䍖面ԧ值㿱л表˖ 

䇮备类清查汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面原值 䍖面净值 

固定资ӗ里机器䇮备 110,064,360.92 56,047,587.31 

固定资ӗ里车䖶 14,396,056.69 7,796,995.90 

固定资ӗ里电子䇮备 1,083,302.50 88,826.82 

䇮备类合䇑 125,543,720.11 63,933,410.03 

㓿Ṩ对ᴹ关䍖޼凭证ˈ并对ᇎ物䘋㹼逐ਠ˄Ԧ˅Ṩ对ǃ清查ˈ䍖面值无误ˈ䍖面数

䟿оᇎ物数䟿一㠤ˈ䇮备目前使用↓常Ǆ 

2.1 评估过程 

1˅评估人员首先ੜਆ被评估单սѫ管人员对各类䇮备资ӗ的介绍ˈ然ਾṩ据提供

的䇮备资ӗ评估明㓶表在⧠场䘋㹼逐亩清查Ṩ对ˈ考察各亩䇮备资ӗ的配྇䘀㹼ǃ完好

程ᓖǄ 

2 对˅䇮备资ӗ⧠场㿲测判断和勘察 并̍查阅䇮备资ӗ使用ǃ维修䇠录等ᴹ关资料ˈ

䈖㓶了解被评估单ս的䇮备资ӗ管理和维修ࡦᓖˈ对䇮备资ӗ的使用状ߥǃ利用程ᓖ和

ᢰ术状ߥ等䘋㹼了深入了解ˈ判定ަᇎ体性ǃ࣏能性ǃ㓿济性损耗ˈ以↔作Ѫ确定ᡀᯠ

率的ѫ要依据ˈ并对ѫ要䇮备填写䇮备资ӗ评估作ъ表Ǆ 

3 䘋˅㹼ᐲ场调查和交易ԧ格的比较 多̍方询ԧ 合̍理确定固定资ӗ⧠㹼ᐲ场䍝ԧ˗

对䇮备资ӗ的ᢰ术性能ǃ完好状态ǃ保养情ߥ䘋㹼检查判断ˈ综合确定ᡀᯠ率Ǆ 

4˅针对ާ体对象䘋㹼评定估算ˈ࠶析确定评估结果ˈ撰写评估说明Ǆ 

2.2 评估方法 

2.2.1 机器䇮备和电子䇮备评估方法 

对Ҿ机器䇮备和电子䇮备ਟ以采用䟽置ᡀᵜ法䘋㹼评估Ǆ 

䟽置ᡀᵜ法是依据被评估机器䇮备在全ᯠ状态л的䟽置ᡀᵜ扣߿ᇎ体性损耗ǃ࣏能

性䍜值和㓿济性䍜值ˈ或在确定综合ᡀᯠ率的基础кˈ评估机器䇮备ԧ值的方法Ǆᡀᵜ
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法的䇑算ޜ式是˖ 

䟽置ԧ格＝䍝ԧˇ䘀输安装䍩ˇަ它合理䍩用 

或˖䟽置ԧ格＝原始入䍖ԧ值贸历ᒤ਼比物ԧ࣐ᵳ指数 

评估ԧ值＝䟽置ԧ格贸ᡀᯠ率 

ᡀᯠ率是指ṩ据䇮备ᢰ术性能ǃ㓿济性能和物理性能确定的⧠ᴹ䇮备的ᯠᰗ程ᓖǄ

ᡀᯠ率的䇑算方法Ѫ˖ 

(1)先采用ᒤ限法䇑算ᡀᯠ率ˈ即以䇮备㓿济使用ᒤ限作Ѫ确定ᡀᯠ率的基础Ǆᒤ

限法是建立在假定䇮备在整个使用寿命期间ˈᇎ体性损耗是随时间线性递增的ˈ䇮备ԧ

值的降վоަ损耗的大小ᡀ↓比ˈᒤ限法ᡀᯠ率用数学式表示Ѫ˖ 

ᒤ限法ᡀᯠ率＝尚ਟ使用ᒤ限/(ᐢ使用ᒤ限ˇ尚ਟ使用ᒤ限铜贸100还 

(2)在к述基础к考虑䇮备的ᇎ䱵䘀㹼状态ǃ利用率ǃ负荷ǃ维ᣔ保养ǃ原始ࡦ䙐䍘

䟿ǃ故障频率ǃ⧟境ᶑԦ等指标ˈ并考虑䇮备䘀㹼中磨损和ਇ到自然⧟境侵蚀䙐ᡀ䇮备

ᇎ体形态损耗的因素ˈ确定合理的调整因素ˈ综合确定ᡀᯠ率Ǆ 

䇮备的综合ᡀᯠ率＝ᒤ限法ᡀᯠ率贸60%ˇ㿲察法ᡀᯠ率贸40% 

2.2.2 䘀输䇮备评估方法 

对Ҿ䘀输䇮备ਟ以采用䟽置ᡀᵜ法䘋㹼评估Ǆ 

评估ޜ式˖评估ԧ值＝䟽置全ԧ贸ᡀᯠ率 

对Ҿᣕ废车䖶ˈ按车䖶回收净值作Ѫ评估ԧ值Ǆ 

(1)䟽置全ԧ的确定˖ 

䟽置全ԧ＝车ԧˇ车䖶䍝置税ˇަ他合理䍩用 

或˖䟽置ԧ格＝原始入䍖ԧ值贸历ᒤ਼比物ԧ࣐ᵳ指数 

(2)ᡀᯠ率的确定 

ᡀᯠ率是指ṩ据汽车的ᢰ术性能ǃ㓿济性能和物理性能确定的⧠ᴹ车䖶的ᯠᰗ程ᓖǄ 

ᡀᯠ率䇑算ޜ式˖ 

汽车的综合ᡀᯠ率＝Min(ᒤ限ᡀᯠ率ˈ㹼驶ޜ䟼ᡀᯠ率)贸60%ˇ㿲察法ᡀᯠ

率还贸40% 

ᒤ限ᡀᯠ率＝尚ਟ㹼驶ᒤ限ˋ(ᐢ㹼驶ᒤ限ˇ尚ਟ㹼驶ᒤ限)贸100还＝˄ 㓿济寿命ᒤ

限-ᐢ使用ᒤ限˅ˋ˄㓿济寿命ᒤ限˅贸100还 

㹼驶ޜ䟼ᡀᯠ率＝尚ਟ㹼驶ޜ䟼数ˋ(ᐢ㹼驶ޜ䟼数ˇ尚ਟ㹼驶ޜ䟼数)贸100还＝

˄㓿济寿命ޜ䟼数-ᐢ使用ޜ䟼数)ˋ(㓿济寿命ޜ䟼数)贸100还 
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2.3 评估举例 

例一˖采用ᡀᵜ法对Ā液压挖掘机ā˄ 固定资ӗˉ机器䇮备评估明㓶表序ਧ 44˅的

评估过程 

1˅䇮备概ߥ 

਽〠˖液压挖掘机 

型ਧ˖DH500LC-7 

整机ᐕ作䟽䟿˖46900 kg 

铲斗容䟿˖1.27-2.86 方 

铲斗挖掘力˖267/270kN 

生ӗ厂家˖斗山ᐕ程机械ᴹ限ޜਨ 

启用ᰕ期˖2012 ᒤ 6ᴸ 1ᰕ 

䍖面原值˖1,907,638.46 美元 

䍖面净值˖953,819.24 美元 

数䟿˖2ਠ 

使用状ߥ˖↓常  

DH500LC-7是斗山 DH系列大型挖掘机 整̍机䟽䟿接䘁 47吨Ǆ最高ਟ搭配 2.86方的

铲斗ˈ䘲合在大型土石方ᐕ程ˈ水利ᐕ程及矿山中使用Ǆ 

2˅䟽置ԧ值的确定 

⭡Ҿࡊ果金生ӗ落ਾˈ无䇮备生ӗ厂家和维修店ˈᡰᴹ䇮备均依赖䘋口Ǆ因↔ˈ被

评估单ս䇮备均⭡ഭ内企ъ采䍝ˈ޽通过海䘀䘀抵被评估单սǄ故ᵜ次评估按照䇮备的

原始䍝入ԧ格扣除相关关税和海䘀䍩得到离岸ԧ ᵳ指数得到评估基࣐以历ᒤ物ԧ҈̍޽

准ᰕ时的ԧ格ˈ最ਾ࣐к关税和海䘀䍩得到䟽置ԧ值Ǆ即˖ 

䟽置ԧ值＝(䍖面原值ˉ关税等)贸险页iˇ关税等 

 ᵳ物ԧ指数࣐(1)

通过਼花亪查询到中ഭഭ家统䇑局发ᐳ的 2012 ᒤ㠣评估基准ᰕ时的ѫ要相关物ԧ

指数㿱л表˖ 

 

全ഭ固投䇮

备ᐕǃ器ާ

物ԧ指数 

ᐕъ品出

厂ԧ格指

数 

生ӗ资

料ԧ格

指数 

采掘ᐕъ

ԧ格指数 

原材料ᐕ

ъԧ格指

数 

ᐕᐕъ࣐

ԧ格指数 

ᵳਾ指࣐

数 

ᵳ䟽 20 10 15 30 15 10 100 

2016.6. 98.7 96.1 96.5 91.8 93.9 98 95.25 

2015.12. 99.3 94.8 93.3 80.3 91.52 95.95 90.75 
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2014.12. 99.7 98.1 97.5 93.5 98.54 98.69 97.08 

2013.12. 99 98.1 97.4 94.3 97.3 96.47 96.75 

2012.12. 98.9 98.3 97.5 97.6 97.92 97.07 97.91 

䈕䇮备Ҿ 2012ᒤ 6ᴸ完ᐕˈ依据 2013ᒤǃ2014 ᒤǃ2015ᒤǃ2016 ᒤ 6ᴸ࣐ᵳਾ

指数҈〟得到˖ 

险页i＝96.75/100贸97.08/100贸90.85/100贸95.25/100＝0.8119 

(2)扣除税䍩ਾ的䍖面原值 

将䍖面原值扣除税䍩Ѫ˖1,907,638.46/˄1ˇ8%ˇ0.4%˅＝1,759,814.08 美元 

(3)䟽置ԧ值 

䟽置ԧ值＝扣除税䍩ਾ的䍖面原值贸险页iˇ关税等 

＝1,759,814.08贸0.8119贸˄1ˇ8%ˇ0.4%˅ 

＝1,548,775.00 美元˄ਆ整˅ 

3˅ᡀᯠ率的确定 

ᵜ次对䈕䇮备采用࣐ᵳ打࠶综合法确定ᡀᯠ率 即̍先采用࠶部打࠶法和ᒤ限法初评ˈ

 ˖ᵳ评定综合ᡀᯠ率Ǆަ中࣐综合޽

A.ᒤ限法ᡀᯠ率 

䈕䇮备Ҿ 2012ᒤ 6ᴸ↓式投入䘀㹼ˈ㠣评估基准ᰕᐢ使用 4.08 ᒤǄ 

ṩ据ेӜ科学ᢰ术出版社ǉ资ӗ资ӗ评估常用数据о参数手޼Ǌ参考数据ˈ䈕类机

器䇮备㓿济寿命ᒤ限㓖Ѫ 14-16ᒤǄṩ据被评估单սᡰ在地४保养情ߥ较ᐞ的ᶑԦˈᵜ

次评估确定䈕䇮备总使用ᒤ限Ѫ 10ᒤˈ估䇑䈕䇮备尚ਟ使用 5.92ᒤǄ 

 ᒤ限法ᡀᯠ率＝尚ਟ使用ᒤ限/㓿济耐用ᒤ限贸100%ࡉ

                ＝5.92/10贸100%＝59% 

B.㿲察法ᡀᯠ率 

ṩ据⧠场勘查ˈ䈕䇮备䘀㹼ǃ维ᣔǃ保养情ߥ↓常ˈ操作及维ᣔ人员能良好地执㹼

䇮备管理ࡦᓖˈ外㿲良好ˈ䘀㹼↓常Ǆ评估人员ṩ据䈕䇮备的࣏能结构情ߥˈ将ަ࠶Ѫ

几个评估的子亩ˈ并ṩ据勘查情ߥˈ对各个子亩䘋㹼了评定打࠶ˈ䈖㿱л表˖ 

⧠场勘察评定打࠶表 

序

ਧ 
检查部࠶ ࠶亩检查 ᢰ术查勘情ߥ 

评࠶标

准 
 ࠶数 ᵳ䟽 评࠶

1 外㿲 

覆盖Ԧ 一般 5 5 

10% 5.7 
ᒣ衡䟽 一般 10 10 

ᒣਠ 良好 12 12 

车架 良好 18 18 
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驾驶室 良好 15 12 

小䇑 100 57 

2 ࣘ力系统 

发ࣘ机 䘀转↓常 15 12 

30% 18.6 

液压泵 䘀转↓常ˈᴹ响声 12 12 

回转总架 无঑死⧠象 15 12 

回转支架 䘀转间隙小 8 6 

㹼走履带 㹼走↓常 8 6 

ᐕ作装备部Ԧ ᐕ作较ॿ调 6 6 

电子油泵 䘀㹼↓常 4 4 

䱴属电子䇮备 ↓常 4 4 

小䇑 100 62 

3 ᐕ作装置 

ࣘ臂 无ਈ形 22 18 

10% 6.3 
斗杆 无ਈ形 26 25 

ӗ斗 无ਈ形 25 20 

小䇑 100 63 

4 㹼走系统 

支䟽轮 磨损较小 18 17 

25% 16.5 

托轮 磨损较小 12 12 

驱ࣘ轮 磨损较小 32 30 

㹼走马达 ᵚ㿱漏油 7 7 

小䇑 100 66 

5 液压系统 

ࣘ臂油缸 ᴹ少许漏油 12 12 

25% 12 

斗杆油缸 ᴹ少许漏油 15 12 

铲斗油缸 ᴹ少许漏油 15 14 

油ߧ器 ᴹ少许漏油 5 5 

散热器 微渗水 5 5 

小䇑 100 48 

合䇑 59.1 

㿲察法ᡀᯠ率Ѫࡉ 59%˄ਆ整˅ 

C.综合ᡀᯠ率 

综合ᡀᯠ率＝ᒤ限法ᡀᯠ率贸60%ˇ㿲察法ᡀᯠ率贸40% 

＝59%贸60%ˇ59%贸40% 

＝59%˄ਆ整˅ 

4˅评估结果 

评估ԧ值＝䟽置ԧ格贸ᡀᯠ率 

        ＝1,548,775.00贸59% 

        ＝913,777.00˄美元˅ 

例Ҽ 丰̟⭠越䟾车 V8 XVR-JTMHV09J6C4084998˄ 固定资ӗ-车䖶评估明㓶表序ਧ 32˅ 

1˅䇮备概ߥ 

型ਧ˖XVR-JTMHV09J6C4084998 
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牌照˖6111 

䍝置ᰕ期˖2014 ᒤ 4ᴸ 30ᰕ 

䍖面原值˖69,000.00 美元 

䍖面净值˖39,100.00 美元 

2）车䖶䟽置全ԧ 

车䖶䟽置全ԧ的ਆ值方法о例一中机器䇮备的ਆ值方法相਼ˈ车䖶的䟽置全ԧѪ

59,640.00 美元Ǆ 

3˅ᡀᯠ率的确定 

A.ᒤ限法ᡀᯠ率 

ṩ据一般情ߥˈ车䖶一般使用ᒤ限Ѫ 10 ᒤˈṩ据ࡊ果金ᖃ地的使用ᶑԦǃ路ߥ情

和维ᣔᶑԦˈ确定䈕车在ᖃ地的使用ᒤ限Ѫߥ 7 ᒤǄ㠣评估基准ᰕˈ䈕车ᐢ使用 2.17

ᒤˈ尚ਟ使用 4.83ᒤǄ 

ᒤ限法ᡀᯠ率＝(㓿济耐用ᒤ限ˉᐢ使用ᒤ限)ˋ㓿济耐用ᒤ限贸100还 

＝(7ˉ4.83)ˋ7贸100还 

＝69%˄ਆ整˅ 

B.㹼驶䟼程ᡀᯠ率的确定 

ṩ据车䖶的㓿济寿命ᒤ限ˈ车䖶的㓿济㹼驶䟼程一般Ѫ 60 万ޜ䟼ˈṩ据ࡊ果金ᖃ

地的使用ᶑԦˈ确定䈕车在ᖃ地的㓿济㹼驶䟼程Ѫ 40 万ޜ䟼Ǆ䈕车䖶㠣评估基准ᰕᐢ

㓿㹼驶  䟼Ǆޜ38,453

㹼驶䟼程ᡀᯠ率＝(尚ਟ㹼使䟼程)ˋ㓿济寿命䟼程贸100还 

＝(㓿济寿命䟼程ˉᐢ使用䟼程)ˋ㓿济寿命䟼程贸100还 

＝(400,000ˉ38,453)ˋ400,000贸100还 

＝90%˄ਆ整˅ 

C.㿲察法ᡀᯠ率的确定 

总ᡀ部Ԧ਽〠 标准࠶ ᢰ术状ߥ 评࠶值 

发ࣘ机及离合器总ᡀ 25 
发ࣘ机起ࣘ性能良好ˈ无异常响声,离合

器↓常 
20 

ਈ䙏器及传ࣘ轴总ᡀ 12 转向灵活ˈࣙ力良好˗ਈ䙏器换档轻便 9 

前桥及转向器前悬总ᡀ 9 
前桥总ᡀо转向系统↓常ǃࣙ力↓常ˈ

前梁ǃ半轴无异常声响 
7 

ਾ桥及ਾ悬架总ᡀ 9 
ਾ桥总ᡀо四轮驱ࣘ的转向系统↓常ǃ

ࣙ力↓常ˈਾ桥无异常声响 
6 
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 系统 6ࣘࡦ
ࡦ器ࣘࡦˈ时ࣘࡦ˗系统安全ਟ靠ࣘࡦ

ࣘ均匀 
4 

车架车身总ᡀ 28 
外㿲检查车架和悬ᤲ无ਈ形ˈ各部䘎接

紧密 
20 

电器仪表系统 7 电气ǃ照明等系统ᐕ作↓常 5 

轮胎 4 
轮胎外侧边缘和ᓅ面磨损↓常ǃ花㓩磨

损较均匀轮辋及压ᶑ挡圈无裂损ǃਈ形 
2 

合䇑 100 合䇑 73 

㿲察法ᡀᯠ率Ѫˈࡉ 73%Ǆ 

D.综合ᡀᯠ率 

综合ᡀᯠ率＝Min(69%,90%)贸60%ˇ73%贸40%＝71%˄ਆ整˅ 

4˅车䖶评估值 

车䖶评估值＝䟽置全ԧ贸综合ᡀᯠ率 

＝59,640.00贸71% 

＝42,344.00 美元 

例й˖惠普 5200 打ঠ机˄固定资ӗ-电子䇮备评估明㓶表序ਧ 106˅ 

1˅䇮备概ߥ 

型ਧ˖HP5200 

䍝置ᰕ期˖2012 ᒤ 9ᴸ 

䍖面原值˖13,095.00 美元 

䍖面净值˖3,273.75 美元 

数䟿˖5ਠ 

2˅䟽置全ԧ 

䈕䇮备䟽置全ԧ的ਆ值方法о例一中机器䇮备的ਆ值方法相਼ˈ䈕䇮备的单ਠ䟽

置全ԧѪ 2,100.00 美元Ǆ 

3˅ᡀᯠ率的确定 

采用使用ᒤ限法估算ᡀᯠ率Ǆ依据电子䇮备参考ᒤ限 䈕̍䇮备的㓿济使用寿命一般

Ѫ 6ᒤˈᵜ次评估确定䈕䇮备的㓿济使用寿命Ѫ 5ᒤǄ䈕䇮备ᐢ使用 3.83ᒤˈࡉ采用

ᒤ限法䇑算ᡀᯠ率Ѫ˖ 

ᡀᯠ率＝(5ˉ3.83)/5贸100还 

＝23%˄ਆ整˅ 

㓿ᇎ地察勘 䈕̍䇮备维ᣔ保养较好 ᒤ̍限法基ᵜ能反映䈕䇮备的ᇎ䱵ᯠᰗ程ᓖ 故̍

确定ᡀᯠ率Ѫ 23%Ǆ 
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4˅评估ԧ值的估算 

评估ԧ值＝2,100.00贸23%贸5 

＝2,415.00 美元 

3ǃ固定资ӗ评估结果 

按照к述方法评估固定资ӗ的评估结果㿱л表˖ 

固定资ӗ评估汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面原值 䍖面净值 评估原值 评估净值 净值增值额 

ᡯ屋建筑物类

合䇑 
391,180,183.82 332,585,854.64 353,329,500.00 324,846,182.00 -7,739,672.64 

固定资ӗ里ᡯ

屋建筑物 
270,596,242.18 224,884,636.78 242,325,900.00 221,005,815.00 -3,878,821.78 

固定资ӗ里构

筑物及ަ他䖵

ࣙ䇮施 

120,583,941.63 107,701,217.86 111,003,600.00 103,840,367.00 -3,860,850.86 

䇮备类合䇑 125,543,720.11 63,933,410.03 103,079,543.00 65,625,704.00 1,692,293.97 

固定资ӗ里机

器䇮备 
110,064,360.92 56,047,587.31 89,967,213.00 57,109,201.00 1,061,613.69 

固定资ӗ里车

䖶 
14,396,056.69 7,796,995.90 12,250,950.00 8,301,101.00 504,105.10 

固定资ӗ里电

子䇮备 
1,083,302.50 88,826.82 861,380.00 215,402.00 126,575.18 

固定资ӗ合䇑 516,723,903.93 396,519,264.67 456,409,043.00 390,471,886.00 -6,047,378.67 

固定资ӗҾ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 390,471,886.00 美元Ǆ 

A.2.2.2 ᐕ程物资的评估说明 

ᐕ程物资Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 2,642,198.59 美元ˈѫ要Ѫᐕ程材料和ᖵ

安装䇮备Ǆ评估人员Ṩ查了ᐕ程物资的䇠䍖凭证和原始凭证ˈ查验⧠ᴹ发票和相关合਼

等ᴹ关资料ˈ确定了Պ䇑䇠录的准确性ǃᆈ在性ǃ真ᇎ性ˈ䍖面值无误Ǆ⭡Ҿᐕ程物资

尚ᵚ䘋㹼ᐕ程结算ˈ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 

ᐕ程物资Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 2,642,198.59 美元Ǆ 

A.2.2.3 无形资ӗ的评估说明 

无形资ӗҾ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 14,755,966.30 美元 系̍ SMCO 拥ᴹ的ࡊ果

˄金˅希മ鲁䬌矿˄开采许ਟ证编ਧ˖PE4725˅的采矿ᵳǄ㓿Ṩ对ᴹ关䍖޼和凭证并查

阅中ᇑӊཚՊ䇑师һ࣑ᡰᴹ限ޜਨ出ާ的ᇑ䇑ᣕ告ˈ䍖面值无误Ǆ 

ᵜ次评估依据ेӜ㓿纬资ӗ评估ᴹ限䍓任ޜਨ出ާ的ǉࡊ果˄金˅希മ鲁䬌矿采矿

ᵳ评估ᣕ告书Ǌ̍ 䈕ᣕ告确定“ࡊ果˄金˅希മ鲁䬌矿采矿ᵳ”评估ԧ值Ѫ 21,127,700.00



䬦信资ӗ评估ᴹ限ޜਨ 

地址˖к海ᐲ九江路 69ਧ 4 楼 

电话 0̟21-63293886   63293887(总机) 

传真˖021-63293566   邮编˖200002 

 30                         к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ 

股东全部ᵳ益ԧ值评估说明 

美元Ǆ 

无形资ӗҾ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 21,127,700.00 美元Ǆ 

A.2.2.4 非流ࣘ资ӗ评估结果 

非流ࣘ资ӗ评估汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 

固定资ӗ 396,519,264.67 390,471,886.00 -6,047,378.67 

ᐕ程物资 2,642,198.59 2,642,198.59 0.00 

无形资ӗ 14,755,966.30 21,127,700.00 6,371,733.70 

非流ࣘ资ӗ合䇑 413,917,429.56 414,241,784.59 324,355.03 

A.2.3 流ࣘ负债的评估说明 

 

3ǃ流ࣘ负债的评估说明 

截㠣评估基准ᰕ→ˈ评估范围内的流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 504,250,725.34 美元ˈާ

体内容䈖㿱л表Ǆ 

流ࣘ负债清查汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 

ᓄ付䍖款 30,453,059.70 

ᓄ付职ᐕ薪酬 193,780.52 

ᓄ交税䍩 6,797,403.34 

ᓄ付利᚟ 12,777,342.87 

ަ他ᓄ付款 454,029,138.91 

流ࣘ负债合䇑 504,250,725.34 

1)ǃᓄ付䍖款的评估说明 

ᓄ付䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 30,453,059.70美元 ѫ̍要Ѫᓄ付材料款等Ǆ

㓿Ṩ对ᴹ关䍖޼及凭证 对̍债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证 Ӿ̍而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑Ǆ㓿Ṩᇎˈ

并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 

ᓄ付䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 30,453,059.70 美元Ǆ 

2)ǃᓄ付职ᐕ薪酬的评估说明 

ᓄ付职ᐕ薪酬Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 193,780.52 美元ˈѫ要Ѫᓄ付ᐕ资薪

酬Ǆ㓿Ṩ对ᴹ关䍖޼及凭证ˈ对债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证ˈӾ而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑Ǆ㓿

Ṩᇎˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 

ᓄ付职ᐕ薪酬Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 193,780.52美元Ǆ 

3)ǃᓄ交税䍩的评估说明 
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ᓄ交税䍩Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 6,797,403.34 美元ˈѫ要Ѫ增值税等Ǆ评

估人员㓿Ṩ对ᴹ关䍖޼及凭证ˈ对债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证ˈӾ而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑Ǆ

㓿Ṩᇎˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 

ᓄ交税䍩Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 6,797,403.34 美元Ǆ 

4)ǃᓄ付利᚟的评估说明 

ᓄ付利᚟Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 12,777,342.87 美元ˈ系ᓄ付䍧款利᚟Ǆ䈕

ᓄ付利᚟Ѫ被评估单սᓄ付股东鹏欣ഭ䱵的历次借款 依̍据借款合਼的浮ࣘ利率䘋㹼䇑

算Ǆ评估人员㓿Ṩ对ᴹ关䍖޼及凭证ˈ对债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证ˈӾ而确定ᇎ䱵᢯担的

债࣑Ǆ㓿Ṩᇎˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估

值Ǆ 

ᓄ付利᚟Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 12,777,342.87 美元Ǆ 

5)ǃަ他ᓄ付款的评估说明 

ަ他ᓄ付款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 454,029,138.91 美元ˈѫ要Ѫᓄ付股东

借款等Ǆ㓿Ṩ对ᴹ关䍖޼及凭证 对̍债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证 Ӿ̍而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑Ǆ

㓿Ṩᇎˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 

ަ他ᓄ付款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 454,029,138.91美元Ǆ 

6)ǃ流ࣘ负债评估结果 

流ࣘ负债评估汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 

ᓄ付䍖款 30,453,059.70 30,453,059.70 0.00 

ᓄ付职ᐕ薪酬 193,780.52 193,780.52 0.00 

ᓄ交税䍩 6,797,403.34 6,797,403.34 0.00 

ᓄ付利᚟ 12,777,342.87 12,777,342.87 0.00 

ަ他ᓄ付款 454,029,138.91 454,029,138.91 0.00 

流ࣘ负债合䇑 504,250,725.34 504,250,725.34 0.00 

 

A.3 评估结果 

在评估基准ᰕ 2016 ᒤ 6ᴸ 30ᰕ 希̍മ鲁矿ъ股份ᴹ限ޜਨ㓿ᇑ䇑ਾ的总资ӗԧ值

52,857.00万美元 总̍负债 50,425.07万美元ˈ净资ӗ 2,431.93万美元Ǆ采用资ӗ基础

法评估ਾ的总资ӗԧ值 53,408.60万美元 总̍负债 50,425.07万美元 净̍资ӗ 2,983.52

万美元ˈ增߿值 551.59 万美元ˈ增值率 22.68%Ǆ 

资ӗ评估结果汇总表 

金额单ս˖万美元 
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亩目 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 增值率 

流ࣘ资ӗ 11,465.26 11,984.42 519.16 4.53 

非流ࣘ资ӗ 41,391.74 41,424.18 32.44 0.08 

固定资ӗ净额 39,651.93 39,047.19 -604.74 -1.53 

ᐕ程物资净额 264.22 264.22 0.00 0.00 

无形资ӗ净额 1,475.60 2,112.77 637.17 43.18 

资ӗ总䇑 52,857.00 53,408.60 551.60 1.04 

流ࣘ负债 50,425.07 50,425.07 0.00 0.00 

负债总䇑 50,425.07 50,425.07 0.00 0.00 

净资ӗ˄ᡰᴹ者ᵳ益˅ 2,431.93 2,983.52 551.59 22.68 

 

B. 东方ॾ䬦控股ᴹ限ޜਨ评估说明 

B.1 ޜਨ简介  

1) 营ъ执照信᚟ 

 ˅ਨ˄EAST CHINA CAPITAL HOLDINGS LIMITEDޜਨ਽〠˖东方ॾ䬦控股ᴹ限ޜ

ᡀ立ᰕ期˖2003 ᒤ 12ᴸ 23ᰕ 

 ਨޜਨ登䇠性䍘˖ഭ䱵商ъޜ

 ਨ编ਧ˖572728ޜ

授ᵳ股ᵜ˖25,000 美元 

 地址˖957信箱ˈOffshore Incorporationgs Center,Road Town,Tortola,BVIޜ࣎

注޼代理人˖Offshore Incorporations Limited 

2) 股ᵳ结构 

截㠣评估基准ᰕˈECCH的股东及股ᵳ情ߥ㿱л表˖ 

投资者਽〠 投入资ᵜ˄美元˅ 投资比例% 

鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨ 25,000.00 100.00 

3)䍒࣑资料 

ECCHҾ评估基准ᰕ时的资ӗ负债ާ体情ߥѪ˖ 

流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 14,456,102.13美元˄包括ަ他ᓄ收款˅̠  

长期股ᵳ投资䍖面ԧ值Ѫ 2,175,000.00 美元˗ 

长期ᖵ摊䍩用䍖面ԧ值Ѫ 3,036,111.15 美元˗ 

资ӗ䍖面ԧ值总䇑Ѫ 19,667,213.28 美元˗ 

流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 27,012,578.78美元˄包括ަ他ᓄ付款˅̠  

负债䍖面ԧ值总䇑Ѫ 27,012,578.78 美元˗ 

净资ӗ䍖面ԧ值Ѫ-7,345,365.50 美元Ǆ 
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4) 被评估企ъѫ要税种及税率 

税 种 䇑税依据 税率˄%˅ 

企ъᡰ得税 按ᓄ纳税ᡰ得额䇑ᖱ 0 

增值税 按ᓄ税营ъ收入䇑ᖱ 0 

ṩ据ᖃ地税࣑规定нᖱ收营ъ税和城ᐲ维ᣔ建䇮税Ǆ 

5) 被评估企ъ㓿营管理状ߥ概述  

ECCH系依据ഭ䱵常用的矿ӗ风䲙投资䘀作模式 ⭡̍уъӾһ矿ӗ风䲙勘探的ഭ䱵投

资者Ҿ 2003ᒤ 12ᴸ 23ᰕ在英属维Ӝ群岛出资䇮立Ǆަ ѫ要投资սҾࡊ果金的 SMCOޜ

ਨǄ 

 

B.2 评估过程 

B.2.1 流ࣘ资ӗ的评估说明 

截㠣评估基准ᰕ→ˈ评估范围内的流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 14,456,102.13 美元ˈާ体

内容䈖㿱л表Ǆ 

流ࣘ资ӗ清查汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 

ަ他ᓄ收款净额 14,456,102.13 

流ࣘ资ӗ合䇑 14,456,102.13 

1)ǃަ他ᓄ收款的评估说明 

ަ他ᓄ收款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 14,456,102.13美元 ѫ̍要Ѫᓄ收内部ᖰ

来款Ǆ评估人员Ṩ查了ަ他ᓄ收款的䇠䍖凭证和原始凭证ˈ查验⧠ᴹ发票或债࣑人签收

收款凭证等ᴹ关资料ˈ判断Պ䇑䇠录的准确性ǃ䍖面债ᵳ金额的ᆈ在性ǃ真ᇎ性ˈ并向

䍒Պ人员调查了解了䈕款亩的情ߥˈ确定债ᵳᆈ在ˈ䍖面值无误Ǆᵜ次评估按Ṩᇎਾ䍖

面值确认评估值Ǆ 

ަ他ᓄ收款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 14,456,102.13美元Ǆ 

2)ǃ流ࣘ资ӗ评估结果 

流ࣘ资ӗ评估汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 

ަ他ᓄ收款 14,456,102.13 14,456,102.13 0.00 

流ࣘ资ӗ合䇑 14,456,102.13 14,456,102.13 0.00 
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B.2.1 非流ࣘ资ӗ的评估说明 

截㠣评估基准ᰕ→ˈ评估范围内的非流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 5,211,111.15 美元ˈާ

体内容䈖㿱л表Ǆ 

非流ࣘ资ӗ清查汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 

长期股ᵳ投资净额 2,175,000.00 

长期ᖵ摊䍩用 3,036,111.15 

非流ࣘ资ӗ合䇑 5,211,111.15 

1)ǃ长期股ᵳ投资的评估说明 

长期股ᵳ投资Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 2,175,000.00美元Ǆ 

长期股ᵳ投资清查汇总表 

金额单ս˖元 

被投资单ս਽〠 投资ᰕ期 ᤱ股比例% 䍖面ԧ值 

希മ鲁矿ъ股份ᴹ限ޜਨ  72.5 2,175,000.00 

依据к述ĀA. 希മ鲁矿ъ股份ᴹ限ޜਨ评估说明ā的评估结果得到希മ鲁矿ъ股

份ᴹ限ޜਨ的股东全部ᵳ益ԧ值Ѫ 29,835,234.99 美元Ǆ 

因↔长期股ᵳ投资的评估结果Ѫ˖ 

长期股ᵳ投资评估ԧ值＝希മ鲁矿ъ股份ᴹ限ޜਨ股东全部ᵳ益ԧ值贸7该.5还 

＝29,835,234.99贸7该.5还 

＝21,630,545.37 美元 

长期股ᵳ投资Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 21,630,545.37美元Ǆ 

2)ǃ长期ᖵ摊䍩用的评估说明 

长期ᖵ摊䍩用Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 3,036,111.15美元 Ѫ̍矿ӗᵳ资源䍩Ǆ

评估人员Ṩ查了长期ᖵ摊䍩用的原始支付ॿ䇞ǃ䇠䍖凭证和Ṩ算过程ˈ确定了Պ䇑䇠录

的准确性ǃᆈ在性ǃ真ᇎ性ˈ䍖面值无误Ǆ故ᵜ次评估按Ṩᇎਾ䍖面值确认评估值Ǆ 

长期ᖵ摊䍩用Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 3,036,111.15美元Ǆ 

3)ǃ非流ࣘ资ӗ评估结果 

非流ࣘ资ӗ评估汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 

长期股ᵳ投资 2,175,000.00 21,630,545.37 19,455,545.37 

长期ᖵ摊䍩用 3,036,111.15 3,036,111.15 0.00 

非流ࣘ资ӗ合䇑 5,211,111.15 24,666,656.52 19,455,545.37 
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3ǃ流ࣘ负债的评估说明 

截㠣评估基准ᰕ→ˈ评估范围内的流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 27,012,578.78 美元ˈާ体

内容䈖㿱л表Ǆ 

流ࣘ负债清查汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 

ަ他ᓄ付款 27,012,578.78 

流ࣘ负债合䇑 27,012,578.78 

1)ǃަ他ᓄ付款的评估说明 

ަ他ᓄ付款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 27,012,578.78美元 Ѫ̍ᓄ付关联方款亩Ǆ

㓿Ṩ对ᴹ关䍖޼及凭证 对̍债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证 Ӿ̍而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑Ǆ㓿Ṩᇎˈ

并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面ԧ值确认评估值Ǆ 

ަ他ᓄ付款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 27,012,578.78美元Ǆ 

2)ǃ流ࣘ负债评估结果 

流ࣘ负债评估汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 

ަ他ᓄ付款 27,012,578.78 27,012,578.78 0.00 

流ࣘ负债合䇑 27,012,578.78 27,012,578.78 0.00 

B.3 评估结果 

在评估基准ᰕ 2016 ᒤ 6 ᴸ 30 ᰕˈ东方ॾ䬦控股ᴹ限ޜਨ㓿ᇑ䇑ਾ的总资ӗԧ值

1,966.72 万美元ˈ总负债 2,701.26 万美元ˈ净资ӗ-734.54 万美元Ǆ采用资ӗ基础法

评估ਾ的总资ӗԧ值 3,912.28 万美元ˈ总负债 2,701.26 万美元ˈ净资ӗ 1,211.02 万

美元ˈ增߿值 1,945.56 万美元ˈ增值率 264.87%Ǆ 

资ӗ评估结果汇总表 

金额单ս˖万美元 

亩目 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 增值率 

流ࣘ资ӗ 1,445.61 1,445.61 0.00 0.00 

非流ࣘ资ӗ 521.11 2,466.67 1,945.56 373.35 

长期股ᵳ投资净额 217.50 2,163.05 1,945.55 894.51 

长期ᖵ摊䍩用 303.61 303.61 0.00 0.00 

资ӗ总䇑 1,966.72 3,912.28 1,945.56 98.92 

流ࣘ负债 2,701.26 2,701.26 0.00 0.00 

负债总䇑 2,701.26 2,701.26 0.00 0.00 

净资ӗ˄ᡰᴹ者ᵳ益˅ -734.54 1,211.02 1,945.56 264.87 
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C. ᯠ鹏ഭ䱵䍨易ᴹ限ޜਨ评估说明 

C.1 ޜਨ简介  

1) 营ъ执照信᚟ 

˅ਨ˄NOVEL SOAR INTERNATIONAL TRADE LIMITEDޜਨ਽〠˖ᯠ鹏ഭ䱵䍨易ᴹ限ޜ

˄以л简〠Āᯠ鹏ഭ䱵ā˅  

ᡀ立ᰕ期˖2012 ᒤ 7ᴸ 15ᰕ 

 ਨޜਨ登䇠性䍘˖ഭ䱵商ъޜ

 ਨ编ਧ˖1683978ޜ

注޼资ᵜ˖50,000 美元 

 地址˖957信箱ˈOffshore Incorporationgs Center,Road Town,Tortola,BVIޜ࣎

注޼代理人˖Offshore Incorporations Limited 

2) 股ᵳ结构 

截㠣评估基准ᰕˈᯠ鹏ഭ䱵的股东及股ᵳ情ߥ㿱л表˖ 

投资者਽〠 投入资ᵜ˄美元˅ 投资比例% 

鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨ 50,000.00 100.00 

3)䍒࣑资料 

ᯠ鹏ഭ䱵Ҿ评估基准ᰕ时的资ӗ负债ާ体情ߥѪ˖ 

流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 21,126,807.54美元˄ 包括䍗ᐱ资金ǃᓄ收䍖款ǃަ 他ᓄ收款˅̠  

资ӗ䍖面ԧ值总䇑Ѫ 21,126,807.54 美元˗ 

流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 12,416,850.64美元˄ 包括ᓄ付䍖款ǃ预收䍖款ǃަ 他ᓄ付款˅̠  

负债䍖面ԧ值总䇑Ѫ 12,416,850.64 美元˗ 

净资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 8,709,956.90 美元Ǆ 

4) 被评估企ъѫ要税种及税率 

税 种 䇑税依据 税率˄%˅ 

企ъᡰ得税 按ᓄ纳税ᡰ得额䇑ᖱ 16-17.5 

增值税 按ᓄ税营ъ收入䇑ᖱ 0 

ṩ据ᖃ地税࣑规定нᖱ收营ъ税和城ᐲ维ᣔ建䇮税Ǆ 

5) 被评估企ъ㓿营管理状ߥ概述  

ᯠ鹏ഭ䱵系依据ഭ䱵䍨易䘀作模式 ⭡̍уъӾһ矿ӗ风䲙勘探的ഭ䱵投资者Ҿ 2011

ᒤ 12 ᴸ 5 ᰕ预登䇠ǃ2012 ᒤ 7 ᴸ 15 ᰕ在英属维Ӝ群岛注޼䇮立Ǆަѫ要ъ࣑Ѫഭ䱵

䍨易Ǆ 
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C.2 评估过程 

C.2.1 流ࣘ资ӗ的评估说明 

截㠣评估基准ᰕ→ˈ评估范围内的流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 21,126,807.54 美元ˈާ体

内容䈖㿱л表Ǆ 

流ࣘ资ӗ清查汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 

䍗ᐱ资金 1,369,529.08 

ᓄ收䍖款净额 5,557,278.46 

ަ他ᓄ收款净额 14,200,000.00 

流ࣘ资ӗ合䇑 21,126,807.54 

1)ǃ䍗ᐱ资金的评估说明 

䍗ᐱ资金Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 1,369,529.08 美元ˈ均Ѫ䬦㹼ᆈ款Ǆ 

䬦㹼ᆈ款ᴹ 3个䍖户,䍖面值Ѫ 1,369,529.08 美元Ǆᵜ次评估ਆ得䬦㹼对䍖单ˈ䬦

㹼对䍖单余额о企ъ䍖面数相符Ǆ㓿Ṩ对ˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ䍖面金额无误Ǆ据↔确认

评估基准ᰕ䍖面䬦㹼ᆈ款余额䍖ᇎ相符ˈ按Ṩᇎਾ䍖面值确认评估值Ǆ 

䍗ᐱ资金Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 1,369,529.08 美元Ǆ 

2)ǃᓄ收䍖款的评估说明 

ᓄ收䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 5,557,278.46 美元ˈѫ要Ѫᓄ收䍗款Ǆ评

估人员Ṩ查了ᓄ收䍖款的䇠䍖凭证和原始凭证 查̍验⧠ᴹ发票或债࣑人签收收款凭证等

ᴹ关资料ˈ判断Պ䇑䇠录的准确性ǃ䍖面债ᵳ金额的ᆈ在性ǃ真ᇎ性ˈ并向䍒Պ人员调

查了解了䈕款亩的情ߥˈ确定债ᵳᆈ在ˈ䍖面值无误Ǆᵜ次评估按Ṩᇎਾ䍖面值确认评

估值Ǆ 

ᓄ收䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 5,557,278.46 美元Ǆ 

3)ǃަ他ᓄ收款的评估说明 

ަ他ᓄ收款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 14,200,000.00美元 ѫ̍要Ѫ内部ᖰ来款Ǆ

评估人员Ṩ查了ަ他ᓄ收款的䇠䍖凭证和原始凭证 查̍验⧠ᴹ发票或债࣑人签收收款凭

证等ᴹ关资料ˈ判断Պ䇑䇠录的准确性ǃ䍖面债ᵳ金额的ᆈ在性ǃ真ᇎ性ˈ并向䍒Պ人

员调查了解了䈕款亩的情ߥˈ确定债ᵳᆈ在ˈ䍖面值无误Ǆᵜ次评估按Ṩᇎਾ䍖面值确

认评估值Ǆ 

ަ他ᓄ收款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 14,200,000.00美元Ǆ 

4)ǃ流ࣘ资ӗ评估结果 

流ࣘ资ӗ评估汇总表 
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金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 

䍗ᐱ资金 1,369,529.08 1,369,529.08 0.00 

ᓄ收䍖款 5,557,278.46 5,557,278.46 0.00 

ަ他ᓄ收款 14,200,000.00 14,200,000.00 0.00 

流ࣘ资ӗ合䇑 21,126,807.54 21,126,807.54 0.00 

 

C.2.2 流ࣘ负债的评估说明 

截㠣评估基准ᰕ→ˈ评估范围内的流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 12,416,850.64 美元ˈާ体

内容䈖㿱л表Ǆ 

流ࣘ负债清查汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 

ᓄ付䍖款 767,953.94 

预收䍖款 11,648,800.00 

ަ他ᓄ付款 96.70 

流ࣘ负债合䇑 12,416,850.64 

1)ǃᓄ付䍖款的评估说明 

ᓄ付䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 767,953.94 美元ˈѪᓄ付䍝䍗款Ǆ㓿Ṩ对

ᴹ关䍖޼及凭证ˈ对债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证ˈӾ而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑Ǆ㓿Ṩᇎˈ并查

阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 

ᓄ付䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 767,953.94 美元Ǆ 

2)ǃ预收䍖款的评估说明 

预收䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 11,648,800.00 美元ˈѪ预收䍗款Ǆ㓿Ṩ对

ᴹ关䍖޼及凭证ˈ对债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证ˈӾ而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑Ǆ㓿Ṩᇎˈ并查

阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 

预收䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 11,648,800.00 美元Ǆ 

3)ǃަ他ᓄ付款的评估说明 

ަ他ᓄ付款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 96.70美元ˈѪަ他款亩Ǆ㓿Ṩ对ᴹ关䍖

Ǆ㓿Ṩᇎˈ并查阅ᇑ䇑࣑的真ᇎ性䘋㹼验证ˈӾ而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑及凭证ˈ对债޼

ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 

ަ他ᓄ付款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 96.70美元Ǆ 

4)ǃ流ࣘ负债评估结果 

流ࣘ负债评估汇总表 

金额单ս˖美元 
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科目਽〠 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 

ᓄ付䍖款 767,953.94 767,953.94 0.00 

预收䍖款 11,648,800.00 11,648,800.00 0.00 

ަ他ᓄ付款 96.70 96.70 0.00 

流ࣘ负债合䇑 12,416,850.64 12,416,850.64 0.00 

C.3 评估结果 

在评估基准ᰕ 2016 ᒤ 6 ᴸ 30 ᰕˈᯠ鹏ഭ䱵䍨易ᴹ限ޜਨ㓿ᇑ䇑ਾ的总资ӗԧ值

2,112.68万美元 总̍负债 1,241.69万美元ˈ净资ӗ 871.00万美元Ǆ采用资ӗ基础法评

估ਾ的总资ӗԧ值 2,112.68 万美元 总̍负债 1,241.69万美元 净̍资ӗ 871.00万美元ˈ

增߿值 0.00万美元ˈ增值率 0.00%Ǆ 

资ӗ评估结果汇总表 

金额单ս˖万美元 

亩目 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 增值率 

流ࣘ资ӗ 2,112.68 2,112.68 0.00 0.00 

资ӗ总䇑 2,112.68 2,112.68 0.00 0.00 

流ࣘ负债 1,241.69 1,241.69 0.00 0.00 

负债总䇑 1,241.69 1,241.69 0.00 0.00 

净资ӗ˄ᡰᴹ者ᵳ益˅ 871.00 871.00 0.00 0.00 

 

D. 鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨ评估说明 

D.1 ޜਨ简介  

1) 营ъ执照信᚟ 

˄˅ਨ˄PENGXIN INTERNATIONAL GROUP LIMITEDޜਨ਽〠˖鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜ 以

л简〠Ā鹏欣ഭ䱵ā˅  

ᡀ立ᰕ期˖2009 ᒤ 3ᴸ 16ᰕ 

登䇠证ਧ⸱˖50413350-000-03-10-5 

注޼地址˖香港中⧟德䖵道 139-141ਧ中保集团大厦 1606 

注޼资ᵜ˖20,290 万港ᐱ 

㓿营范围˖包括境外投资ǃഭ䱵䍨易及拓展海外投融资渠道等Ǆ 

2) 股ᵳ结构 

截㠣评估基准ᰕˈ鹏欣ഭ䱵的股东及股ᵳ情ߥ㿱л表˖ 

投资者਽〠 投入资ᵜ˄港元˅ 投资比例% 

к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ 202,900,000.00 100.00 

3)䍒࣑资料 

鹏欣ഭ䱵Ҿ评估基准ᰕ时的资ӗ负债ާ体情ߥѪ˖ 
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流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 597,100,589.31 美元˄包括䍗ᐱ资金ǃ交易性金融资ӗǃᓄ

收䍖款ǃ预付䍖款ǃᓄ收利᚟ǃަ他ᓄ收款ǃަ他流ࣘ资ӗ˅̠  

长期股ᵳ投资䍖面ԧ值Ѫ 8,378,396.37 美元˗ 

资ӗ䍖面ԧ值总䇑Ѫ 605,478,985.68 美元˗ 

流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 50,135,133.68美元˄包括ᓄ付䍖款ǃަ他ᓄ付款˅̠  

负债䍖面ԧ值总䇑Ѫ 50,135,133.68 美元˗ 

净资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 555,343,852.00 美元Ǆ 

4) 被评估企ъѫ要税种及税率 

税 种 䇑税依据 税率˄%˅ 

企ъᡰ得税 按ᓄ纳税ᡰ得额䇑ᖱ 16-17.5 

增值税 按ᓄ税营ъ收入䇑ᖱ 0 

ṩ据ᖃ地税࣑规定нᖱ收营ъ税和城ᐲ维ᣔ建䇮税Ǆ 

5) 被评估企ъ㓿营管理状ߥ概述  

鹏欣ഭ䱵Ҿ 2009 ᒤ 3ᴸ 16ᰕ在香港ṩ据ǉޜਨᶑ例Ǌ˄ 第 32章˅注޼ᡀѪᴹ限ޜ

ਨǄ㓿营范围包括境外投资ǃഭ䱵䍨易及拓展海外投融资渠道等Ǆ 

 

D.2 评估过程 

D.2.1 流ࣘ资ӗ的评估说明 

 

1ǃ流ࣘ资ӗ的评估说明 

截㠣评估基准ᰕ→ˈ评估范围内的流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 597,100,589.31 美元ˈާ

体内容䈖㿱л表Ǆ 

流ࣘ资ӗ清查汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 

䍗ᐱ资金 100,559,655.17 

交易性金融资ӗ -224,278.00 

ᓄ收䍖款净额 16,717,359.18 

预付䍖款净额 1,233,902.28 

ᓄ收利᚟ 94,098.76 

ަ他ᓄ收款净额 477,975,003.92 

ަ他流ࣘ资ӗ 744,848.00 

流ࣘ资ӗ合䇑 597,100,589.31 

1)ǃ䍗ᐱ资金的评估说明 

䍗ᐱ资金Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 100,559,655.17 美元Ǆѫ要Ѫ䬦㹼ᆈ款和
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ަ他䍗ᐱ资金Ǆ 

(1)䬦㹼ᆈ款的评估说明 

䬦㹼ᆈ款ᴹ 13 个䍖户,䍖面值Ѫ 36,050,534.11 美元Ǆᵜ次评估ਆ得䬦㹼对䍖单ˈ

䬦㹼对䍖单余额о企ъ䍖面数相符Ǆ㓿Ṩ对ˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ䍖面金额无误Ǆ据↔确

认评估基准ᰕ䍖面䬦㹼ᆈ款余额䍖ᇎ相符ˈ按Ṩᇎਾ䍖面值确认评估值Ǆ 

䬦㹼ᆈ款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 36,050,534.11 美元Ǆ 

(2)ަ他䍗ᐱ资金的评估说明 

ަ他䍗ᐱ资金ᴹ 2 个䍖户,䍖面值Ѫ 64,509,121.06 美元Ǆᵜ次评估ਆ得ަ他䍗ᐱ

资金对䍖单 对̍䍖单余额о企ъ䍖面数相符Ǆ㓿Ṩ对 并̍查阅ᇑ䇑ᣕ告 䍖̍面金额无误Ǆ

据↔确认评估基准ᰕ䍖面ަ他䍗ᐱ资金余额䍖ᇎ相符ˈ按Ṩᇎਾ䍖面值确认评估值Ǆ 

ަ他䍗ᐱ资金Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 64,509,121.06美元Ǆ 

䍗ᐱ资金Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 100,559,655.17 美元Ǆ 

2)ǃ交易性金融资ӗ的评估说明 

交易性金融资ӗҾ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ-224,278.00美元Ǆ 

交易性金融资ӗѪ企ъ䘋㹼的基ᐞъ࣑Ǆᵜ次评估ਆ得交易性金融资ӗ对䍖单ˈ对

䍖单余额о企ъ䍖面数相符Ǆ㓿Ṩ对ˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ䍖面金额无误Ǆᵜ次评估按Ṩ

ᇎਾ䍖面值确认评估值Ǆ 

交易性金融资ӗҾ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ-224,278.00美元Ǆ 

3)ǃᓄ收䍖款的评估说明 

ᓄ收䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 16,717,359.18 美元ˈѫ要Ѫᓄ收䍗款Ǆ评

估人员Ṩ查了ᓄ收䍖款的䇠䍖凭证和原始凭证 查̍验⧠ᴹ发票或债࣑人签收收款凭证等

ᴹ关资料ˈ判断Պ䇑䇠录的准确性ǃ䍖面债ᵳ金额的ᆈ在性ǃ真ᇎ性ˈ并向䍒Պ人员调

查了解了䈕款亩的情ߥˈ确定债ᵳᆈ在ˈ䍖面值无误Ǆᵜ次评估按Ṩᇎਾ䍖面值确认评

估值Ǆ 

 

ᓄ收䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 16,717,359.18 美元Ǆ 

4)ǃ预付䍖款的评估说明 

预付䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 1,233,902.28 美元ˈѫ要Ѫ预付䍗款Ǆ评

估人员Ṩ查了预付䍖款的䇠䍖凭证和原始凭证 查̍验⧠ᴹ发票或债࣑人签收收款凭证等

ᴹ关资料ˈ判断Պ䇑䇠录的准确性ǃ䍖面债ᵳ金额的ᆈ在性ǃ真ᇎ性ˈ并向䍒Պ人员调
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查了解了䈕款亩的情ߥˈ确定债ᵳᆈ在ˈ䍖面值无误Ǆᵜ次评估按Ṩᇎਾ䍖面值确认评

估值Ǆ 

预付䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 1,233,902.28 美元Ǆ 

5)ǃᓄ收利᚟的评估说明 

ᓄ收利᚟Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 94,098.76 美元 ѫ̍要Ѫᓄ收关联ޜਨ借款

利᚟Ǆ评估人员Ṩ查了ᓄ收利᚟的䇠䍖凭证ˈ查验凭证等ᴹ关资料ˈ判断Պ䇑䇠录的准

确性ǃ䍖面债ᵳ金额的ᆈ在性ǃ真ᇎ性ˈ并向䍒Պ人员调查了解了䈕款亩的情ߥˈ确定

债ᵳᆈ在ˈ䍖面值无误Ǆᵜ次评估按Ṩᇎਾ䍖面值确认评估值Ǆ 

ᓄ收利᚟Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 94,098.76 美元Ǆ 

6)ǃަ他ᓄ收款的评估说明 

ަ他ᓄ收款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 477,975,003.92 美元ˈѫ要Ѫ内部ᖰ来

款等Ǆ评估人员Ṩ查了ަ他ᓄ收款的䇠䍖凭证和原始凭证ˈ查验⧠ᴹ发票或债࣑人签收

收款凭证等ᴹ关资料ˈ判断Պ䇑䇠录的准确性ǃ䍖面债ᵳ金额的ᆈ在性ǃ真ᇎ性ˈ并向

䍒Պ人员调查了解了䈕款亩的情ߥˈ确定债ᵳᆈ在ˈ䍖面值无误Ǆᵜ次评估按Ṩᇎਾ䍖

面值确认评估值Ǆ 

ަ他ᓄ收款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 477,975,003.92美元Ǆ 

7)ǃަ他流ࣘ资ӗ的评估说明 

ަ他流ࣘ资ӗҾ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 744,848.00 美元ˈѪ期䍗䍖户的基ᐞ

ъ࣑Ǆ评估人员Ṩ查了ަ他ᓄ收款的䇠䍖凭证和原始凭证ˈ查验⧠ᴹ发票或债࣑人签收

收款凭证等ᴹ关资料ˈ判断Պ䇑䇠录的准确性ǃ䍖面债ᵳ金额的ᆈ在性ǃ真ᇎ性ˈ并向

䍒Պ人员调查了解了䈕款亩的情ߥˈ确定债ᵳᆈ在ˈ䍖面值无误Ǆᵜ次评估按Ṩᇎਾ䍖

面值确认评估值Ǆ 

ަ他流ࣘ资ӗҾ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 744,848.00美元Ǆ 

8)ǃ流ࣘ资ӗ评估结果 

流ࣘ资ӗ评估汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 

䍗ᐱ资金 100,559,655.17 100,559,655.17 0.00 

交易性金融资ӗ -224,278.00 -224,278.00 0.00 

ᓄ收䍖款 16,717,359.18 16,717,359.18 0.00 

预付䍖款 1,233,902.28 1,233,902.28 0.00 

ᓄ收利᚟ 94,098.76 94,098.76 0.00 

ަ他ᓄ收款 477,975,003.92 477,975,003.92 0.00 
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ަ他流ࣘ资ӗ 744,848.00 744,848.00 0.00 

流ࣘ资ӗ合䇑 597,100,589.31 597,100,589.31 0.00 

 

D.2.2 非流ࣘ资ӗ的评估说明 

截㠣评估基准ᰕ→ˈ评估范围内的非流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 8,378,396.37 美元ˈާ

体内容䈖㿱л表Ǆ 

非流ࣘ资ӗ清查汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 

长期股ᵳ投资净额 8,378,396.37 

非流ࣘ资ӗ合䇑 8,378,396.37 

1)ǃ长期股ᵳ投资的评估说明 

长期股ᵳ投资Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 8,378,396.37美元Ǆ 

长期股ᵳ投资清查汇总表 

金额单ս˖美元 

被投资单ս਽〠 投资ᰕ期 ᤱ股比例% 䍖面ԧ值 

东方ॾ䬦控股ᴹ限ޜਨ 2010 ᒤ 1 ᴸ 8 ᰕ 100 8,328,396.37 

ᯠ鹏ഭ䱵䍨易ᴹ限ޜਨ 2012 ᒤ 7 ᴸ 15 ᰕ 100 50,000.00 

依据к述ĀB. 东方ॾ䬦控股ᴹ限ޜਨ评估说明ā的评估结果得到东方ॾ䬦控股ᴹ

限ޜਨ的股东全部ᵳ益ԧ值Ѫ 12,110,179.87 美元˗依据к述ĀC. ᯠ鹏ഭ䱵䍨易ᴹ限

ਨ的股东全部ᵳ益ԧ值Ѫ8,709,956.90美元Ǆޜਨ评估说明ā得到ᯠ鹏ഭ䱵䍨易ᴹ限ޜ

 ˖长期股ᵳ投资的评估结果Ѫࡉ

长期股ᵳ投资评估ԧ值＝东方ॾ䬦控股ᴹ限ޜਨ股东全部ᵳ益ԧ值贸100%ˇᯠ鹏

ഭ䱵䍨易ᴹ限ޜਨ股东全部ᵳ益ԧ值贸100% 

＝12,110,179.87贸100%ˇ8,709,956.90贸100% 

＝20,820,136.77美元 

长期股ᵳ投资Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 20,820,136.77美元Ǆ 

2)ǃ非流ࣘ资ӗ评估结果 

非流ࣘ资ӗ评估汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 

长期股ᵳ投资净额 8,378,396.37 20,820,136.77 12,441,740.40 

非流ࣘ资ӗ合䇑 8,378,396.37 20,820,136.77 12,441,740.40 

D.2.3 流ࣘ负债的评估说明 

截㠣评估基准ᰕ→ˈ评估范围内的流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 50,135,133.68 美元ˈާ体

内容䈖㿱л表Ǆ 
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流ࣘ负债清查汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 

ᓄ付䍖款 35,469,975.05 

ަ他ᓄ付款 14,665,158.63 

流ࣘ负债合䇑 50,135,133.68 

1)ǃᓄ付䍖款的评估说明 

ᓄ付䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 35,469,975.05 美元ˈѪᓄ付䍗款等Ǆ㓿Ṩ

对ᴹ关䍖޼及凭证ˈ对债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证ˈӾ而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑Ǆ㓿Ṩᇎˈ并

查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 

ᓄ付䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 35,469,975.05 美元Ǆ 

2)ǃަ他ᓄ付款的评估说明 

ަ他ᓄ付款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 14,665,158.63美元 ѫ̍要Ѫ内部ᖰ来款

等Ǆ㓿Ṩ对ᴹ关䍖޼及凭证ˈ对债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证ˈӾ而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑Ǆ㓿

Ṩᇎˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 

ަ他ᓄ付款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 14,665,158.63美元Ǆ 

3)ǃ流ࣘ负债评估结果 

流ࣘ负债评估汇总表 

金额单ս˖美元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 

ᓄ付䍖款 35,469,975.05 35,469,975.05 0.00 

ަ他ᓄ付款 14,665,158.63 14,665,158.63 0.00 

流ࣘ负债合䇑 50,135,133.68 50,135,133.68 0.00 

D.3 评估结果 

在评估基准ᰕ 2016 ᒤ 6 ᴸ 30 ᰕˈ鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨ㓿ᇑ䇑ਾ的总资ӗԧ值

60,547.90万美元 总̍负债 5,013.51万美元ˈ净资ӗ 55,534.39万美元Ǆ采用资ӗ基础

法评估ਾ的总资ӗԧ值 61,792.07万美元 总̍负债 5,013.51万美元 净̍资ӗ 56,778.56

万美元ˈ增߿值 1,244.17 万美元ˈ增值率 2.24%Ǆ 

资ӗ评估结果汇总表 

金额单ս˖万美元 

亩目 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 增值率 

流ࣘ资ӗ 59,710.06 59,710.06 0.00 0.00 

非流ࣘ资ӗ 837.84 2,082.01 1,244.17 148.50 

长期股ᵳ投资净额 837.84 2,082.01 1,244.17 148.50 

资ӗ总䇑 60,547.90 61,792.07 1,244.17 2.05 

流ࣘ负债 5,013.51 5,013.51 0.00 0.00 

负债总䇑 5,013.51 5,013.51 0.00 0.00 
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净资ӗ˄ᡰᴹ者ᵳ益˅ 55,534.39 56,778.56 1,244.17 2.24 

E. 长期股ᵳ投资评估结果 

依据к述ĀD. 鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨ评估说明ā评估结果得到鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限

ਨ的股东全部ᵳ益ԧ值Ѫޜ 567,785,592.40 美元Ǆ评估基准ᰕ时的美元人民ᐱ汇率Ѫ

6.6312ˈ得到长期股ᵳ投资的评估结果Ѫ˖ 

长期股ᵳ投资评估ԧ值＝鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨ 股东全部ᵳ益ԧ值

贸100%贸6.3613 

＝567,785,592.40贸100%贸6.6312 

＝3,765,099,820.29 元 

长期股ᵳ投资Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 3,765,099,820.29元Ǆ 

2.2 固定资ӗ的评估说明 

固定资ӗҾ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 45,160.38 元Ǆ均Ѫ电子䇮备ˈޡᴹ 35 ਠ

˄྇ Ǆ˅ 

ṩ据被评估单ս提供的ǉ电子䇮备评估⭣ᣕ表Ǌ̍ 固定资ӗ在评估基准ᰕ的䈖㓶情

 ˖如л表ᡰ示ߥ

䇮备类清查汇总表 

金额单ս˖元 

科目਽〠 䍖面原值 䍖面净值 

固定资ӗ里电子䇮备 198,709.00 45,160.38 

䇮备类合䇑 198,709.00 45,160.38 

1)电子䇮备的评估说明 

电子䇮备的评估方法ѫ要采用ᡀᵜ法和ᐲ场法Ǆ 

ᡀᵜ法是依据被评估机器䇮备在全ᯠ状态л的䟽置ᡀᵜ扣߿ᇎ体性损耗ǃ࣏能性䍜

值和㓿济性䍜值ˈ或在确定综合ᡀᯠ率的基础кˈ评估机器䇮备ԧ值的方法Ǆᡀᵜ法的

䇑算ޜ式是˖ 

评估值＝䟽置全ԧ贸ᡀᯠ率 

对Ҿ无法得到䍝置ԧ的䇮备ˈ㓿向电子䇮备ᐲ场了解ˈ得到回收ԧ作Ѫ评估值Ǆ 

(1)䟽置全ԧ的确定˖ 

䟽置全ԧ按照被评估单ս提供的固定资ӗ清单ᡰ反映的䇮备਽〠ǃ规格型ਧǃ生ӗ

厂家ˈṩ据ᐲ场询ԧ得出䍝ԧǄ 

(2)ᡀᯠ率的确定˖ 

ᡀᯠ率是指ṩ据䇮备ᢰ术性能ǃ㓿济性能和物理性能确定的⧠ᴹ䇮备的ᯠᰗ程ᓖǄ
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ᡀᯠ率的确定原ࡉѪ˖ 

ķ以䇮备㓿济使用ᒤ限作Ѫ确定ᡀᯠ率的基础ˈ先采用ᒤ限法䇑算ᡀᯠ率Ǆᒤ限法

是建立在假定机器䇮备在整个使用寿命期间ˈᇎ体性损耗是随时间线性递增的ˈ䇮备ԧ

值的降վоަ损耗的大小ᡀ↓比ˈ因↔ˈᒤ限法用数学式表示Ѫ˖ 

ᡀᯠ率＝尚ਟ使用ᒤ限/(ᐢ使用ᒤ限ˇ尚ਟ使用ᒤ限铜贸100还 

ĸ在к述基础к考虑䇮备的ᇎ䱵䘀㹼状态ǃ传ࣘ类型及传ࣘ系统状ߥǃࣘ力系统状

ǃ䇮备ᐕ作负荷ˈ班ߥǃ䇮备精ᓖǃ䇮备ѫ要部Ԧ情ߥǃᐕ作装置状ߥ系统状ࡦǃ控ߥ

次ǃ䇮备ᐕ作⧟境ǃ䇮备䇮䇑ࡦ䙐品䍘等以及大修情ߥǃᢰ术水ᒣǃ䘀㹼维ᣔ䍩用等指

标ˈ并考虑䇮备䘀㹼中磨损和ਇ到自然⧟境侵蚀䙐ᡀ䇮备ᇎ体形态损耗的因素ˈ确定合

理的调整因素ˈ综合确定ᡀᯠ率Ǆ 

ᐲ场法是依据查询到਼类䇮备的ᐲ场ԧ格作Ѫ评估对象的评估ԧ值的评估方法Ǆ 

(3)评估举例 

例˖THINKPAD e432 68861 B8 的评估˄㿱电子䇮备评估明㓶表序ਧ 11˅ 

ķ䇮备概ߥ 

型ਧ˖THINKPAD e432 

生ӗ厂家˖联想ޜਨ 

启用ᰕ期˖2014 ᒤ 11ᴸ 30ᰕ 

䍖面原值˖6,500.00 元 

䍖面净值˖4,560.47 元 

数䟿˖1ਠ 

使用状ߥ˖↓常 

Ĺ 䟽置全ԧ的估算 

㓿网к询ԧਾ得到目前䈕䇮备的ਜ਼税ᐲ场ԧ格Ѫ 4,300.00元˄包ਜ਼䘀输安装䍩˅ 

ĺ ᡀᯠ率的估算 

依据䇮备参考ᒤ限ˈ䈕䇮备的㓿济使用寿命一般Ѫ 5ᒤˈᵜ次评估确定䈕䇮备的㓿

济使用寿命Ѫ 5ᒤǄ䈕䇮备ᐢ使用 1.58ᒤˈࡉ 

ᡀᯠ率＝˄5-1.58˅杂5＝68%Ǆ 

㓿ᇎ地察勘ˈ䈕䇮备维ᣔ保养较好ˈᒤ限法基ᵜ能反映䈕䇮备的ᇎ䱵ᯠᰗ程ᓖˈ故

确定ᡀᯠ率Ѫ 68%Ǆ 

Ļ 评估ԧ值的估算 
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评估ԧ值＝4,300.00贸68%＝2,924.00元 

2) 固定资ӗ的评估结果 

按照к述方法评估ˈ固定资ӗҾ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 32,787.00 元Ǆ 

 

2.3 非流ࣘ资ӗ评估结果 

非流ࣘ资ӗ评估汇总表 

金额单ս˖元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 

长期股ᵳ投资 2,464,049,420.09 3,765,099,820.29 1,301,050,400.20 

固定资ӗ 45,160.38 32,787.00 -12,373.38 

非流ࣘ资ӗ合䇑 2,464,094,580.47 3,765,132,607.29 1,301,038,026.82 

 

3ǃ流ࣘ负债的评估说明 

负债是ޜਨ᢯担能以䍗ᐱ䇑䟿的需以ᵚ来资ӗ或劳࣑来偿䘈的㓿济债࣑Ǆ负债评

估䟽点在Ҿ检验Ṩᇎ各亩负债在评估目的ᇎ⧠ਾ的ᇎ䱵债࣑人和债࣑额Ǆ 

截㠣评估基准ᰕ→ˈ评估范围内的流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 430,526,208.57 元ˈާ体

内容䈖㿱л表Ǆ 

流ࣘ负债清查汇总表 

金额单ս˖元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 

ᓄ付䍖款 2,223,698.93 

ᓄ付职ᐕ薪酬 2,137,833.65 

ᓄ交税䍩 -9,711.95 

ᓄ付利᚟ 196,925.05 

ަ他ᓄ付款 425,977,462.89 

流ࣘ负债合䇑 430,526,208.57 

1)ǃᓄ付䍖款的评估说明 

ᓄ付䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 2,223,698.93 元ˈѫ要Ѫъ࣑款Ǆ㓿Ṩ对

ᴹ关䍖޼及凭证ˈ对债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证ˈӾ而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑Ǆ㓿Ṩᇎˈ并查

阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 

ᓄ付䍖款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 2,223,698.93 元Ǆ 

2)ǃᓄ付职ᐕ薪酬的评估说明 

ᓄ付职ᐕ薪酬Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 2,137,833.65 元ˈѫ要Ѫᓄ付员ᐕᐕ

资等Ǆ㓿Ṩ对ᴹ关䍖޼及凭证ˈ对债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证ˈӾ而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑Ǆ

㓿Ṩᇎˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 
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ᓄ付职ᐕ薪酬Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 2,137,833.65元Ǆ 

3)ǃᓄ交税䍩的评估说明 

ᓄ交税䍩Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ-9,711.95元 ѫ̍要Ѫᓄ交增值税䘋亩税˄ 返

䘈 Ǆ˅㓿Ṩ对ᴹ关䍖޼及凭证 对̍债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证 Ӿ̍而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑Ǆ㓿

Ṩᇎˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 

ᓄ交税䍩Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ-9,711.95元Ǆ 

4)ǃᓄ付利᚟的评估说明 

ᓄ付利᚟Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 196,925.05元 ѫ̍要Ѫᓄ付䬦㹼借款利᚟Ǆ

㓿Ṩ对ᴹ关䍖޼及凭证 对̍债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证 Ӿ̍而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑Ǆ㓿Ṩᇎˈ

并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 

ᓄ付利᚟Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 196,925.05 元Ǆ 

5)ǃަ他ᓄ付款的评估说明 

ަ他ᓄ付款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 425,977,462.89 元ˈѫ要Ѫ代扣ޜ〟金

等Ǆ㓿Ṩ对ᴹ关䍖޼及凭证ˈ对债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证ˈӾ而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑Ǆ㓿

Ṩᇎˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 

ަ他ᓄ付款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 425,977,462.89元Ǆ 

6)ǃ流ࣘ负债评估结果 

流ࣘ负债评估汇总表 

金额单ս˖元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 

ᓄ付䍖款 2,223,698.93 2,223,698.93 0.00 

ᓄ付职ᐕ薪酬 2,137,833.65 2,137,833.65 0.00 

ᓄ交税䍩 -9,711.95 -9,711.95 0.00 

ᓄ付利᚟ 196,925.05 196,925.05 0.00 

ަ他ᓄ付款 425,977,462.89 425,977,462.89 0.00 

流ࣘ负债合䇑 430,526,208.57 430,526,208.57 0.00 

 

4ǃ非流ࣘ负债的评估说明 

截㠣评估基准ᰕ→ˈ评估范围内的非流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 195,559,520.00 元ˈާ

体内容䈖㿱л表Ǆ 

非流ࣘ负债清查汇总表 

金额单ս˖元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 

长期借款 195,559,520.00 
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非流ࣘ负债合䇑 195,559,520.00 

1)ǃ长期借款的评估说明 

长期借款Ҿ评估基准ᰕ时的䍖面ԧ值Ѫ 195,559,520.00 元ˈѫ要向䘋出口䬦㹼的

借款Ǆ㓿Ṩ对ᴹ关䍖޼及凭证ˈ对债࣑的真ᇎ性䘋㹼验证ˈӾ而确定ᇎ䱵᢯担的债࣑Ǆ

㓿Ṩᇎˈ并查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ确认䍖面值无误Ǆ故以Ṩᇎ无误ਾ的䍖面值确认评估值Ǆ 

长期借款Ҿ评估基准ᰕ时的评估ԧ值Ѫ 195,559,520.00 元Ǆ 

2)ǃ非流ࣘ负债评估结果 

非流ࣘ负债评估汇总表 

金额单ս˖元 

科目਽〠 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 

长期借款 195,559,520.00 195,559,520.00 0.00 

非流ࣘ负债合䇑 195,559,520.00 195,559,520.00 0.00 

 

5ǃ资ӗ基础法评估结论 

在评估基准ᰕ 2016 ᒤ 6ᴸ 30ᰕ к̍海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ㓿ᇑ䇑ਾ的总资ӗԧ

值 295,257.99万元ˈ总负债 62,608.57万元ˈ净资ӗ 232,649.42万元Ǆ采用资ӗ基础

法评估ਾ的总资ӗԧ值 425,361.79 万元ˈ总负债 62,608.57 万元ˈ净资ӗ 362,753.22

万元ˈ增߿值 130,103.80 万元ˈ增值率 55.92%Ǆ 

资ӗ评估结果汇总表 

金额单ս˖万元 

亩目 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 增值率 

流ࣘ资ӗ 48,848.53 48,848.53 0.00 0.00 

非流ࣘ资ӗ 246,409.46 376,513.26 130,103.80 52.80 

长期股ᵳ投资净额 246,404.94 376,509.98 130,105.04 52.80 

固定资ӗ净额 4.52 3.28 -1.24 -27.43 

资ӗ总䇑 295,257.99 425,361.79 130,103.80 44.06 

流ࣘ负债 43,052.62 43,052.62 0.00 0.00 

非流ࣘ负债 19,555.95 19,555.95 0.00 0.00 

负债总䇑 62,608.57 62,608.57 0.00 0.00 

净资ӗ˄ᡰᴹ者ᵳ益˅ 232,649.42 362,753.22 130,103.80 55.92 
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ᐲ场法评估说明 

1ˊᐲ场法介绍 

1.1 ᐲ场法定义 

ᐲ场法是通过将评估对象о参考企ъǃ在ᐲ场кᐢᴹ交易案例的企ъǃ股东ᵳ益ǃ

证ࡨ等ᵳ益性资ӗ䘋㹼比较以确定评估对象ԧ值的一种方法Ǆᐲ场法中常用的є种方法

是кᐲޜਨ比较法和交易案例比较法Ǆ 

⭡Ҿᡁഭ目前资ᵜᐲ场发展迅䙏ˈ通过资ᵜᐲ场的ޜ开披露信᚟ਟ以直接获得大䟿

кᐲޜਨ股ԧ信᚟ˈ故ᵜ次评估ਟ以采用кᐲޜਨ比较法对被评估单ս䘋㹼评估Ǆާ体

操作↕骤如л˖ 

1˅选择ਟ比кᐲޜਨ˗ 

2˅䍒࣑ᣕ表࠶析调整˗ 

3˅对确定选ਆ的ԧ值比率҈数˗ 

4˅对相ᓄԧ值҈数䘋㹼修↓˗ 

5˅ᓄ用࠶析结果䇑算被评估对象的ԧ值Ǆ 

1.2 ᐲ场法䘲用前提ᶑԦ 

1˅必享ᴹ一个充࠶发展ǃ活跃的资ᵜᐲ场˗ 

2˅ᆈ在й个及й个以к相਼或类似的ਟ比企ъˈਟ比企ъᓄᖃо被评估企ъ属Ҿ

਼一㹼ъˈ或者ਇ相਼㓿济因素的影响˗ 

3˅ਟ比企ъо被评估企ъ的ԧ值影响因素明确ˈਟ以䟿ॆˈ相关资料ਟ以搜集Ǆ 

1.3 评估假䇮 

1˅假䇮被评估单սѕ格遵循相关Պ䇑准ࡉˈ评估基准ᰕ及历ᒤᇑ䇑ᣕ告真ᇎǃਟ

靠˗ 

2˅假䇮ਟ比кᐲޜਨ相关数据真ᇎਟ靠˗ 

3˅假䇮除特殊说明外ˈ资ᵜᐲ场的交易均Ѫޜ开ǃᒣ等ǃ自愿的ޜ允交易˗ 

4˅ᵚ考虑遇ᴹ自然力及ަ他нਟᣇ力因素的影响ˈҏᵚ考虑特殊交易方式ਟ能对

评估结论ӗ生的影响˗ 

5˅ᵚ考虑将来ਟ能᢯担的抵ᣬǃ担保һᇌǄ 

1.4 ᐲ场法评估模型 

ṩ据对ԧ值比率҈数的选ਆ和࠶析确定䈕҈数的回ᖂਈ䟿 通̍过回ᖂ拟合得到回ᖂ
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拟合曲线和回ᖂ拟合函数 以̍↔Ѫ基础将被评估单սҾ评估基准ᰕ时的ᇎ䱵参数代入并

䘋㹼相关修↓ਾ得到被评估单ս的评估ԧ值Ǆ 

1˅ԧ值比率҈数的选ਆ 

ԧ值比率就是企ъ整体ԧ值或股ᵳԧ值о自身一个о整体ԧ值或股ᵳԧ值密࠷相

关的体⧠企ъ㓿营特点参数的比值Ǆԧ值比率的ᇎ䍘就是Ā单սԧ值ā的概念Ǆԧ值比

率是ᐲ场法评估将被评估企ъо对比ޜਨ䘋㹼Ā对比࠶析ā的基础Ǆ 

对比ޜਨԧ值比率的种类ᴹ如л四大类˖ 

特殊类参数

股ᵳԧ值企ъ整体ԧ值
ަ他特殊ԧ值比率

资ӗ类参数

股ᵳԧ值企ъ整体ԧ值
资ӗԧ值比率

销୞收入

企ъ整体ԧ值
收入ԧ值比率

盈利类参数

股ᵳԧ值企ъ整体ԧ值
盈利ԧ值比率

/

/

/









 
注˖企ъ整体ԧ值是指企ъ股ᵳԧ值о企ъ债ᵳԧ值之和Ǆ 

鉴Ҿᵜ次评估的被评估单ս属Ҿ采矿和ߦ炼㹼ъˈަ特点是初始投资大ˈ⇿ᒤ的固

定ᡀᵜঐ比高ˈ企ъ利润㓿常随㓿济波ࣘ而大幅ਈॆǄ在㓿济大幅ਈॆ期间ˈ收入和利

润的大幅增࣐和߿少˄或负值˅导㠤盈利ԧ值比率和收入ԧ值比率失真ˈн能反映企ъ

的真ᇎ状ߥˈ故нᇌ采用к述є种比率对对比ޜਨ䘋㹼评估Ǆᵜ次评估采用资ӗԧ值比

率来对被评估单ս䘋㹼评估Ǆ 

2˅ԧ值比率҈数࠶析 

首先 依̍据企ъ内在ԧ值永续增长模型࠶别得到总资ӗԧ值比率和净资ӗԧ值比率

的内在ԧ值ޜ式˗然ਾˈ通过转换的ޜ式࠶析影响企ъԧ值的ѫ要内在ਈ䟿Ǆ 

A.总资ӗԧ值比率 

总资ӗԧ值比率＝˄企ъ股ᵳᐲ场ԧ值ˇ债ᵳᐲ场ԧ值˅/总资ӗ䍖面值 

ަ内在ԧ值ޜ式Ѫ˖ 

gr1

NCF
ԧ值总资ӗᐲ场 1


  

ަ中˖NCF1˖第一ᒤ净收益 

      r1˖࣐ᵳ资ᵜᡀᵜ 

      g˖ᤱ续增长率 
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ˈࡉ
gr1

ROC

gr1

1

资ӗ䍖面ԧ值

NCF

资ӗ䍖面ԧ值

ԧ值总资ӗᐲ场 1





  

ަ中˖ROCѪ资ᵜ回ᣕ率 

依据к式ˈо总资ӗԧ值比率相关的影响参数Ѫ资ᵜ回ᣕ率 ROCǃ࣐ᵳ资ᵜᡀᵜ r1

和增长率 gǄ 

B.净资ӗԧ值比率 

净资ӗԧ值比率＝股ᵳ(净资ӗ)ᐲ场ԧ值/净资ӗ䍖面值 

ަ内在ԧ值ޜ式Ѫ˖ 

gr2

NCF
ԧ值净资ӗᐲ场 1


  

ަ中˖NCF1˖第一ᒤ净收益 

      r2˖股ᵳ资ᵜᡀᵜ 

      g˖ᤱ续增长率 

ˈࡉ
g2r

ROE

g2r

1

净资ӗ䍖面ԧ值

NCF

净资ӗ䍖面ԧ值

ԧ值净资ӗᐲ场 1





  

ަ中˖ROEѪ股ᵳ回ᣕ率 

依据к式ˈо净资ӗԧ值比率相关的影响参数Ѫ股ᵳ回ᣕ率 ROEǃ股ᵳ资ᵜᡀᵜ r2

和增长率 gǄ 

3˅修↓方法 

ᐲ场法的修↓ѫ要ᴹѫ㿲调整ǃ҈数修↓ǃ统䇑回ᖂǄᵜ次评估采用较ᇒ㿲和࠶析

较全面的统䇑回ᖂ来估算企ъԧ值Ǆ 

ѫ要䇑算方法Ѫ˖通过选ਆ类似的кᐲޜਨˈ䇑算ަ回ᖂਈ䟿˄оԧ值比率相关的

影响参数˅̍ ṩ据ަ回ᖂਈ䟿和基准ᰕ时的ԧ值比率䘋㹼统䇑回ᖂˈ得到回ᖂ拟合曲线

和回ᖂ拟合函数Ǆ最ਾ将被评估企ъ的影响参数数值代入 得̍到被评估企ъ的ᐲ场ԧ值Ǆ 

 

2. 评估过程 

2.1 对比ޜਨ的选择 

⭡Ҿ被评估企ъ是一家非кᐲޜਨˈަ股ᵳнާ备ޜ开交易流通ᐲ场ˈ因↔н能直

接确定ަᐲ场ԧ值ˈҏн䘲ᇌ采用直接法䇑算ަ风䲙回ᣕ率Ǆᡁ们采用在ഭ内кᐲޜਨ

中选用对比企ъ并通过࠶析对比ޜਨ的方法确定委估企ъ的㓿营风䲙和ᣈ⧠率等因素ˈ

对比企ъ的选ਆ过程如л˖ 

在ᵜ次评估中对比ޜਨ的选择标准如л˖ 
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˄1˅对比ޜਨᡰӾһ的㹼ъ和ѫ营ъ࣑о被评估单ս相਼或相似Ǆ 

˄2˅对比ޜਨ䘁ᒤѪ盈利ޜਨ˗ 

˄3˅对比ޜਨ必享㠣少ᴹєᒤ的кᐲ历ਢ˗ 

ṩ据к述原ࡉˈᡁ们选ਆ了以л几家ޜਨ作Ѫ对比企ъ 

кᐲ代⸱ 对比ޜਨ਽〠 对比ޜਨ简〠 

601899.SH 紫金矿ъ集团股份ᴹ限ޜਨ 紫金矿ъ 

601168.SH 西部矿ъ股份ᴹ限ޜਨ 西部矿ъ 

600362.SH 江西䬌ъ股份ᴹ限ޜਨ 江西䬌ъ 

002237.SZ 山东恒邦ߦ炼股份ᴹ限ޜਨ 恒邦股份 

000630.SZ 䬌陵ᴹ色金属集团股份ᴹ限ޜਨ 䬌陵ᴹ色 

000878.SZ 云南䬌ъ股份ᴹ限ޜਨ 云南䬌ъ 

2.1.1ਟ比ޜਨ概ߥ˖ 

Aǃ紫金矿ъ集团股份ᴹ限ޜਨ˄简〠˖紫金矿ъ˅ 

紫金矿ъ的㓿营范围是˖矿ӗ资源勘查˗金矿采选˗金ߦ炼˗䬌矿采选˗䬌ߦ炼˗

信᚟系统集ᡀ服࣑˗信᚟ᢰ术咨询服࣑˗珠ᇍ首饰ǃᐕ艺美术品ǃ矿ӗ品ǃ机械䇮备ǃ

ॆᐕӗ品(нਜ਼ড䲙ॆ学品及易ࡦ毒ॆ学品)的销୞˗水力发电˗对采矿ъǃ酒店ъǃ建

筑ъ的投资˗对外䍨易˗普通䍗物道路䘀输活ࣘ˗ড䲙䍗物道路䘀输活ࣘǄ䬌矿金矿露

ཙ开采˗矿山ᐕ程ᢰ术ǃ矿山机械ǃߦ金у用䇮备研发 7̠7FF山机械ǃߦ金у用䇮备ࡦ

䙐(仅限࠶支机构㓿营)Ǆ(依法享㓿批准的亩目 㓿̍相关部门批准ਾ方ਟ开展㓿营活ࣘǄ) 

紫金矿ъ集团股份ᴹ限ޜਨѫ要Ӿһ矿ӗ资源勘查ˈ金䬌矿选ǃߦ矿ӗ品Ǆ是中ഭ

最大的黄金生ӗ企ъǃ第Ҽ大矿ӗ䬌生ӗ企ъǃ第ޝ大锌生ӗ企ъ和中ഭ控ࡦ金属矿ӗ

资源最多的企ъ之一,ս居英ഭǉ金融时ᣕǊ2009 ᒤᓖ全球 500 强企ъ(ᐲ值)排㹼榜第

243਽ǃ美ഭǉ福ᐳᯟǊ全球 2000强企ъ第 1128਽Ǆ 

ѫ要ӗ品Ѫ˖矿山ӗ金ǃߦ炼࣐ᐕ及䍨易金ǃ矿山ӗ䬦ǃ矿山ӗ䬌ǃ矿山ӗ䬌ǃ矿

山ӗ锌ǃߦ炼ӗ锌ǃ䫱精矿Ǆ 

Bǃ西部矿ъ股份ᴹ限ޜਨ˄简〠˖西部矿ъ˅ 

西部矿ъ的㓿营范围是˖矿ӗ资源勘查˗金矿采选˗金ߦ炼˗䬌矿采选˗䬌ߦ炼˗

信᚟系统集ᡀ服࣑˗信᚟ᢰ术咨询服࣑˗珠ᇍ首饰ǃᐕ艺美术品ǃ矿ӗ品ǃ机械䇮备ǃ

ॆᐕӗ品(нਜ਼ড䲙ॆ学品及易ࡦ毒ॆ学品)的销୞˗水力发电˗对采矿ъǃ酒店ъǃ建

筑ъ的投资˗对外䍨易˗普通䍗物道路䘀输活ࣘ˗ড䲙䍗物道路䘀输活ࣘǄ䬌矿金矿露

ཙ开采˗矿山ᐕ程ᢰ术ǃ矿山机械ǃߦ金у用䇮备研发˗矿山机械ǃߦ金у用䇮备ࡦ䙐

(仅限࠶支机构㓿营)Ǆ(依法享㓿批准的亩目ˈ㓿相关部门批准ਾ方ਟ开展㓿营活ࣘǄ) 
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西部矿ъ股份ᴹ限ޜਨѫ要Ӿһ铅锌䬌䬍金䬦等矿的采矿ǃ选矿及ަ合金ӗ品的科

研ǃ生ӗо销୞,ᴹ色金属矿ӗ品䍨易ǃ地䍘勘查等ъ࣑,是青㯿高原кୟ一的大型ᴹ色

金属采ǃ选ǃߦ联合企ъ.目前ޜਨ拥ᴹ四ᓗ大中型ᴹ色金属矿山,截㠣 06 ᒤᵛޜਨᐢ

ᡀѪ全ഭ第Ҽ大铅精矿生ӗ商ǃ第四大锌精矿生ӗ商及第七大䬌精矿生ӗ商.ޜਨл辖

ਨ及ޜਨǃ3家参股ޜਨǃҼ个һъ部ǃ十Ҽ家控股ޜ࠶家ޝ 1个ᐕъ园४,生ӗ的铅精

矿一㓗品率达 98%,ާ备铅精矿ǃ锌精矿ǃ䬌精矿合䇑 16 万吨以к的ᒤӗ能和电解锌ǃ

电解铅ǃ电解䬍合䇑 14万吨以к的ᒤߦ炼能力,ޜਨӗ品䘌销ᰕᵜǃ韩ഭǃᯠ࣐坡ǃ香

港等ഭ家和地४Ǆѫ要ӗ品Ѫ˖䱤极䬌ǃ䬌杆线ǃ黄金ǃⲭ䬦ǃॆᐕӗ品ǃ稀散及ަ他

ᴹ色金属Ǆ 

ѫ要ӗ品Ѫ˖铅类ӗ品ǃ锌类ӗ品ǃ䬌类ӗ品ǃ䬍类ӗ品ǃ镍ǃ锡䭝ǃ䱣极泥Ǆ 

Cǃ江西䬌ъ股份ᴹ限ޜਨ˄简〠˖江西䬌ъ˅ 

江西䬌ъ的㓿营范围是˖ᴹ色金属矿ǃ稀贵金属ǃ非金属矿˗ᴹ色金属及相关副ӗ

品的ߦ炼ǃ压延࣐ᐕо深࣐ᐕ˗自ӗӗ品的୞ਾ服࣑ǃ相关的咨询服࣑和ъ࣑˗境外期

䍗྇期保值ъ࣑˗ок述ъ࣑相关的й≗ॆҼ砷ǃ硫酸ǃ≗气ǃ液≗ǃ液≞ǃ液≙的生

ӗ和࣐ᐕǄ 

江西䬌ъ股份ᴹ限ޜਨ是集采矿ǃ选矿ǃߦ炼ǃ䍨易ǃᢰ术Ѫ一体的ഭ内最大的综

合性䬌生ӗ企ъ,拥ᴹ中ഭєᓗ最大的ᐢ开采露ཙ䬌矿一ᓗ中ഭ最大规模的䬌ߦ炼厂以

及中ഭ最大的Ӆл䬌矿山中的一ᓗ.ޜਨ䬌金属储䟿㓖ঐ全ഭᐢ探明ਟ供ᐕъ开采储䟿

的й࠶之一,自ӗ䬌精矿ਜ਼䬌金属䟿㓖ঐ全ഭ的四࠶之一.ޜਨн仅是中ഭ最大的䬌生

ӗ基地,ҏ是中ഭ最大的伴生金ǃ䬦生ӗ基地,䘈是中ഭ䟽要的ॆᐕ基地.ޜਨ生ӗ的䱤

极䬌在伦敦金属交易ᡰ和к海期䍗交易ᡰ注޼,是期䍗ᐲ场ѫ要交割品牌之一.ޜਨᐢ

建立䱤极䬌ǃ硫酸ǃ电金ǃ电䬦等ӗ品䍘䟿保证体系,通过了 ISO9002 ഭ䱵䍘䟿体系认

证Ǆ 

ѫ要ӗ品Ѫ˖䱤极䬌ǃ䬌杆线ǃ黄金ǃⲭ䬦ǃॆᐕӗ品ǃ稀散及ަ他ᴹ色金属Ǆ 

Dǃ山东恒邦ߦ炼股份ᴹ限ޜਨ˄简〠˖恒邦股份˅ 

恒邦股份的㓿营范围是˖硫酸ǃ液体Ҽ≗ॆ硫ǃ3 3̍-2Ҽ≟联苯胺ⴀ酸ⴀǃй≗ॆ

Ҽ砷ǃ≗气ǃ液≗ǃ液≙ǃ液≞的生ӗ˄ᴹ效期限以许ਟ证Ѫ准 Ǆ˅金䬦ߦ炼˗矿山䇮备

(нਜ਼特种䇮备)ࡦ䙐࣐ᐕ˗电器修理˗电解䬌ǃ肥料的销୞˗҉硫≘脂ǃᐟ基҉酸钠生

ӗǃ销୞˗䍗物及ᢰ术的䘋出口ъ࣑˗䫱粉࣐ᐕ˄нਜ਼开采 Ǆ˅以л⭡ޜ࠶ਨ凭许ਟ证和

营ъ执照生ӗ㓿营 金̟矿采选 金̍䬦ߦ炼 一̍类机ࣘ车维修 䍗̍物䘀输 ᡀ̍品油零୞˄ 依
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法享㓿批准的亩目ˈ㓿相关部门批准ਾ方ਟ开展㓿营活ࣘ Ǆ˅ 

山东恒邦ߦ炼股份ᴹ限ޜਨѫ要Ӿһ黄金探ǃ采ǃ选ǃߦ及ॆᐕ生ӗ等ъ࣑ˈ是ഭ

家䟽点黄金ߦ炼企ъǄޜਨє段焙烧ߦ炼ᢰ术处Ҿ㹼ъ领先水ᒣˈޜਨ拥ᴹ自ᐡ的独立

矿山,是山东省安全生ӗⴁ督管理局Ṩ准的金属非金属矿山安全标准ॆҼ㓗企ъǃড䲙

ॆ学品Ӿъ单ս安全标准ॆҼ㓗企ъˈо㹼ъޜਨ相比ˈާᴹ一定的ᢰ术Ո势ǃ完整ӗ

ъ链Ո势和安全生ӗՈ势Ǆṩ据中ഭ黄金ॿՊ统䇑资料ˈޜਨ黄金ӗ䟿多ᒤ在全ഭߦ炼

㹼ъ企ъ中਽列前茅 多̍次被评Ѫ"AAA㓗信誉企ъ"ǃ"就ъ和社Պ保障先䘋单ս"和"安

全⧟保先䘋〠ਧ"等荣誉Ǆ 

ѫ要ӗ品Ѫ˖黄金ǃⲭ䬦ǃ硫酸ǃ电解䬌ǃ硫酸ǃ磷䬥及ަ他ॆ肥ǃ电解铅Ǆ 

Eǃ䬌陵ᴹ色金属集团股份ᴹ限ޜਨ˄简〠˖䬌陵ᴹ色˅ 

䬌陵ᴹ色的㓿营范围是˖䬌ǃ䫱采选ˈ硫䫱矿ǃ金矿采选˄限䬌陵ᴹ色股份ཙ马山

黄金矿ъޜਨ㓿营˅̍ 压缩ǃ液ॆ气体生ӗˈ硫酸生ӗˈ生活饮用水ࡦ水ǃ供水˄限ࣘ力

厂㓿营˅̍ ᴹ色金属ߦ炼及压延࣐ᐕˈ金ǃ䬦ǃ稀ᴹ贵金属ߦ炼及压延࣐ᐕˈ䫱球团ǃ硫

酸䬌ǃ电子ӗ品生ӗǃ࣐ᐕǃ销୞ˈ电气机械和器材ǃ普通机械ǃ电缆盘ࡦ䙐ˈ废ᰗ金

属回收䍝ǃ࣐ᐕˈ䘋出口ъ࣑ˈ矿ӗ品ǃ钢材ǃॆᐕӗ品销୞ˈ信᚟ᢰ术服࣑ˈᴹ线电

视服࣑ӗ品销୞ 广̍告ъ࣑ 固̍体矿ӗ勘查˄ щ㓗˅̍䇮备䇮施维修ǃ安装ǃ改䙐及调试ˈ

机械ࡦ作࣐ᐕ 䫱̍精⸲䍝销 ড̍䲙ॆ学品生ӗ˄ 限ޜ࠶ਨ㓿营 Ǆ˅˄依法享㓿批准的亩目ˈ

㓿相关部门批准ਾ方ਟ开展㓿营活ࣘ˅ 

䬌陵ᴹ色金属集团股份ᴹ限ޜਨ是一家集采选ǃߦ炼ǃ࣐ᐕǃ䍨易Ѫ一体的综合性

䬌生ӗ企ъ.ޜਨѫ要ӗ品ᴹ高纯䱤极䬌ǃ金ǃ䬦ǃ䬌线ǃ䬌板带材等,2005ᒤޜਨ电解

䬌ӗ䟿居全ഭ第йս,ঐ全ഭ总ӗ䟿的 ਨ生ӗ的"䬌冠"牌电解䬌是英ഭ伦敦ޜ.10.05%

金属交易ᡰ和к海金属交易ᡰ的注޼䬌,先ਾ获得了"全ഭ用户满意ӗ品"和"中ഭ਽牌

ӗ品"〠ਧ;"䬌冠"牌黄金Ѫк海黄金交易ᡰ注޼交易ӗ品,"䬌冠"ⲭ䬦ᐢ在伦敦贵金属

交易ॿՊ注޼;"䬌冠"牌电线电缆Ѫ"安徽省ᐲ场䍘䟿᭮心ӗ品"Ǆ 

ѫ要ӗ品Ѫ˖ᴹ色金属ǃॆᐕӗ品Ǆ 

Fǃ云南䬌ъ股份ᴹ限ޜਨ˄简〠˖云南䬌ъ˅ 

云南䬌ъ的㓿营范围是˖ᴹ色金属ǃ贵金属的生ӗǃ࣐ᐕǃ销୞及生ӗᐕ的䇮䇑ǃ

施ᐕǃ科研˗高科ᢰӗ品ǃॆᐕӗ品的生ӗǃ࣐ᐕ及销୞等Ǆ 

云南䬌ъ股份ᴹ限ޜਨ是中ഭᴹ色金属ߦ炼及࣐ᐕ的大型骨ᒢ企ъ.ޜਨѫ要ӗ品

ᴹ电解䬌ǃ䬌杆ǃ硫酸ǃ䫱精矿ǃ贵金属等,ޜਨ䘈回收铅ǃ锌以及铋ǃ硒ǃ䫲ǃ钯等多
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种ᴹ色金属和稀贵金属.ޜਨѫ要ӗ品"䫱峰"牌高纯䱤极䬌ᴮ先ਾ荣获部Ոǃ省Ոǃ"全

ഭ用户满意ӗ品"ǃ"中ഭ਽牌ӗ品"〠ਧ和ഭ家䬦䍘྆,并在к海ᴹ色金属交易ᡰ注޼交

易,1998 ᒤ 3 ᴸ又在英ഭ伦敦金属交易ᡰ注޼ᡀޜ.࣏ਨѫӗ品在ഭ内外䬌ᐲ场ӛᴹ较

高的声誉,ӗ销率一直保ᤱ 100%,ഭ内ᐲ场ঐᴹ率达 12%Ǆ 

ѫ要ӗ品Ѫ˖电解䬌ǃ硫酸ǃ贵金属ǃ球团矿Ǆ 

2.1.2ਟ比ޜਨ䍒࣑数据 

ਟ比ޜਨҾ评估基准ᰕ时的䍒࣑数据䈖㿱л表˖ 

利润表摘录 

  紫金矿ъ 西部矿ъ 江西䬌ъ 

  2016 中ᣕ 2016 中ᣕ 2016 中ᣕ 

ᣕ表类型 合并 合并 合并 

一ǃ营ъ总收入(元) 38,889,899,709.00 15,301,140,322.00 90,204,434,410.00 

   ަ中˖营ъ收入(元) 38,889,899,709.00 15,301,140,322.00 90,204,434,410.00 

Ҽǃ营ъ总ᡀᵜ(元) 37,103,231,200.00 15,094,142,783.00 89,494,267,143.00 

   ަ中˖营ъᡀᵜ(元) 34,594,052,055.00 14,705,633,337.00 87,832,762,535.00 

     营ъ税金及䱴࣐(元) 389,604,660.00 19,956,200.00 231,448,619.00 

     销୞䍩用(元) 332,124,951.00 35,978,773.00 264,672,706.00 

     管理䍩用(元) 1,341,882,050.00 254,806,196.00 832,266,273.00 

     䍒࣑䍩用(元) 439,930,366.00 110,403,967.00 123,980,753.00 

     资ӗ߿值损失(元) 5,637,118.00 -32,635,690.00 209,136,257.00 

 允ԧ值ਈࣘ收益(元) -719,947,740.00 -12,748,268.00 -467,974,046.00ޜ˖࣐   

     投资收益(元) -455,916,389.00 -92,001,876.00 564,440,135.00 

       ަ中˖对联营企ъ和合营

企ъ的投资收益(元) 
166,791,958.00 -86,818,001.00 8,110,778.00 

йǃ营ъ利润(元) 610,804,380.00 102,247,395.00 806,633,356.00 

 营ъ外收入(元) 103,829,667.00 10,776,615.00 56,056,015.00˖࣐   

     ަ中˖非流ࣘ资ӗ处置利得

(元) 
-- -- 252,493.00 

 营ъ外支出(元) 97,840,390.00 190,166.00 7,918,175.00˖߿   

     ަ中˖非流ࣘ资ӗ处置损失

(元) 
16,719,346.00 -- 248,104.00 

四ǃ利润总额(元) 616,793,657.00 112,833,844.00 854,771,196.00 

 ᡰ得税䍩用(元) 40,123,348.00 54,234,488.00 286,843,404.00˖߿   

ӄǃ净利润(元) 576,670,309.00 58,599,356.00 567,927,792.00 

   ᖂ属Ҿ母ޜਨᡰᴹ者的净利润

(元) 
538,349,713.00 30,693,629.00 473,376,745.00 

   少数股东损益(元) 38,320,596.00 27,905,727.00 94,551,047.00 

利润表摘录˄续˅ 

  恒邦股份 䬌陵ᴹ色 云南䬌ъ 
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  2016 中ᣕ 2016 中ᣕ 2016 中ᣕ 

ᣕ表类型 合并 合并 合并 

一ǃ营ъ总收入(元) 7,528,134,232.29 41,815,150,475.31 16,537,036,413.67 

   ަ中˖营ъ收入(元) 7,528,134,232.29 41,815,150,475.31 16,537,036,413.67 

Ҽǃ营ъ总ᡀᵜ(元) 7,395,442,662.11 41,683,595,649.39 16,577,965,180.68 

   ަ中˖营ъᡀᵜ(元) 7,096,132,473.69 40,439,522,498.30 15,755,198,728.96 

     营ъ税金及䱴࣐(元) 1,201,917.69 65,113,776.03 21,027,065.71 

     销୞䍩用(元) 18,934,783.02 126,674,342.45 167,164,180.06 

     管理䍩用(元) 179,144,852.24 455,393,543.00 286,235,001.82 

     䍒࣑䍩用(元) 129,570,800.17 555,500,796.46 344,798,677.21 

     资ӗ߿值损失(元) -29,542,164.70 41,390,693.15 3,541,526.92 

 允ԧ值ਈࣘ收益(元) 23,403,953.62 1,289,139.21 -61,543,690.96ޜ˖࣐   

     投资收益(元) -24,414,544.63 16,734,351.70 103,710,268.62 

       ަ中˖对联营企ъ和合营

企ъ的投资收益(元) 
-- 29,208,694.10 7,644,024.19 

йǃ营ъ利润(元) 131,680,979.17 149,578,316.83 1,237,810.65 

 营ъ外收入(元) 9,053,676.48 58,524,091.69 32,321,335.01˖࣐   

     ަ中˖非流ࣘ资ӗ处置利得

(元) 
197,145.04 2,727,133.50 118,485.57 

 营ъ外支出(元) 573,507.53 9,445,505.96 14,936,366.98˖߿   

     ަ中˖非流ࣘ资ӗ处置损失

(元) 
162,225.67 5,613,278.98 50,986.40 

四ǃ利润总额(元) 140,161,148.12 198,656,902.56 18,622,778.68 

 ᡰ得税䍩用(元) 29,287,632.49 94,406,762.55 17,985,587.92˖߿   

ӄǃ净利润(元) 110,873,515.63 104,250,140.01 637,190.76 

   ᖂ属Ҿ母ޜਨᡰᴹ者的净利润

(元) 
111,184,787.78 46,226,704.35 10,722,866.78 

   少数股东损益(元) -311,272.15 58,023,435.66 -10,085,676.02 

资ӗ负债表摘录 

 紫金矿ъ 西部矿ъ 江西䬌ъ 

  2016 中ᣕ 2016 中ᣕ 2016 中ᣕ 

资ӗ总䇑(元) 87,494,331,999.00 29,154,070,367.00 93,200,106,019.00 

负债合䇑(元) 56,774,416,301.00 16,167,007,327.00 44,671,910,099.00 

ᡰᴹ者ᵳ益合䇑(元) 30,719,915,698.00 12,987,063,040.00 48,528,195,920.00 

资ӗ负债表摘录˄续˅ 

 恒邦股份 䬌陵ᴹ色 云南䬌ъ 

  2016 中ᣕ 2016 中ᣕ 2016 中ᣕ 

资ӗ总䇑(元) 11,304,998,172.60 41,433,021,147.67 24,053,807,669.31 

负债合䇑(元) 7,644,424,357.64 26,787,910,126.23 17,412,363,506.34 

ᡰᴹ者ᵳ益合䇑(元) 3,660,573,814.96 14,645,111,021.44 6,641,444,162.97 

2.2 ԧ值比率和回ᖂਈ䟿的䇑算 

1˅对比ޜਨ的总资ӗԧ值比率和净资ӗԧ值比率 
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通过਼花亪 iFind 系统ˈ查询到对比ޜਨҾ评估基准ᰕ时的ᐲ场ԧ值ǃ总资ӗ䍖面

值ˈ以及股ᵳᐲ场ԧ值和净资ӗ䍖面值ˈ䇑算得到总资ӗԧ值比率和净资ӗԧ值比率Ǆ

䈖㿱л表˖ 

  企ъᐲ场ԧ值 总资ӗ䍖面ԧ值 总资ӗԧ值比率 

紫金矿ъ 98,182,053,577.50 87,494,331,999.00 1.1222 

西部矿ъ 28,646,505,350.00 29,154,070,367.00 0.9826 

江西䬌ъ 77,769,816,017.60 93,200,106,019.00 0.8344 

恒邦股份 18,018,232,953.31 11,304,998,172.60 1.5938 

䬌陵ᴹ色 46,165,279,586.69 41,433,021,147.67 1.1142 

云南䬌ъ 28,840,631,120.38 24,053,807,669.31 1.1990 

 

  股ᵳᐲ场ԧ值 净资ӗ䍖面ԧ值 净资ӗԧ值比率 

紫金矿ъ 65,963,615,709.13 30,719,915,698.00 2.1473 

西部矿ъ 14,131,190,000.00 12,987,063,040.00 1.0881 

江西䬌ъ 38,208,127,668.71 48,528,195,920.00 0.7873 

恒邦股份 11,725,952,000.00 3,660,573,814.96 3.2033 

䬌陵ᴹ色 24,284,034,959.90 14,645,111,021.44 1.6582 

云南䬌ъ 14,418,939,784.00 6,641,444,162.97 2.1711 

2˅对比ޜਨ的 ROC 和 ROE 

  ᚟税前利润 总资ӗ䍖面ԧ值 基准ᰕ ROC 

紫金矿ъ 1,028,455,851.00 87,494,331,999.00 1.18% 

西部矿ъ 219,669,327.00 29,154,070,367.00 0.75% 

江西䬌ъ 1,015,516,060.00 93,200,106,019.00 1.09% 

恒邦股份 256,763,103.99 11,304,998,172.60 2.27% 

䬌陵ᴹ色 530,199,401.78 41,433,021,147.67 1.28% 

云南䬌ъ 328,777,649.94 24,053,807,669.31 1.37% 

 

  净利润 净资ӗ䍖面ԧ值 基准ᰕ ROE 

紫金矿ъ 576,670,309.00 30,719,915,698.00 1.88% 

西部矿ъ 58,599,356.00 12,987,063,040.00 0.45% 

江西䬌ъ 567,927,792.00 48,528,195,920.00 1.17% 

恒邦股份 110,873,515.63 3,660,573,814.96 3.03% 

䬌陵ᴹ色 104,250,140.01 14,645,111,021.44 0.71% 

云南䬌ъ 637,190.76 6,641,444,162.97 0.01% 

3˅对比ޜਨ的࣐ᵳ资ᵜᡀᵜ和股ᵳ资ᵜᡀᵜ 

ᵳᒣ均资ᵜᡀᵜ指的是将企ъ股东预期回ᣕ率和付᚟债ᵳ人的预期回ᣕ率按照࣐

企ъ资ᵜ结构中的ᡰᴹ者ᵳ益和付᚟负债ᡰঐ的比例࣐ᵳᒣ均䇑算的预期回ᣕ率ˈ䇑算

 ˖式Ѫޜ
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 1
e

E D
WACC K K

D E D E
     

  ̀ｔ
 

ަ中˖WACC˖࣐ᵳᒣ均资ᵜᡀᵜ 

E˖ᵳ益的ᐲ场ԧ值 

D˖债࣑的ᐲ场ԧ值 

Ḱ˖ᵳ益资ᵜᡀᵜ 

Kd˖债࣑资ᵜᡀᵜ 

t˖ᡰ得税率 

股ᵳ资ᵜᡀᵜ又〠Ѫᵳ益资ᵜᡀᵜˈ采用资ᵜ资ӗ定ԧ模型˄CAPM˅䇑算ˈ䇑算ޜ

式如л˖ 

Ḱ＝Rf ˇERP 贸平ＬˇRc 

ަ中˖Rf˖无风䲙收益率˗ 

ERP˖ᐲ场风䲙溢ԧ˗ 

平Ｌ˖ᵳ益的系统风䲙系数˗ 

Rc˖企ъ特定风䲙调整系数 

䇑算过程如л˖ 

˄1˅无风䲙收益率 Rf 

无风䲙收益率是指把资金投资Ҿ一个没ᴹ任何风䲙的投资对象ᡰ能得到的收益率ˈ

一般而言ˈ一个ഭ家的ഭ债收益率ਟ认Ѫ是䈕ഭ的无风䲙收益率Ǆ评估人员查询了中ഭ

债ࡨ信᚟网˄www.chinabond.com.cn˅以及਼花亪 iFinDޜᐳ的评估基准ᰕ中ഭ固定利

率ഭ债收益率曲线及数据ˈᵜ次评估ਆ 10ᒤ以к到期收益率 4.14%Ѫ无风䲙ᣕ酬率Ǆ 

˄2˅ᐲ场风䲙溢ԧ ERP 

ᐲ场风䲙溢ԧ是对Ҿ一个充࠶风䲙࠶散的ᐲ场投资组合ˈ投资者ᡰ要求的高Ҿ无风

䲙利率的回ᣕ率ˈᐲ场风䲙溢ԧ是利用 CAPM 估䇑ᵳ益ᡀᵜ时必需的一个䟽要参数ˈ在

估值亩目中起着䟽要的作用Ǆ参考ഭ内外针对ᐲ场风䲙溢ԧ的理论研究及ᇎ践ᡀ果ˈ结

合ᵜޜਨ的研究ˈᴥ 次评估采用沪深кᐲޜਨ䘁 10ᒤᒣ均资ᵜᐲ场几何收益率来ਆ值ˈ

䈕ᐲ场风䲙溢ԧਆ 7.26%Ǆ 

˄3˅确定 Beta 值 

通过਼花亪系统查询到对比ޜਨ䘁 3 ᒤ剔除䍒࣑ᶐ杆的 Beta 值ˈ并选ਆ 6 家对比

ਨ䘁ޜ 3ᒤ的䍒࣑数据以及对ᓄ的股票收盘ԧ格ˈ䇑算对比ޜਨ的 Beta 值㿱л表˖ 

http://www.chinabond.com.cn/
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对比ޜਨ਽

〠 

剔除ᶐ杆原

始 Beta 

йᒤᒣ均带᚟负债 

(D) 

йᒤᒣ均股东ᵳ益 

(E) 

资ᵜ结构

D/E 

ᡰ得税

税率 T 

βL=βu×(1+(

1-T)×D/E) 

紫金矿ъ 0.2713 32,163,094,670.75 57,061,912,039.40 56.37% 25% 38.60% 

西部矿ъ 0.4407 14,109,868,525.50 16,651,212,500.00 84.74% 25% 72.08% 

江西䬌ъ 0.5523 29,678,586,184.50 50,359,099,037.10 58.93% 25% 79.64% 

恒邦股份 0.3503 6,452,974,090.92 8,611,246,000.00 74.94% 25% 54.72% 

䬌陵ᴹ色 0.2093 24,222,408,438.95 25,588,847,851.28 94.66% 25% 35.79% 

云南䬌ъ 0.2255 14,981,513,906.46 16,649,767,894.00 89.98% 25% 37.77% 

ᡰ得税税率 T均Ѫ 25%Ǆ 

˄4˅䇑算ᵳ益资ᵜᡀᵜ 

对比ޜਨ਽

〠 
βL 

Rf 䘁期十

ᒤ期ഭ债

ᒣ均收益

率 

ERP кᐲޜਨ

䘁 10 ᒤᒣ均资

ᵜᐲ场几何收

益率 

修↓前ᵳ益

资ᵜᡀᵜ＝

Rf+ERP×β

L 

规模ᐞ

异 

企ъ

特定

风䲙 

ᵳ益资ᵜᡀᵜ Re=

修↓前ᵳ益资ᵜᡀ

ᵜ+规模ᐞ异+企ъ

特定风䲙 

紫金矿ъ 38.60% 4.14% 7.26% 6.94% 0.65% 3% 10.59% 

西部矿ъ 72.08% 4.14% 7.26% 9.37% 0.65% 3% 13.02% 

江西䬌ъ 79.64% 4.14% 7.26% 9.92% 0.65% 3% 13.57% 

恒邦股份 54.72% 4.14% 7.26% 8.11% 0.65% 3% 11.76% 

䬌陵ᴹ色 35.79% 4.14% 7.26% 6.74% 0.65% 3% 10.39% 

云南䬌ъ 37.77% 4.14% 7.26% 6.88% 0.65% 3% 10.53% 

˄5˅䇑算࣐ᵳ资ᵜᡀᵜ 

对比ޜਨ਽〠 
ᵳ益资ᵜᡀᵜ

Re  

税前债࣑

资ᵜᡀᵜ 

税ਾ债࣑资ᵜ

ᡀᵜ Rd 

ᵳᒣ均资ᵜᡀᵜ࣐ WACC=Re贸

E/(D+E)+Rd贸D/(D+E) 

紫金矿ъ 10.59% 4.90% 3.68% 8.10% 

西部矿ъ 13.02% 4.90% 3.68% 8.73% 

江西䬌ъ 13.57% 4.90% 3.68% 9.90% 

恒邦股份 11.76% 4.90% 3.68% 8.30% 

䬌陵ᴹ色 10.39% 4.90% 3.68% 7.12% 

云南䬌ъ 10.53% 4.90% 3.68% 7.28% 

4˅内在总资ӗԧ值比率和内在净资ӗԧ值比率 

依据 2˅和 3˅的䇑算结果得到内在ԧ值比率㿱л表˖ 

ᵳ资ᵜᡀᵜ 基准ᰕ࣐   ROC 内在总资ӗԧ值比率 

紫金矿ъ 8.10% 1.18% 0.1452 

西部矿ъ 8.73% 0.75% 0.0863 

江西䬌ъ 9.90% 1.09% 0.1100 

恒邦股份 8.30% 2.27% 0.2737 

䬌陵ᴹ色 7.28% 1.28% 0.1757 

云南䬌ъ 7.12% 1.37% 0.1919 
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  股ᵳ资ᵜᡀᵜ 基准ᰕ ROE 内在净资ӗԧ值比率 

紫金矿ъ 10.59% 1.88% 0.1772 

西部矿ъ 13.02% 0.45% 0.0347 

江西䬌ъ 13.57% 1.17% 0.0862 

恒邦股份 11.76% 3.03% 0.2575 

䬌陵ᴹ色 10.53% 0.71% 0.0676 

云南䬌ъ 10.39% 0.01% 0.0009 

5˅回ᖂ拟合 

依据 1˅和 5˅䇑算的总资ӗԧ值比率和净资ӗԧ值比率的回ᖂਈ䟿ˈ㓿过回ᖂ拟

合ˈ得到如л类似ޜਨ的ԧ值比率回ᖂ拟合曲线和多亩式模拟函数Ǆ 
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2.3 被评估企ъ评估基准ᰕ时的参数䇑算 

1˅ROC和 ROE 

依据被评估企ъ提供的㓿ᇑ䇑ਾ的䍒࣑ᣕ表ˈ得到被评估企ъ评估基准ᰕ时的 ROC

和 ROE࠶别Ѫ 1.58%和 1.66%Ǆ 

 ᵳ资ᵜᡀᵜ和股ᵳ资ᵜᡀᵜ࣐˅2

ᵳᒣ均资ᵜᡀᵜ指的是将企ъ股东预期回ᣕ率和付᚟债ᵳ人的预期回ᣕ率按照࣐

企ъ资ᵜ结构中的ᡰᴹ者ᵳ益和付᚟负债ᡰঐ的比例࣐ᵳᒣ均䇑算的预期回ᣕ率ˈ䇑算

 ˖式Ѫޜ

 1
e

E D
WACC K K

D E D E
     

  ̀ｔ
 

ަ中˖WACC˖࣐ᵳᒣ均资ᵜᡀᵜ 

E˖ᵳ益的ᐲ场ԧ值 

D˖债࣑的ᐲ场ԧ值 

Ḱ˖ᵳ益资ᵜᡀᵜ 

Kd˖债࣑资ᵜᡀᵜ 

t˖ᡰ得税率 

股ᵳ资ᵜᡀᵜ又〠Ѫᵳ益资ᵜᡀᵜˈ采用资ᵜ资ӗ定ԧ模型˄CAPM˅䇑算ˈ䇑算ޜ

式如л˖ 

Ḱ＝Rf ˇERP 贸平ＬˇRc 

ަ中˖Rf˖无风䲙收益率˗ 

ERP˖ᐲ场风䲙溢ԧ˗ 

平Ｌ˖ᵳ益的系统风䲙系数˗ 

Rc˖企ъ特定风䲙调整系数 

䇑算过程如л˖ 

˄1˅无风䲙收益率 Rf 

无风䲙收益率是指把资金投资Ҿ一个没ᴹ任何风䲙的投资对象ᡰ能得到的收益率ˈ

一般而言ˈ一个ഭ家的ഭ债收益率ਟ认Ѫ是䈕ഭ的无风䲙收益率Ǆ评估人员查询了中ഭ

债ࡨ信᚟网˄www.chinabond.com.cn˅以及਼花亪 iFinDޜᐳ的评估基准ᰕ中ഭ固定利

率ഭ债收益率曲线及数据ˈᵜ次评估ਆ 10ᒤ以к到期收益率 4.14%Ѫ无风䲙ᣕ酬率Ǆ 

˄2˅ᐲ场风䲙溢ԧ ERP 

http://www.chinabond.com.cn/
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ᐲ场风䲙溢ԧ是对Ҿ一个充࠶风䲙࠶散的ᐲ场投资组合ˈ投资者ᡰ要求的高Ҿ无风

䲙利率的回ᣕ率ˈᐲ场风䲙溢ԧ是利用 CAPM 估䇑ᵳ益ᡀᵜ时必需的一个䟽要参数ˈ在

估值亩目中起着䟽要的作用Ǆ参考ഭ内外针对ᐲ场风䲙溢ԧ的理论研究及ᇎ践ᡀ果ˈ结

合ᵜޜਨ的研究ˈᴥ 次评估采用沪深кᐲޜਨ䘁 10ᒤᒣ均资ᵜᐲ场几何收益率来ਆ值ˈ

䈕ᐲ场风䲙溢ԧਆ 7.26%Ǆ 

˄3˅确定 Beta 值 

通过਼花亪系统࠶别䇑算对比ޜਨަ䘁 3 ᒤ剔除䍒࣑ᶐ杆的 Beta 值ˈާ体如л˖ 

股票代⸱ ޜਨ਽〠 剔除ᶐ杆原始 Beta 

601899.SH 紫金矿ъ 0.2713 

601168.SH 西部矿ъ 0.4407 

600362.SH 江西䬌ъ 0.5523 

002237.SZ 恒邦股份 0.3503 

000630.SZ 䬌陵ᴹ色 0.2093 

000878.SZ 云南䬌ъ 0.2255 

中值  0.3108  

评估人员查阅了ᡰ选ਆ 6家对比ޜਨ䘁 3 ᒤᣕ表以及对ᓄ的股票收盘ԧ格ˈ确定对

比ޜਨ的资ᵜ结构如л˖ 

序ਧ 对比ޜਨ਽〠 
йᒤᒣ均带᚟负债 

(D) 
йᒤᒣ均股东ᵳ益 (E) 资ᵜ结构 D/E 

1 紫金矿ъ 32,163,094,670.75 57,061,912,039.40 56.37% 

2 西部矿ъ 14,109,868,525.50 16,651,212,500.00 84.74% 

3 江西䬌ъ 29,678,586,184.50 50,359,099,037.10 58.93% 

4 恒邦股份 6,452,974,090.92 8,611,246,000.00 74.94% 

5 䬌陵ᴹ色 24,222,408,438.95 25,588,847,851.28 94.66% 

6 云南䬌ъ 14,981,513,906.46 16,649,767,894.00 89.98% 

 中值   79.84% 

按照对比ޜਨ的剔除䍒࣑ᶐ杆ਾ的 Beta 值和对比ޜਨ基准ᰕ的资ᵜ结构ˈ确定目

标ޜਨާᴹ䍒࣑ᶐ杆的 Beta值Ѫ 0.3108ˈ䇑算过程如л˖ 

 ED
UL

/t11 ˅ˉˇ˄   

ަ中˖平U˖剔除䍒࣑ᶐ杆的平系数 

平L˖ާᴹ䍒࣑ᶐ杆的 平系数 

t˖ᡰ得税率 

D/E˖䍒࣑ᶐ杆系数ˈDѪ付᚟债࣑ᐲ值ˈEѪ股ᵳᐲ值 

目标ޜਨ Beta值＝0.3108贸后1ˇ˄1ˉ25％˅贸79.84%] 

               ＝0.4969 
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ਨ特ᴹ风䲙超额回ᣕ率ޜ˅4˄ Rc 

采用资ᵜ定ԧ模型一般被认Ѫ是估算一个投资组合˄ Portfolio 的˅组合收益 一̍般

认Ѫ对Ҿ单个ޜਨ的投资风䲙要高Ҿ一个投资组合的风䲙ˈ因↔ˈ在考虑一个单个ޜਨ

或股票的投资收益时ᓄ䈕考虑䈕ޜਨ的特ᴹ风䲙ᡰӗ生的超额收益Ǆޜਨ的特ᴹ风䲙目

前ഭ䱵к比较多的是考虑ޜਨ的规模对投资风䲙大小的影响ˈޜਨ资ӗ规模小ǃ投资风

䲙就Պ相对增࣐ˈ反之ˈޜਨ资ӗ规模大ˈ投资风䲙就Պ相对߿小ˈ企ъ资ӗ规模о投

资风䲙䘉种关系ᐢ被投资者广泛接ਇǄ 

在ഭ䱵кᴹ许多知਽的研究机构发表过ᴹ关文章䈖㓶阐述了ޜਨ资ӗ规模о投资

回ᣕ率之间的关系Ǆ如美ഭ的 IbbotsonAssociate 在ަ SBBI ⇿ᒤᓖ研究ᣕ告中就ᴹ类

似的论述Ǆ美ഭ研究ޜਨ规模超额收益的另一个著਽研究是 Grabowski-King 研究ˈ参

考 Grabowski-King研究的思路ˈ对沪ǃ深єᐲ的 1,000多家кᐲޜਨ 1999～2006ᒤ的

数据䘋㹼了࠶析研究 ਟ̍以采用线性回ᖂ࠶析的方式得出超额收益率о净资ӗ之间的回

ᖂ方程如л˖ 

Rc＝3.139%-0.该旧9还贸送致 

ަ中˖NA里里ޜਨ净资ӗ䍖面值˄NA<＝10亿ˈ大Ҿ 10亿时ਆ 10 亿˅ 

ṩ据к式 并̍按被评估企ъ评估基准ᰕ䍒࣑ᣕ表净资ӗ䍖面值䇑算ަޜਨ规模风䲙

Ѫ 0.65%Ǆ 

↔外 考̍虑到被评估企ъ尚处Ҿ建䇮期间ˈᵚ来䘀营ᴹ较大н确定性ˈ故在к述的

࣐ਨ规模风䲙的基础к增ޜ 1%的企ъ关䭞人风䲙调整ǃ2%的企ъ关䭞合਼风䲙调整和 3%

的ަ他企ъ特定风䲙˄ ѫ要包括ࡊ果金的᭯策风䲙ǃഭ家安全风䲙ǃ海外䘀输风䲙等 Ǆ˅ 

ਨ特ᴹ风䲙超额回ᣕ率Ѫޜ被评估企ъˈࡉ 6.65%Ǆ 

˄5˅䇑算ᵳ益资ᵜᡀᵜ 

˿ˇRERPRK fe    

＝4.14%ˇ0.4969贸7.26%ˇ6.65% 

＝14.40% 

˄6˅债࣑资ᵜᡀᵜ 

债࣑资ᵜᡀᵜ按基准ᰕӄᒤ期䬦㹼䍧款利率 4.90%扣除 25%的ᡰ得税率确定Ѫ

3.68%Ǆ 

˄7˅䇑算࣐ᵳ资ᵜᡀᵜ 

按照к述数据䇑算࣐ᵳ资ᵜᡀᵜ如л˖ 
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 ᵳ资ᵜᡀᵜ＝14.40还贸95%ˇ3.68%贸5%＝13.84%࣐

股ᵳ资ᵜᡀᵜ＝14.40% 

3˅䇑算ԧ值比率҈数 

依据艾ᯟ沃ᯟ贷大漠达ޠᡰ著ǉ达摩达ޠ论估ԧǊ书中统䇑࠶析ˈަ方ᐞ在 30%㠣

70%之间是合理的Ǆ故ਟ依据к述函数䇑算得到被评估企ъ的ԧ值比率Ѫ˖ 

总资ӗԧ值比率＝0.1144贸3.6025ˇ0.5510＝0.9632 

净资ӗԧ值比率＝77.5510贸0.1153^2-14.4106贸0.1153ˇ1.9077＝1.2773 

2.5 ަ他因素的修↓ 

2.5.1 债ᵳԧ值的确定 

截→评估基准ᰕ企ъ付᚟负债Ѫ 195,559,520.00 元Ǆ 

2.5.2 关Ҿ非流通ᣈ扣率的估算 

⭡Ҿ选ਆ的кᐲޜਨ的ԧ值是通过流通股的ԧ格䇑算的 而̍委估ޜਨ是非кᐲޜਨˈ

因↔对比案例的流通ᐲ场的ᐲ值需要修↓Ǆ 

一般认Ѫнਟ流通股о流通股之间的ԧ格ᐞ异ѫ要⭡л列因素䙐ᡀ˖ 

1˅᢯担的风䲙 

流通股的流通性很强ˈ一ᰖ发生风䲙ਾˈ流通股ᤱᴹ者ਟ以迅䙏出୞ᡰᤱᴹ股票ˈ

н能迅䙏做出к述反映而遭ਇ损ࡉˈਾߥ少或避免风䲙Ǆ法人股ᤱᴹ者在遇到਼ṧ情߿

失Ǆ 

2˅交易的活跃程ᓖ 

流通股交易活跃ˈԧ格к升Ǆ非кᐲ股ᵳ及法人股缺乏必要的交易人数ˈ另外法人

股一般数额较大ˈ很多投资者缺乏㓿济ᇎ力参о法人股的交易ˈ因而ˈо流通股相比ˈ

交易缺乏活跃ˈԧ格较վǄ 

нਟ流通性影响股票ԧ值䘉一һᇎ是普遍ᆈ在的ˈᴹ很多䘉方面的研究Ǆ在美ഭ对

Ҿ缺乏ᐲ场流通性ᣈ扣定䟿࠶析的研究一般ᴹє种类型 一̟个类型是у门研究кᐲޜਨ

的ਇ限ࡦ股票的ᣈ扣 而̠另一个类型ࡉ是у门研究封闭ᤱ股ޜਨкᐲ前股份的销୞ԧо

䈕ޜਨਾ来首次кᐲ发㹼˄ IPO ԧ˅格对比的ᣈ扣Ǆл面给出一Ӌ比较著਽的关Ҿਇ限ࡦ

股票ᣈ扣的美ഭ研究ᡀ果˖ 

ഭ外нਟ流通˄ਇ限ࡦ股票ᣈ扣˅研究一览表 

序ਧ 研究ᣕ告 研究时期 ᒣ均ᣈ扣率(%) 

1 SECOverallAverage 1966-1969 25.8 



䬦信资ӗ评估ᴹ限ޜਨ 

地址˖к海ᐲ九江路 69ਧ 4 楼 

电话 0̟21-63293886   63293887(总机) 

传真˖021-63293566   邮编˖200002 

 66                         к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ 

股东全部ᵳ益ԧ值评估说明 

序ਧ 研究ᣕ告 研究时期 ᒣ均ᣈ扣率(%) 

2 SECNonreportingOTCCompanies 1966-1969 32.6 

3 Gelman 1968-1970 33 

4 Trout 1968-1972 33.5 

5 Moroney 1969-1972 35.6 

6 Maher 1969-1973 35.4 

7 StandardResearchConsultants 1978-1982 45 

8 WillameetteManagementAssocs.,Inc 1981-1984 31.2 

9 Emory 1980-1981 60 

10 Emory 1985-1986 43 

11 Emory 1987-1989 45 

12 Emory 1989-1990 45 

13 Emory 1990-1992 42 

14 Emory 1992-1993 45 

15 Emory 1994-1995 45 

к述研究ਟ以ᴹ力证明如л一个㿲点ˈ缺少ਈ⧠能力或说缺少流通性ˈ对股票的ԧ

格ᴹ很大的߿值影响Ǆ䘉种影响如果оਟ流通股相比较ᆈ在߿值ᣈ扣率Ǆ 

综кˈ⭡Ҿ选ਆ的кᐲޜਨ的ԧ值系ṩ据流通ԧ格䇑算的ˈ因↔在对非кᐲޜਨ而

言ˈ采用ᐲ场比较法评估时需要对ԧ值䘋㹼调整Ǆ 

3˅нਟ流通ᣈ扣率的估算 

借鉴ഭ䱵к研究缺乏流通性ᣈ扣率的ᴹ关方法 对̍Ҿ非кᐲޜਨ股ᵳнਟ流通ᣈ扣

率ˈᡁ们ਟ以Ӿ股ᵳ࠶置改革对ԧ方式䘉一角ᓖ来估算Ǆ 

Ѫ了估算Ӿ⧠ᇎ完全ਟ流通股ᵳ到⧠ᇎ完全нਟ流通股ᵳє者在ԧ值к的ᐞ异 ᡁ̍

们࠶以лє个↕骤䘋㹼˖ 

˄1˅⭡完全нਟ流通股ᵳ到ᆈ在一定期限限ࡦ的Ā流通ā股ᵳ之间的缺乏流通性

ᣈ扣率承1 Ǆ 

ഭ内кᐲޜਨнਟ流通股Ѫ了转ਈѪ限ࡦ性ਟ流通股需要向流通股股东支付对ԧˈ

ި型的支付对ԧ的方式是非流通股股东向流通股股东支付⧠金和䘱/赠股份的方式ˈᡁ

们通过如л的方式䇑算全流通股改中非流通股股东支付的流通ᡀᵜ˖ 

非流通股流通总ᡀᵜ 

=(⇿股对ԧ派发⧠金+⇿股对ԧ䘱/赠股贸股改ᰕ股ԧ铜贸流通股股数 

к述非流通股的流通ᡀᵜਟ以理解Ѫ非流通股需要额外支付给流通股股东的ᡀᵜ

以获得自身股份的限ࡦ性流通ˈҏ就是缺少流通的ᣈ扣率Ѫ˖ 
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%100ξ1 



非流通股股数流通股股ԧ

非流通股流通总ᡀᵜ
缺少流通性ᣈ扣率

 

ᡁ们对沪深єᐲᐢ㓿䘋㹼股ᵳ࠶置改革的信᚟ᢰ术ъкᐲޜਨ的流通股对ԧ水ᒣ

䘋㹼统䇑࠶析ˈṩ据к述䇑算方式ˈ得到䘉Ӌкᐲޜਨ缺少流通性ᣈ扣率 承1ᒣ均值Ѫ

17.47%Ǆ 

˄2˅⭡ᆈ在一定期限限ࡦ流通股ᵳ到完全流通之间的缺乏流通性ᣈ扣率 承2Ǆ 

完全流通股ᵳоᆈ在一定期限限ࡦ流通股ᵳ相比 є̍者之间的ᐞ异仅Ѫ一个ਟ流通

的时间限ࡦ 因̍↔ᡁ们ਟ采用金融㹽生品中的对ߢ交易手段并䘋㹼相关定ԧ以作Ѫ缺乏

流通性ᣈ扣的估算模式ˈҏ即限ࡦ流通股股东采用对ߢ策略ˈ在ᤱᴹ限ࡦ流通股股ᵳ的

਼时䘈拥ᴹ一个о限ࡦ期限长ᓖ相਼的股票看跌期ᵳ 并̍ф限ࡦ期期满ਾ执㹼ԧ格о⧠

ᇎ股票转让ԧ格一㠤 ਟ能ӗ生的ࡦҾк述限⭡ߢਟ以认Ѫ非流通股股ᵳ完全ਟ以对ࡉ̍

股ᵳԧ值损失风䲙 因̍↔䈕看跌期ᵳԧ值代表限ࡦ流通股ԧ值о完全流通股ԧ值之间的

ᐞ异Ǆ需要注意的是ˈ䘉䟼的看跌期ᵳᇎ䱵ᓄ䈕是美式期ᵳˈ但⭡Ҿ美式期ᵳ估算比较

复ᵲˈ因↔ᡁ们在䘉䟼以欧式期ᵳᴯ代Ǆ另外ˈᡁ们䘉䟼ᡰ采用的期ᵳѪ一般的普通看

跌期ᵳǄ 

ᡁ们采用 Black-Scholes 期ᵳ定ԧ模型䇑算к述看跌期ᵳǄ 

看跌期ᵳ P˖ 

P = X贸e-rT贸N˄-d2˅ˉS贸 e
 T贸 N˄-d1˅ 

ަ中˖X里期ᵳ执㹼ԧ˗ 

S里⧠ᇎ股ᵳԧ格˗ 

r里䘎续复利䇑算的无风䲙收益率˗ 

T里期ᵳ限ࡦ时间˄采用按周䇑算˅̠  

 里䘎续复利䇑算的股᚟率˗ 

N˄˅里标准↓态密ᓖ函数˗ 

d1ǃd1里Black-Scholes 模型的є个参数Ǆ 

ަ中˖ 

  d1=
T

Tr



 )()
x

s
ln(

2
ˈd2= d1ˉ T  
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ަ中˖X里期ᵳ执㹼ԧ˗ 

S里⧠ᇎ股ᵳԧ格˗ 

r里䘎续复利䇑算的无风䲙收益率˗ 

T里期ᵳ限ࡦ时间˄采用按周䇑算˅̠  

 里股票波ࣘ率Ǆ 

˄3˅⭡完全нਟ流通到完全流通的ᣈ扣率 承3Ǆ 

⭡完全нਟ流通股ᵳ到一定期限的限ࡦ流通股ᵳ之间的缺乏流通性ᣈ扣率 承1ˈ⭡

一定期限限ࡦ流通股ᵳ到完全流通之间的缺乏流通性ᣈ扣率 承2ˈ因↔⭡нਟ流通的ᣈ

扣率到完全流通的ᣈ扣率 承3Ѫ˖ 

承3=1-˄1-承1˅贸˄1-承2˅ 

л表给出了采用股ᵳ࠶置改革方式估算的࠶㹼ъ的缺乏流ࣘ性ᣈ扣率的数据Ǆ 

序ਧ ṧᵜ点࠶类㹼ъ ṧᵜ数䟿 
缺少流ࣘᣈ扣率

承1 ᒣ均值˄%˅ 

缺少流ࣘᣈ扣率

承该 ᒣ均值˄%˅ 

缺少流ࣘᣈ扣率

承详 ᒣ均值˄%  ˅

1 采掘ъ 18 14.00 14.19 26.39 

2 传播о文ॆӗъ 7 16.89 14.07 28.62 

3 电力ǃ煤气及水的生ӗ和供ᓄъ 52 14.84 14.01 26.79 

4 ᡯ地ӗъ 46 17.89 15.15 30.22 

5 建筑ъ 23 16.30 14.65 28.61 

6 交通䘀输ǃ仓储ъ 50 13.58 14.04 25.78 

7 金融ǃ保䲙ъ 11 10.65 16.62 25.56 

8 农ǃ林ǃ牧ǃ渔ъ 24 15.27 15.53 28.47 

9 批发和零୞䍨易 63 18.28 13.32 29.16 

10 社Պ服࣑ъ 30 14.94 14.49 27.29 

11 信᚟ᢰ术ъ 60 17.47 13.37 28.41 

 䙐ъ-电子 39 16.71 14.54 28.78ࡦ 12

 䙐ъ-㓪㓷ǃ服装ǃ皮毛 45 16.38 16.10 29.77ࡦ 13

 䙐ъ-机械ǃ䇮备ǃ仪表 163 17.52 5.05 13.77ࡦ 14

 䙐ъ-金属ǃ非金属 92 16.35 14.84 28.78ࡦ 15

 䙐ъ-木材ǃ家ާ 3 15.63 11.66 25.46ࡦ 16

 䙐ъ 13 18.01 12.40 28.10ࡦ䙐ъ-ަ他ࡦ 17

䙐ъ-石油ǃॆࡦ 18 学ǃ塑胶ǃ塑料 116 19.68 14.98 31.65 

 䙐ъ-食品ǃ饮料 46 15.05 14.53 27.41ࡦ 19

 品 65 16.60 13.46 27.83ࡦ䙐ъ-५药ǃ生物ࡦ 20

 32.92 14.15 21.93 19 ࡧ䙐ъ-䙐㓨ǃঠࡦ 21

22 综合类 51 18.42 13.51 29.46 

23 全部整体 1036 16.94 14.42 28.92 

被评估企ъ属Ҿ采掘ъ和ࡦ䙐ъ-金属ǃ非金属ˈṩ据к表ਆє种㹼ъ的ᒣ均数Ǆ
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承详称˄26.39ˇ28.78˅/2＝27.59%Ǆ即ˈнਟ流通ᣈ扣率Ѫˈࡉ 27.59%Ǆ 

2.5.3 控ࡦᵳ溢ԧ率的确定 

ṩ据中ഭ资ӗ评估ॿՊ 2012ᒤ编写的ǉкᐲޜਨ并䍝䟽组ᐲ场法评估研究Ǌ̍ 控ࡦ

ᵳ溢ԧ的ᒣ均值大㓖Ѫ 17.2%-17.9%Ǆ因↔ᵜ次评估控ࡦᵳ溢ԧ率确定Ѫ 17.2%Ǆ 

2.5.4 非㓿营性资ӗ及˄负债˅ԧ值的确定 

非㓿营性资ӗ(负债)是指о企ъ㓿营收益无直接关系的资ӗ˄负债 Ǆ˅ 

㓿⧠场勘查和查阅ᇑ䇑ᣕ告ˈ以及оޜਨ管理层䇯谈ˈ被评估企ъ无非㓿营性资

ӗ(负债)Ǆ 

2.6 企ъ股东全部ᵳ益ԧ值的确定 

通过к述参数的䇑算ˈ最㓸确定评估结果㿱л表˖ 

序

ਧ 
企ъ਽〠 总资ӗ比率҈数 净资ӗ比率҈数 

1 被评估ޜਨ比率҈数ਆ值 0.9632  1.2773 

2 被评估ޜਨ对ᓄ比率҈数的基数 4,529,584,733.83 3,546,714,156.00 

3 被评估ޜਨ全投资䇑算ԧ值 4,362,967,021.37 4,530,167,183.98 

4 被评估ޜਨ付᚟负债 195,559,520.00 0.00 

5 被评估企ъ股ᵳԧ值 4,167,407,501.37 4,530,167,183.98 

6 安全营䘀资金保ᴹ䟿ᐞ异调整 0.00 0.00 

6 缺少流通ᣈ扣率 27.59% 27.59% 

7 控ࡦᵳ溢ԧ率 17.20% 17.20% 

8 被评估企ъ㓿营性资ӗ构ᡀ的股ᵳԧ值 3,536,894,582.56 3,844,770,103.68 

9 非㓿营性资ӗ净值 0.00 0.00 

10 被评估企ъ股ᵳ全部ᵳ益ᐲ场ԧ值(ਆ整) 3,536,890,000.00 3,844,770,100.00 

11 评估结果(ਆ整) 3,690,830,100.00 

㓿к述ᐲ场法评估ਾˈ被评估企ъ的股东全部ᵳ益ԧ值Ѫ 3,690,830,100.00 元Ǆ 
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四ǃ评估结论及ަ࠶析 

˄一˅评估结论 

1ǃ资ӗ基础法评估结论 

在评估基准ᰕ 2016 ᒤ 6ᴸ 30ᰕ к̍海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ㓿ᇑ䇑ਾ的总资ӗԧ

值 295,257.99万元ˈ总负债 62,608.57万元ˈ净资ӗ 232,649.42万元Ǆ采用资ӗ基础

法评估ਾ的总资ӗԧ值 425,361.79 万元ˈ总负债 62,608.57 万元ˈ净资ӗ 362,753.22

万元ˈ增߿值 130,103.80 万元ˈ增值率 55.92%Ǆ 

资ӗ评估结果汇总表 

金额单ս˖万元 

亩目 䍖面ԧ值 评估ԧ值 增߿值 增值率 

流ࣘ资ӗ 48,848.53 48,848.53 0.00 0.00 

非流ࣘ资ӗ 246,409.46 376,513.26 130,103.80 52.80 

长期股ᵳ投资净额 246,404.94 376,509.98 130,105.04 52.80 

固定资ӗ净额 4.52 3.28 -1.24 -27.43 

资ӗ总䇑 295,257.99 425,361.79 130,103.80 44.06 

流ࣘ负债 43,052.62 43,052.62 0.00 0.00 

非流ࣘ负债 19,555.95 19,555.95 0.00 0.00 

负债总䇑 62,608.57 62,608.57 0.00 0.00 

净资ӗ˄ᡰᴹ者ᵳ益˅ 232,649.42 362,753.22 130,103.80 55.92 

评估结果䈖㿱评估明㓶表Ǆ 

2ǃᐲ场法评估结论 

在评估基准ᰕ 2016 ᒤ 6ᴸ 30ᰕˈ采用ᐲ场法ˈк海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ的股东

全部ᵳ益的ᐲ场ԧ值评估值Ѫ 369,083.01 万元ˈ较䍖面净资ӗ增值 136,433.59 万元ˈ

增值率 58.64%Ǆ 

3ǃ评估结论的选ਆ 

资ӗ基础法评估结果Ѫ 362,753.22万元ˈᐲ场法评估结果 369,083.01 万元ˈᐲ场

法评估结果高Ҿ资ӗ基础法评估结果 6,329.79 万元ˈᐲ场法评估结果高Ҿ资ӗ基础法

结果 1.74%Ǆ 

ᐲ场法采用了о被评估企ъ处Ҿ਼㹼ъ的кᐲޜਨ作Ѫ参考企ъ 但̍被评估企ъо

кᐲޜਨ在ъ࣑范围ǃ企ъ规模ǃ股ᵳ流ࣘ性等方面ᆈ在着较大的ᐞ异 尽̍管作了修↓ˈ

但⭡Ҿ缺乏ਟ靠的统䇑数据 因̍↔ᐲ场法结论的ਟ靠性ǃ合理性方面ᆈ在着较大的缺陷Ǆ 

资ӗ基础法是Ӿ资ӗ的޽ਆ得途ᖴ考虑的ˈ反映的是企ъ⧠ᴹ资ӗ的䟽置ԧ值Ǆ被

评估单ս及子ޜਨ属Ҿ资金密集型企ъˈަ ⧠ᴹ资ӗ和负债的ᐲ场ԧ值和䟽置ԧ值均能
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Ӿᐲ场ਆ得ˈ故采用资ӗ基础法的评估结果能ᇒ㿲反映被评估单ս的ᐲ场ԧ值Ǆ综кᡰ

述ˈᴥ 次评估采用资ӗ基础法评估结果作Ѫ被评估单ս股东全部ᵳ益ԧ值的最㓸评估结

果ˈ即˖在评估基准ᰕ 2016ᒤ 6ᴸ 30ᰕˈк海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ采用资ӗ基础法

评估ਾ的股东全部ᵳ益ԧ值Ѫ 362,753.22万元Ǆ 

 

˄Ҽ˅评估结论о䍖面ԧ值比较ਈࣘ情ߥ及原因 

1ǃ长期股ᵳ投资䍖面ԧ值Ѫ 2,464,049,420.09 元 评̍估ԧ值Ѫ 3,765,099,820.29

元ˈ增߿值Ѫ 1,301,050,400.20 元ˈ增值率Ѫ 52.80%Ǆ 

长期股ᵳ投资ਈࣘѫ要原因Ѫަл属子ޜਨ增值ᡰ㠤Ǆ 

2ǃ固定资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 45,160.38 元ˈ评估ԧ值Ѫ 32,787.00 元ˈ增߿值Ѫ-

12,373.38元ˈ增值率Ѫ-27.40%Ǆ 

固定资ӗਈࣘѫ要原因Ѫ电子䇮备߿值ᡰ㠤Ǆ 

 

˄й˅评估结论ᡀ立的ᶑԦ 

1ǃ ᵜ评估结论系ṩ据к述原ࡉǃ依据ǃ假䇮ǃ方法ǃ程序得出的ˈ只ᴹ在к述原

 ˗ǃ依据ǃ假䇮ᆈ在的ᶑԦлᡀ立ࡉ

2ǃ ᵜ评估结论仅Ѫᵜ评估目的服࣑˗ 

3ǃ ᵜ评估结论ᵚ考虑特殊交易方式对评估结论的影响˗ 

4ǃ ᵜᣕ告评估结论是⭡ᵜ评估机构出ާ的ˈਇᵜ机构评估人员的职ъ水ᒣ和能力

的影响Ǆ 

 

˄四˅特别һ亩说明 

1ǃ ᵜ次评估中对被评估单ս的子ޜਨ˄希മ鲁矿ъ股份ᴹ限ޜਨ˅拥ᴹ的采矿ᵳ

的评估结论系在综合࠶析ǃ了解矿ъᵳ评估师ᐕ作程序和手段等必要措施ˈ确信矿ъᵳ

评估师ᐕ作的合理性的基础к引用了ާᴹ矿ъᵳ评估资䍘的ेӜ㓿纬资ӗ评估ᴹ限䍓

任ޜਨ的评估结论Ǆ 

2ǃ ᵜ次评估结论是在独立ǃᇒ㿲ǃ科学的原ࡉл作出的ˈᵜޜਨ参࣐的评估人员

о委托方之间无任何特殊利害关系 评̍估人员在评估中遵循执ъ规范 䘋̍㹼了ޜ↓评估Ǆ 

3ǃ 对委托方和被评估单սਟ能ᆈ在的影响资ӗ评估值的瑕疵һ亩ˈ在评估人员履

㹼了评估程序ਾӽн能获悉及无法收集资料的情ߥл 评̍估机构及评估人员н᢯担相关
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䍓任Ǆ 

4ǃ ᵜޜਨᵚ对委托方和被评估单ս提供的ᴹ关的营ъ执照ǃᵳ证ǃՊ䇑凭证及䍖

 等证据资料䘋㹼独立ᇑ查ˈӖн对к述资料的真ᇎ性负䍓Ǆ޼

5ǃ ᵜᣕ告对被评估单ս资ӗ和相关债࣑ᡰ䘋㹼的评估系Ѫᇒ㿲反映被评资ӗ的

ԧ值而作 ᡁ̍ޜਨ无意要求被评估单ս必享按ᵜᣕ告的结果和表达方式䘋㹼相关的䍖࣑

处理Ǆ是否䘋㹼ǃ如何䘋㹼ᴹ关的䍖࣑处理需⭡被评估单ս的к㓗䍒税ѫ管部门ߣ定ˈ

并ᓄ符合ഭ家Պ䇑ࡦᓖ的规定Ǆ 

6ǃ 除非特别说明ˈᵜᣕ告中的评估值以被评估单ս对ᴹ关资ӗ拥ᴹ完全的ᵳ利Ѫ

基础ˈᵚ考虑⭡Ҿ被评估单ս尚ᵚ支付某Ӌ䍩用ᡰ形ᡀ的相关债࣑ˈᡁ们假䇮资ӗਇ让

方о䈕等负债无关Ǆ 

7ǃ ᵜ次评估结论ᵚ考虑ഭ家宏㿲㓿济᭯策发生ਈॆ以及遇ᴹ自然力和ަ它нਟ

ᣇ力对资ӗԧ格的影响Ǆ 

8ǃ ᵜ亩目的执ъ注޼资ӗ评估师知晓资ӗ的流ࣘ性对估ԧ对象ԧ值ਟ能ӗ生䟽

大影响Ǆᵜ次评估在ᐲ场法评估中ᐢ考虑了对к述因素影响的修↓Ǆ 

к述һ亩ˈᡁ们提䈧ᴹ关ᣕ告使用者在使用ᣕ告时予以关注Ǆ 

 

˄ӄ˅评估ᣕ告使用限ࡦᶑԦ 

1ǃ评估ᣕ告使用说明 

1˅ᵜᣕ告的使用ᵳᖂ委托方ᡰᴹǄ委托方或者㓿委托方਼意ަ他使用ᵜ资ӗ评估

ᣕ告书的使用人ᓄᖃ认真阅䈫和理解ᵜᣕ告的⇿一个组ᡀ部࠶ˈᵜᣕ告的⇿一个组ᡀ

部࠶˄包括资ӗ评估ᣕ告书摘要˅单独使用或ަ他非全部的任何组合使用均ਟ能䙐ᡀ

对ᵜᣕ告ᡰ载评估结论的误解Ǆ使用人䘈ᓄᖃ特别关注ᵜᣕ告书中ԧ值定义ǃ评估假

䇮ǃ评估依据ǃ特别һ亩说明和被评估单ս的᢯䈪函Ǆ 

2˅ᵜᣕ告是关Ҿԧ值方面的уъ意㿱ˈ尽管ᡁ们对被评估单ս提供的ᴹ关资ӗ的

ӗᵳ证明等法律性文Ԧ䘋㹼了必要的检查并在ᵜᣕ告中对相关һ亩䘋㹼了披露ˈ但ᡁ

们н对评估对象的法律ᵳ属作任何形式的保证Ǆ 

3˅被评估资ӗ的数䟿ǃ使用ǃ保管状ߥ等资料均系被评估单ս提供ˈ尽管ᡁ们䘋

㹼了必要的ᣭ查和Ṩ对ˈᡁ们相信䘉Ӌ资料是ਟ靠的ˈ但ᡁ们无法对䘉Ӌ资料的准确

性作出保证Ǆ 

2ǃ限ࡦ说明 
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䱴  Ԧ 

 

一ǃ委托方和被评估单սǃަ他评估ᣕ告使用者 

˄一˅委托方 

委托方概ߥ 

企ъ਽〠˖鹏欣⧟球资源股份ᴹ限ޜਨ 

统一社Պ信用代⸱˖91310000703036659K 

注޼տᡰ˖к海ᐲ普陀४中山े路 2299 ਧ 2280室 

法定代表人˖王冰 

注޼资ᵜ˖人民ᐱ 147900.0000万元整 

企ъ类型˖股份ᴹ限ޜਨ˄кᐲ˅ 

㓿营范围˖矿ӗ品及金属矿ӗ品销୞ˈ煤炭㓿营˄ਆ得许ਟ证ਾ方ਟӾһ㓿营活

ࣘ˅̍ ᡯ地ӗ开发㓿营ˈᇎъ投资ˈ物ъ管理ˈ㓿济信᚟咨询服࣑ˈ销୞ॆᐕ原料及ӗ

品˄除ড䲙ॆ学品 ǃ˅GMPᶑԦл的५用原料销୞˄ਜ਼५药原料和关䭞中间体˅̠ 特种高

电ˈ࣑Ӿһ䍗物和ᢰ术的䘋出口ъˈ࣑ᐕ和Āй来一补āъ࣐子ᯠ材料˗㓿营䘋料࠶

子䇮备ǃ通䇟䇮备˄除广播电视地面接收系统˅的销୞Ǆ 

[依法享㓿批准的亩目ˈ㓿相关部门批准ਾ方ਟ开展㓿营活ࣘ] 

㓿营期限˖2000 ᒤ 9ᴸ 29ᰕ㠣н㓖定期限  

˄Ҽ ǃ˅被评估单ս 

1ǃ被评估单ս概ߥ 

企ъ਽〠˖к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ˄以л简〠Ā鹏欣矿投ā˅  

企ъ法人营ъ执照注޼ਧ˖310230000412153 

注޼տᡰ˖к海ᐲ崇明县城桥镇东河沿 68 ਧ 6ਧ楼 403室˄к海城桥㓿济开发

४˅ 

法定代表人˖何昌明 

注޼资ᵜ˖人民ᐱ 143367.3469万元整 

企ъ类型˖ᴹ限䍓任ޜਨ˄ഭ内合资˅ 

㓿营范围˖矿ъ投资ǃᇎъ投资ǃ㓿济信᚟咨询˗矿ӗ品勘察˗Ӿһ䍗物及ᢰ术

的䘋出口ъ࣑˗金属材料ǃ金属ࡦ品ǃ矿ӗ品的销୞Ǆ[依法享㓿批准的亩目ˈ㓿相关

部门批准ਾ方ਟ开展㓿营活ࣘ]  
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㓿营期限˖2010 ᒤ 1ᴸ 19ᰕ㠣 2020ᒤ 1ᴸ 18ᰕ 

к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ自ᡀ立以来ˈѫ要通过ަл属的ࡊ果˄金˅希മ鲁矿ъ

股份ᴹ限ޜਨ˄SMCO˅Ӿһᴹ色金属矿ӗ资源˄䬌金属˅以及电〟䬌的开发ǃ生ӗ和销

୞Ǆ 

к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ通过л属全资子ޜਨ鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨ和东方ॾ

䬦控股ᴹ限ޜਨ拥ᴹࡊ果˄金˅希മ鲁矿ъ股份ᴹ限ޜਨ 72.5%股ᵳǄк海鹏欣矿ъ投

资ᴹ限ޜਨ及ަл属企ъ股ᵳ结构如л˖ 

 

      注˖ࡊ果采石采矿总ޜਨ˄GECAMINE˅Ѫࡊ果˄金˅᭯府全资ޜਨ     

˄1˅鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨ˄以л简〠Ā鹏欣ഭ䱵ā˅基ᵜ情ߥ 

 ˅ਨ˄PENGXIN INTERNATIONAL GROUP LIMITEDޜਨ਽〠˖鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜ

ᡀ立ᰕ期˖2009 ᒤ 3ᴸ 16ᰕ 

登䇠证ਧ⸱˖50413350-000-03-10-5 

注޼地址˖香港中⧟德䖵道 139-141ਧ中保集团大厦 1606 

注޼资ᵜ˖20,290 万港ᐱ 

㓿营范围˖包括境外投资ǃഭ䱵䍨易及拓展海外投融资渠道等Ǆ 

˄2˅ᯠ鹏ഭ䱵䍨易ᴹ限ޜਨ˄以л简〠Āᯠ鹏ഭ䱵ā˅基ᵜ情ߥ 

ਨ˄NOVEL SOAR INTERNATIONAL TRADE LIMITEDޜਨ਽〠˖鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜ  ˅

ᡀ立ᰕ期˖2012 ᒤ 7ᴸ 15ᰕ 

 ਨޜਨ登䇠性䍘˖ഭ䱵商ъޜ

27.5% 

100% 

72.5% 

100% 

 ˅ਨ˄SMCOޜ果˄金˅希മ鲁矿ъ股份ᴹ限ࡊ

к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ 

鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨ 

ਨ˄GECAMINESޜ果采石采矿总ࡊ  ˅东方ॾ䬦控股ᴹ限ޜਨ˄ECCH  ˅

ᯠ鹏ഭ䱵䍨易ᴹ限ޜਨ 
100%
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 ਨ编ਧ˖1683978ޜ

注޼资ᵜ˖50,000 美元 

 地址˖957信箱ˈOffshore Incorporationgs Center,Road Town,Tortola,BVIޜ࣎

注޼代理人˖Offshore Incorporations Limited 

˄3˅东方ॾ䬦控股ᴹ限ޜਨ˄以л简〠Ā诸银银读ā˅基ᵜ情ߥ 

 ˅ਨ˄EAST CHINA CAPITAL HOLDINGS LIMITEDޜਨ਽〠˖东方ॾ䬦控股ᴹ限ޜ

ᡀ立ᰕ期˖2003 ᒤ 12ᴸ 23ᰕ 

 ਨޜਨ登䇠性䍘˖ഭ䱵商ъޜ

 ਨ编ਧ˖572728ޜ

授ᵳ股ᵜ˖25,000 美元 

 地址˖957信箱ˈOffshore Incorporationgs Center,Road Town,Tortola,BVIޜ࣎

注޼代理人˖Offshore Incorporations Limited 

˅ਨ˄以л简〠ĀSMCOāޜ果˄金˅希മ鲁矿ъ股份ᴹ限ࡊ˅4˄ 基ᵜ情ߥ 

 ਨ˄SHITURU MINING CORPORATIONޜ果˄金˅希മ鲁矿ъ股份ᴹ限ࡊ˖〠ਨ਽ޜ

S.A.S˅ 

ᡀ立ᰕ期˖2005 ᒤ 10ᴸ 4ᰕ 

 ਨޜਨ登䇠性䍘˖ഭ䱵商ъޜ

注޼登䇠ਧ˖9587 

 ਨഭ家代⸱˖6-12-N44577Xޜ

注޼资ᵜ˖3,000,000 美元 

 地址˖DE CHANTIER 5961 LIKASIޜ࣎

注޼代理人˖Offshore Incorporations Limited 

㓿营范围˖希മ鲁矿床的开采ˈ对䈕矿床开采的矿物䘋㹼金属处理ˈ以生ӗ䬌及ަ

他各类金属并销୞↔类ӗ品Ǆ 

2ǃ被评估单ս股ᵳ结构及历ਢ沿革 

鹏欣矿投系⭡鹏欣集团Ҿ 2010ᒤ 1ᴸ以䍗ᐱ出资䇮立˄ 法人独资˅̍注޼资ᵜ 20,000

万元人民ᐱǄ 

2010ᒤ 1ᴸ 14ᰕ к̍海ᯠ宁Պ䇑师һ࣑ᡰᴹ限ޜਨ出 Āާᯠ宁验ᆇ˄ 2010 第˅ 2009

ਧāǉ验资ᣕ告Ǌ̍ ᇑ验确认ˈ截㠣 2010ᒤ 1 ᴸ 13ᰕˈ鹏欣集团ᇎ䱵缴纳的注޼资ᵜ合

䇑人民ᐱ 2亿元ˈ以䍗ᐱ出资Ǆ 



䬦信资ӗ评估ᴹ限ޜਨ 

地址˖к海ᐲ九江路 69ਧ 4 楼 

电话 0̟21-63293886   63293887(总机) 

传真˖021-63293566   邮编˖200002 

 4                         к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ 
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2010 ᒤ 1 ᴸ 19 ᰕˈк海ᐲᐕ商㹼᭯管理局崇明࠶局签发了注޼ਧѪ

Ā310230000412153ā的ǉ企ъ法人营ъ执照Ǌ̍ 注޼资ᵜѪ 2亿元ˈޜਨ类型Ѫ一人ᴹ

限䍓任ޜਨ˄法人独资˅̍ 法定代表人姜照᷿Ǆ 

䇮立时ˈ鹏欣矿投的股ᵳ结构如л˖ 

序ਧ 股东 
认缴出资额

˄万元˅ 
出资方式 出资时间 出资比例˄%˅ 

1 鹏欣集团 20,000.00 䍗ᐱ 2010ᒤ 1ᴸ 14ᰕ 100.00 

2010 ᒤ 7 ᴸ 28 ᰕˈ鹏欣矿投换发ਆ得к海ᐲᐕ商㹼᭯管理局崇明࠶局Ṩ发的

310230000412153ਧǉ企ъ法人营ъ执照Ǌ̍ 注޼资ᵜ和ᇎ收资ᵜ 714,285,714.00 元Ǆ 

2012 ᒤ 7 ᴸ 11 ᰕˈк海中科合臣股份ᴹ限ޜਨ˄⧠ᐢ更਽ѪĀ鹏欣⧟球资源股份

ᴹ限ޜਨā˅ 完ᡀ了对鹏欣矿投的增资ˈ对鹏欣矿投增资缴纳的投资款Ѫ人民ᐱ

1,410,000,000.00 元ˈަ中注޼资ᵜ人民ᐱ 719,387,755.00 元ˈ资ᵜ溢ԧ人民ᐱ

690,612,245.00元ˈъ㓿立信Պ䇑师һ࣑ᡰ˄特殊普通合Չ˅验证ˈ并出ާ信Պ师ᣕᆇ

˄2012 第˅ 113554ਧǉ验资ᣕ告ǊǄ增资ਾ鹏欣矿投注޼资ᵜѪ人民ᐱ 1,433,673,469.00

元Ǆ 

截㠣评估基准ᰕˈ鹏欣矿投注޼资ᵜѪ人民ᐱ 1,433,673,469.00 元ˈᇎ收资ᵜѪ

人民ᐱ 1,433,673,469.00 元ˈ股东及股ᵳ情ߥ㿱л表˖ 

投资者਽〠 投入资ᵜ˄元˅ 投资比例% 

鹏欣⧟球资源股份ᴹ限ޜਨ 719,387,755.00 50.18 

к海鹏欣˄集团˅ᴹ限ޜਨ 684,285,714.00 47.73 

ᡀ建䫳 30,000,000.00 2.09 

合  䇑 1,433,673,469.00 100.00 

3ǃ被评估单ս历ਢ䍒࣑资料 

被评估单ս䘁 3 ᒤ和评估基准ᰕ母ޜਨ资ӗ负债表情ߥ㿱л表˖ 

金额单ս˖元 

亩目/ᣕ表ᰕ  2016 ᒤ 6 ᴸ 30 ᰕ  2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 2014 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 2013 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

总资ӗ 2,952,579,899.96 2,751,172,330.11 2,929,415,172.68 2,919,701,503.15 

负债 626,085,728.57 420,476,616.12 583,905,930.21 632,515,809.23 

净资ӗ 2,326,494,171.39 2,330,695,713.99 2,345,509,242.47 2,287,185,693.92 

被评估单ս䘁 3 ᒤ和评估基准ᰕ母ޜਨ利润表情ߥ㿱л表˖ 

金额单ս˖元 

亩目/ᣕ表ᒤᓖ 2016 ᒤ 1-6 ᴸ 2015 ᒤ 2014 ᒤ 2013 ᒤ 

一ǃ营ъ收入     38,080,112.06 
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 营ъᡀᵜ     38,082,093.52˖߿ 

     营ъ税金及䱴253,290.46     ࣐ 

     销୞䍩用      

     管理䍩用  2,767,809.18 7,135,602.62 6,568,009.85 7,861,735.64 

     䍒࣑䍩用  1,404,024.42 13,525,772.10 2,792,155.71 20,262,500.50 

     资ӗ߿值损失  29,709.00 -872,346.24 908,303.01  

      允ԧ值ਈࣘ收益ޜ˖࣐ 

     投资收益    68,472,443.83 1,512,375.28 

     ަ中˖对联营企ъ和合营企

ъ的投资收益      

          汇兑收益      

Ҽǃ营ъ利润  -4,201,542.60 -19,789,028.48 58,203,975.26 -26,867,132.78 

 营ъ外收入   4,975,500.00 119,573.29 9,887,913.64:࣐   

      营ъ外支出˖߿   

   ަ中˖非流ࣘ资ӗ处置损失      

йǃ利润总额  -4,201,542.60 -14,813,528.48 58,323,548.55 -16,979,219.14 

      ᡰ得税䍩用˖߿ 

四ǃ净利润 -4,201,542.60 -14,813,528.48 58,323,548.55 -16,979,219.14 

被评估单ս䘁 3 ᒤ和评估基准ᰕ合并资ӗ负债表情ߥ㿱л表˖ 

金额单ս˖元 

亩目/ᣕ表ᰕ  2016 ᒤ 6 ᴸ 30 ᰕ  2015 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 2014 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 2013 ᒤ 12 ᴸ 31 ᰕ 

总资ӗ 4,529,584,733.83 4,150,005,922.06 3,853,307,796.60 3,839,767,563.81 

负债 938,522,341.97 695,687,142.45 697,777,568.62 935,892,321.00 

净资ӗ 3,591,062,391.86 3,454,318,779.61 3,155,530,227.98 2,903,875,242.81 

ަ中˖少数股东ᵳ益 3,546,714,156.00 3,394,207,613.93 3,050,848,428.73 2,806,365,856.63 

    ᖂ属Ҿ母ޜਨᡰᴹ

者ᵳ益 
44,348,235.86 60,111,165.68 104,681,799.25 97,509,386.18 

被评估单ս䘁 3 ᒤ和评估基准ᰕ合并利润表情ߥ㿱л表˖ 

金额单ս˖元 

亩目/ᣕ表ᒤᓖ 2016 ᒤ 1-6 ᴸ 2015 ᒤ 2014 ᒤ 2013 ᒤ 

一ǃ营ъ收入  615,163,329.00 1,203,145,551.32 1,465,070,629.68 1,798,988,570.39 

 营ъᡀᵜ  472,408,613.74 903,971,035.80 1,033,093,970.18 1,347,193,433.24˖߿ 

     营ъ税金及䱴253,290.46     ࣐ 

     销୞䍩用  26,653,657.33 58,636,639.63 62,753,420.88 52,572,034.06 

     管理䍩用  59,455,087.47 125,684,339.42 128,878,860.31 99,354,092.41 

     䍒࣑䍩用  8,241,185.09 4,773,355.95 -18,437,600.93 22,485,444.22 

     资ӗ߿值损失  -16,436,846.40 13,929,624.81 1,283,367.08 1,683,727.21 

    允ԧ值ਈࣘ收益  -1,477,408.90ޜ˖࣐ 

     投资收益  -13,696.52   1,512,375.28 

     ަ中˖对联营企ъ和合

营企ъ的投资收益      
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          汇兑收益      

Ҽǃ营ъ利润  63,350,526.35 96,150,555.71 257,498,612.16 276,958,924.07 

 营ъ外收入  144,730.60 4,975,500.00 119,757.00 9,888,547.21˖࣐   

 营ъ外支出   1,024,375.28 6,273,826.45 1,081,470.32˖߿   

   ަ中˖非流ࣘ资ӗ处置损

失   1,024,375.28 6,273,826.45 620,332.42 

йǃ利润总额  63,495,256.95 100,101,680.43 251,344,542.71 285,766,000.96 

 ᡰ得税䍩用  4,605,127.46 9,676,761.00 10,637,569.73 32,734,709.99˖߿ 

四ǃ净利润 58,890,129.49 90,424,919.43 240,706,972.98 253,031,290.97 

   ᖂ属Ҿ母ޜਨᡰᴹ者的

净利润 
75,623,148.52 139,798,150.78 233,959,486.71 231,324,355.35 

   少数股东损益 -16,733,019.03 -49,373,231.35 6,747,486.27 21,706,935.62 

к表中䍒࣑数据摘自中ᇑՇ⧟Պ䇑师һ࣑ᡰ˄特殊普通合Չ˅出ާ的ᇑ䇑ᣕ告ĀՇ

⧟ᇑᆇ[2016]第 230041 ਧāǄ 

被评估单ս以ᤱ续㓿营Ѫ基础ˈṩ据ᇎ䱵发生的交易和һ亩ˈ按照企ъՊ䇑准ࡉ及

ަᓄ用指南和准ࡉ解释的规定䘋㹼确认和䇑䟿ˈ在↔基础к编ࡦ䍒࣑ᣕ表Ǆ 

4ǃ被评估单սѫ要税种及税率  

 ਨѫ要税种和税率ޜ

1˅к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨ 

税 种 䇑税依据 税率˄%˅ 

企ъᡰ得税 按ᓄ纳税ᡰ得额䇑ᖱ 25 

增值税 按ᓄ税营ъ收入䇑ᖱ 17 

营ъ税 按ᓄ税营ъ收入䇑ᖱ 5 

城ᐲ维ᣔ建䇮税 按ᇎ䱵缴纳的营ъ税ǃ增值税及⎸䍩税䇑ᖱ 5ǃ7 

2˅鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨ 

税 种 䇑税依据 税率˄%˅ 

企ъᡰ得税 按ᓄ纳税ᡰ得额䇑ᖱ 16-17.5 

增值税 按ᓄ税营ъ收入䇑ᖱ 0 

ṩ据ᖃ地税࣑规定нᖱ收营ъ税和城ᐲ维ᣔ建䇮税Ǆ 

3˅ᯠ鹏ഭ䱵䍨易ᴹ限ޜਨ 

税 种 䇑税依据 税率˄%˅ 

企ъᡰ得税 按ᓄ纳税ᡰ得额䇑ᖱ 0 

增值税 按ᓄ税营ъ收入䇑ᖱ 0 

ṩ据ᖃ地税࣑规定нᖱ收营ъ税和城ᐲ维ᣔ建䇮税Ǆ 

4˅东方ॾ䬦控股ᴹ限ޜਨ 

税 种 䇑税依据 税率˄%˅ 

企ъᡰ得税 按ᓄ纳税ᡰ得额䇑ᖱ 0 
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增值税 按ᓄ税营ъ收入䇑ᖱ 0 

ṩ据ᖃ地税࣑规定нᖱ收营ъ税和城ᐲ维ᣔ建䇮税Ǆ 

 ਨޜ果˄金˅希മ鲁矿ъ股份ᴹ限ࡊ˅5

税 种 䇑税依据 税率˄%˅ 

企ъᡰ得税 按ᓄ纳税ᡰ得额䇑ᖱ 30 

增值税 按ᓄ税营ъ收入䇑ᖱ 16ˈ0 

特许开采税 按发票金额扣߿䘀保䍩ਾ余额 2 

ṩ据ᖃ地税࣑规定нᖱ收营ъ税和城ᐲ维ᣔ建䇮税Ǆ 

5ǃ被评估单ս㓿营管理状ߥ概述  

鹏欣矿投的ѫ要ъ࣑是矿ъ投资ˈᇎъ投资ˈ㓿济信᚟咨询ˈ矿ӗ品勘察Ǆ鹏欣矿

投自ᡀ立以来ˈѫ要通过ަл属的ࡊ果˄金˅希മ鲁矿ъ股份ᴹ限ޜਨ˄SMCO˅Ӿһᴹ

色金属矿ӗ资源˄䬌金属˅以及电〟䬌的开发ǃ生ӗ和销୞Ǆ 

SMCOਟ开采的䬌矿սҾࡊ果˄ 金˅南部࣐ѩ࣐省利঑西ᐲ䱴䘁ˈ矿४面〟㓖 ޜ100

产Ǆ开采许ਟ证编ਧѪ PE4725ˈᴹ效期十ӄᒤǄ预䇑䬌矿石储䟿 710.46 万吨ˈ䬌金属

䟿 32.41万吨Ǆ 

䈕䬌矿开采ߦ炼亩目Ҿ 2010 ᒤ 1 ᴸ䘋入准备期ˈ2012 ᒤ 2 ᴸ开始试生ӗ䘀㹼ˈ

2012 ᒤ 4 ᴸ 24 ᰕ出第一批电〟䬌Ǆ自开采˄2012 ᒤ 4 ᴸ˅㠣ᵜ次评估基准ᰕ 2016 ᒤ

6ᴸ 30ᰕˈࣘ用䬌矿石䟿 309.93万吨ˈࣘ用⎸耗䬌金属䟿 13.59万吨Ǆ 

截㠣ᵜ次评估基准ᰕ 2016ᒤ 6ᴸ 30ᰕ保ᴹ资源储䟿䬌矿石䟿 400.53万吨˄ 710.46-

309.93˅̍ 䬌金属䟿 18.82 万吨˄32.41-13.59˅̍ ᒣ均地䍘品ս 4.70%Ǆ 

˄й˅ަ他评估ᣕ告使用者 

委托方㓖定的ަ他评估ᣕ告使用者ǃ以及ഭ家法律法规规定的ަ他评估ᣕ告使用者Ǆ 

 

Ҽǃ关Ҿ㓿济㹼Ѫ的说明 

ᵜ次评估的㓿济㹼Ѫ是鹏欣⧟球资源股份ᴹ限ޜਨ拟收䍝к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限

 ᵳ益Ǆ࠶ਨ股东部ޜ

 

йǃ关Ҿ评估对象和评估范围的说明 

˄一˅评估对象和评估范围内容 

ᵜ次评估的评估对象是被评估单ս截㠣评估基准ᰕ的股东全部ᵳ益Ǆ 

ᵜ次评估的评估范围是被评估单ս截㠣评估基准ᰕᡰ拥ᴹ的全部资ӗ和负债Ǆ 

к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨҾ评估基准ᰕ时的资ӗ负债ާ体情ߥѪ˖ 
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流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 488,485,319.49 元˄ 包括䍗ᐱ资金ǃᓄ收利᚟ǃަ 他ᓄ收款˅̠  

长期股ᵳ投资䍖面ԧ值Ѫ 2,464,049,420.09 元˗ 

固定资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 45,160.38元˗ 

资ӗ䍖面ԧ值总䇑Ѫ 2,952,579,899.96 元˗ 

流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 430,526,208.57 元˄包括ᓄ付䍖款ǃᓄ付职ᐕ薪酬ǃᓄ交税

䍩ǃᓄ付利᚟ǃަ他ᓄ付款˅̠  

非流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 195,559,520.00 元˄包括长期借款˅̠  

负债䍖面ԧ值总䇑Ѫ 626,085,728.57 元˗ 

净资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 2,326,494,171.39元Ǆ 

˄Ҽ˅长期股ᵳ投资情ߥ 

к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨᤱᴹ子ޜਨ鹏欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨ 100%股东ᵳ益Ǆ鹏

欣ഭ䱵集团ᴹ限ޜਨҾ评估基准ᰕ时的资ӗ负债ާ体情ߥѪ˖ 

流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 597,100,589.31 美元˄包括䍗ᐱ资金ǃ交易性金融资ӗǃᓄ

收䍖款ǃ预付䍖款ǃᓄ收利᚟ǃަ他ᓄ收款ǃަ他流ࣘ资ӗ˅̠  

长期股ᵳ投资䍖面ԧ值Ѫ 8,378,396.37 美元˗ 

资ӗ䍖面ԧ值总䇑Ѫ 605,478,985.68 美元˗ 

流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 50,135,133.68美元˄包括ᓄ付䍖款ǃަ他ᓄ付款˅̠  

负债䍖面ԧ值总䇑Ѫ 50,135,133.68 美元˗ 

净资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 555,343,852.00 美元Ǆ 

˄й˅ᇎ物资ӗ的࠶ᐳ情ߥ及特点 

纳入ᵜ次评估范围的ᇎ物资ӗ䈖㿱л表˖ 

亩     目 䍖面净值˄元˅ 数䟿 ⧠状 ࠶ᐳ地点 

电子䇮备 45,160.38 33 ਠ(྇) ↓常使用 ޜਨ内 

 

四ǃ关Ҿ评估基准ᰕ的说明 

评估基准ᰕ 2016 ᒤ 6ᴸ 30ᰕǄ 

选ਆк述ᰕ期Ѫ评估基准ᰕ的理⭡是˖ 

1ǃṩ据评估目的о委托方ॿ商确定评估基准ᰕǄѫ要考虑使评估基准ᰕ尽ਟ能о

评估目的ᇎ⧠ᰕ接䘁ˈ使评估结论较合理地Ѫ评估目的服࣑Ǆ 

2ǃ选择ᴸᵛՊ䇑结算ᰕ作Ѫ评估基准ᰕˈ能够较全面地反映被评估资ӗ及负债的
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股东全部ᵳ益ԧ值评估说明 

总体情ߥˈ便Ҿ资ӗ清查Ṩᇎ等ᐕ作的开展Ǆ 

ᵜ次评估中ᡰ采用的ਆԧ标准是评估基准ᰕᴹ效的ԧ格标准Ǆ 

 

ӄǃਟ能影响评估ᐕ作的䟽大һ亩说明 

无Ǆ 

 

 说明ߥǃ委估资ӗ情ޝ

˄一˅资ӗ负债情ߥ 

Ѫ尽快搞好ᵜ次资ӗ评估ᐕ作ˈᇎ⧠ᵜ次评估目的ˈṩ据评估ᐕ作的要求ǃ填ᣕ资

ӗ清查评估明㓶⭣ᣕ表的需要和о评估机构的沟通ॿ商 被̍评估单ս组㓷了以䍒࣑总ⴁ

Ѫ首的ˈ包括㹼᭯ǃਾ勤ǃᐕ程部等ᴹ关部门负䍓人或ъ࣑骨ᒢ组ᡀ的评估ᐕ作ॿ调小

组 领̍导和配合ᵜ次资ӗ评估ᐕ作ˈॿ਼ᴹ关人员参о委估资ӗ和负债的清查ˈҾ 2016

ᒤ 9ᴸ 3ᰕ㠣 2016ᒤ 9ᴸ 10ᰕ 对̍评估基准ᰕ时点к委估资ӗ和负债的情ߥ䘋㹼了全

面清查盘点Ṩᇎ和填表⭣ᣕᐕ作Ǆ 

ᵜ次评估清查的范围和对象是因ᵜ次评估目的而⎹及的被评估单ս在评估基准ᰕ

ᡰ拥ᴹ的全部资ӗ和负债ˈ对ᓄ的ާ体范围࠶类如лǄ 

к海鹏欣矿ъ投资ᴹ限ޜਨҾ评估基准ᰕ时的资ӗ负债ާ体情ߥѪ˖ 

流ࣘ资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 488,485,319.49 元˄ 包括䍗ᐱ资金ǃᓄ收利᚟ǃަ 他ᓄ收款˅̠  

长期股ᵳ投资䍖面ԧ值Ѫ 2,464,049,420.09 元˗ 

固定资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 45,160.38元˗ 

资ӗ䍖面ԧ值总䇑Ѫ 2,952,579,899.96 元˗ 

流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 430,526,208.57 元˄包括ᓄ付䍖款ǃᓄ付职ᐕ薪酬ǃᓄ交税

䍩ǃᓄ付利᚟ǃަ他ᓄ付款˅̠  

非流ࣘ负债䍖面ԧ值Ѫ 195,559,520.00 元˄包括长期借款˅̠  

负债䍖面ԧ值总䇑Ѫ 626,085,728.57 元˗ 

净资ӗ䍖面ԧ值Ѫ 2,326,494,171.39 元Ǆ 

以к䍒࣑数据摘自中ᇑՇ⧟Պ䇑师һ࣑ᡰ˄特殊普通合Չ˅出ާ的ᇑ䇑ᣕ告ĀՇ⧟

ᇑᆇ[2016]第 230041 ਧāǄ 

˄Ҽ˅企ъ⧠状 

鹏欣矿投的ѫ要ъ࣑是矿ъ投资ˈᇎъ投资ˈ㓿济信᚟咨询ˈ矿ӗ品勘察Ǆ鹏欣矿
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投自ᡀ立以来ˈѫ要通过ަл属的ࡊ果˄金˅希മ鲁矿ъ股份ᴹ限ޜਨ˄SMCO˅Ӿһᴹ

色金属矿ӗ资源˄䬌金属˅以及电〟䬌的开发ǃ生ӗ和销୞Ǆ 

SMCOਟ开采的䬌矿սҾࡊ果˄ 金˅南部࣐ѩ࣐省利঑西ᐲ䱴䘁ˈ矿४面〟㓖 ޜ100

产Ǆ开采许ਟ证编ਧѪ PE4725ˈᴹ效期十ӄᒤǄ预䇑䬌矿石储䟿 710.46 万吨ˈ䬌金属

䟿 32.41万吨Ǆ 

䈕䬌矿开采ߦ炼亩目Ҿ 2010 ᒤ 1 ᴸ䘋入准备期ˈ2012 ᒤ 2 ᴸ开始试生ӗ䘀㹼ˈ

2012 ᒤ 4 ᴸ 24 ᰕ出第一批电〟䬌Ǆ自开采˄2012 ᒤ 4 ᴸ˅㠣ᵜ次评估基准ᰕ 2016 ᒤ

6ᴸ 30ᰕˈࣘ用䬌矿石䟿 309.93万吨ˈࣘ用⎸耗䬌金属䟿 13.59万吨Ǆ 

截㠣ᵜ次评估基准ᰕ 2016ᒤ 6ᴸ 30ᰕ保ᴹ资源储䟿䬌矿石䟿 400.53万吨˄ 710.46-

309.93˅̍ 䬌金属䟿 18.82 万吨˄32.41-13.59˅̍ ᒣ均地䍘品ս 4.70%Ǆ 

 

七ǃ资料清单 

1ǃ 委托方和被评估单ս企ъ法人营ъ执照复ঠԦ˗ 

2ǃ 被评估单սǉ验资ᣕ告Ǌ̠  

3ǃ 被评估单ս以前ᒤᓖ及评估基准ᰕ的Պ䇑ᣕ表及科目明㓶表˗ 

4ǃ 中ᇑՇ⧟Պ䇑师һ࣑ᡰ˄特殊普通合Չ˅出ާ的ᇑ䇑ᣕ告ĀՇ⧟ᇑᆇ[2016]第

230041ਧā˗ 

5ǃ े Ӝ㓿纬资ӗ评估ᴹ限䍓任ޜਨ出ާ的ǉ希മ鲁矿ъ股份ᴹ限ޜਨ(SMCO)䬌矿

矿ъᵳ评估ᣕ告ǊĀ㓿纬评ᣕᆇ(2016)第 121 ਧā̠  

6ǃ 资ӗ清查评估明㓶⭣ᣕ表˗ 

7ǃ 委托方о被评估单ս资ӗ评估᢯䈪函˗ 

8ǃ ަ他о评估资ӗ相关的资料Ǆ 

к述资料是委托方及被评估单սѪ配合䬦信资ӗ评估ᴹ限ޜਨ对被评估单ս资ӗ

ԧ值䘋㹼评估而提供的ˈк述提供资料中的复ঠԦᐢо评估基准ᰕ真ᇎǃᴹ效的原ԦṨ

对无误 委̍托方及被评估单ս对ᡰ提供的к述о委托方及被评估单սᵜ次评估相关的情

 和资料的真ᇎ性ǃ合法性和完整性负䍓Ǆߥ

˄以л无↓文˅ 






