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重要提示

本报告由集合资产管理计划管理人浙江浙商证券资产管理有限公司依据《证券

公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其

他有关规定制作。

浙商汇金增强聚利集合资产管理计划于 2012 年 9 月 3 日成立，中国证监会对浙

商汇金增强聚利集合资产管理计划（下称“集合计划”或“本集合计划”）出具了

批复（证监许可[2012]912 号）。中国证监会对本集合计划作出的任何决定，均不表

明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本

集合计划没有风险。

集合资产管理计划托管人中国光大银行股份有限公司已对本报告中的财务指标、

净值表现、财务会计报表、投资组合报告等数据进行了复核。本报告未经审计。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保

证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担责任。

本报告书中的内容由管理人负责解释。

本报告期起止时间：2016 年 7 月 1 日―2016 年 9 月 30 日
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一、集合计划简介

1. 基本资料

集合计划名称：浙商汇金增强聚利集合资产管理计划

集合计划类型：集合资产管理计划

集合计划成立日：2012 年 9 月 3 日

集合计划成立份额：290,684,391.17 份

集合计划报告期末计划总份额：971,383,347.97 份

集合计划存续期：2012 年 9 月 3 日-无固定存续期限

集合计划投资目标：汇金增强聚利以各种信用债为主要投资标的，在严格控制信用

风险的基础上追求资产的较高收益。

2. 集合计划管理人

名称：浙江浙商证券资产管理有限公司

注册地址：浙江省杭州市下城区天水巷 25 号

办公地址：浙江省杭州市杭大路 1号

法定代表人：李雪峰

联系人： 俞绍锋

联系电话：0571-87901972

传真电话：0571-87902581

网 址：www.stocke.com.cn

3. 集合计划托管人

名称：中国光大银行股份有限公司

注册地址：北京市西城区太平桥大街 25 号、甲 25 号中国光大中心

法定代表人：唐双宁

联系电话：010-63636363

网址：www.cebbank.com

4. 注册登记机构：

名称：中国证券登记结算有限责任公司

办公地址：北京市西城区太平桥大街 17 号

5. 会计师事务所和经办注册会计师

名称：北京兴华会计师事务所(特殊普通合伙)
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办公地址：北京市西城区裕民路 18 号北环中心 22 层

经办注册会计师：张庆栾、李鑫

联系电话：010-82250676 0571-88920089

传真：010-82250851 0571-88219989

二、主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

1. 主要财务指标：

单位：人民币元

主要财务指标 2016 年 9 月 30 日

1 期初单位集合计划资产净值 0.9920

2 期末单位集合计划资产净值 1.0000

3 期末单位集合计划累计资产净值 1.2010

4 期末集合计划资产净值 971,522,756.17

5 本期集合计划利润 16,451,317.79

6 期末集合计划未分配利润 139,408.20

7 单位期末集合计划未分配利润 0.0001

8 本期集合计划净值增长率% 1.70%

9 集合计划累计净值增长率% 22.80%

2. 财务指标的计算公式

(1)单位期末集合计划未分配利润＝集合计划期末未分配利润÷期末集合计划份额

(2)期末单位集合计划资产净值＝期末集合计划资产净值÷期末集合计划份额

(3)期末单位集合计划累计资产净值＝期末单位集合计划资产净值+单位集合计划累

计分红

(4)本期集合计划净值增长率＝(分红前一天单位净值/期初单位净值)*{期末单位净

值/(分红前一天单位净值-分红金额)}-1

(5)单位集合计划累计净值增长率＝(第一年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×

(第二年度单位集合计划资产净值增长率＋l)×(第三年度单位集合计划资产净

值增长率＋1)×……×(上年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×(本期单位

集合计划资产净值增长率＋1)-1

3. 收益分配情况

集合计划成立以来，本集合计划收益分配情况：

分配红利日期 每 10 份集合计划分红 备注

2013 年 11 月 21日 0.10 -

2014 年 3 月 3日 0.69

2014 年 4 月 1日 0.06
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2014 年 6 月 3日 0.11

2014 年 7 月 8日 0.07

2014 年 8 月 12 日 0.05

2014 年 9 月 9日 0.04

2014 年 10 月 14日 0.05

2014 年 11 月 11日 0.04

2014 年 12 月 9 日 0.04

2015 年 1 月 13 日 0.05

2015 年 2 月 10 日 0.04

2015 年 3 月 10 日 0.05

2015 年 4 月 14 日 0.05

2015 年 5 月 12 日 0.04

2015 年 6 月 9日 0.04

2015 年 7 月 14 日 0.06

2015 年 8 月 11 日 0.04

2015 年 9 月 8日 0.04

2015 年 10 月 13日 0.05

2015 年 11 月 10日 0.04

2015 年 12 月 8 日 0.04

2016 年 1 月 12 日 0.05

2016 年 2 月 16 日 0.05

2016 年 3 月 15 日 0.04

2016 年 4 月 12 日 0.04

2016 年 5 月 10 日 0.03

2016 年 6 月 14 日 0.04

2016 年 7 月 12 日 0.03

2016 年 8 月 9日 0.03

2016 年 9 月 13 日 0.04

4. 开放期

优先级份额自成立之日起 3 个月为封闭期，封闭期满后的首 2 个工作日为首个

开放期，之后每满 1个结算周期后的首 2个连续工作日（如与普通级 B1、B2 份额开

放期月份重合则为当个结算周期后第一个连续 4 个工作日之中的后 2 个工作日）为

后续开放期。其中本集合计划投资者在开放期的第 1个工作日可以申请参与和退出，

在开放期的第 2个工作日可以申请参与、不能申请退出。

普通级 B1、B2 份额的开放期为计划每满 18 个优先级结算周期后的第一个连续 4

个工作日之中的前 2个工作日（需要与优先级的 2个开放日连续，普通级 B1、B2 份

额的 2 个开放日与优先级的 2 个开放日为 4 个连续的工作日，如不连续则顺延）。

其中本集合计划普通级 B1、B2 份额投资者在开放期的第 1个工作日可以申请参与和

退出，在开放期的第 2个工作日可以申请参与、不能申请退出。
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优先级开放期的第一工作日是优先级上一结算周期的最后一天，普通级开放期

的第一工作日是普通级上一结算周期的最后一天。

三、集合计划管理人报告

1. 业绩表现

截止到 2016 年 9 月 30 日，集合计划单位资产净值为 1.0000 元，本期净值增长

率为 1.70%，集合计划单位累计资产净值 1.2010 元,累计净值增长率为 22.80%。

2. 投资主办简介

邓欣，英国埃克塞特大学金融与投资硕士。具有 6 年固定收益投研工作经验，

对于宏观经济、利率走势有很好的把握，注重信用研究，投资风格稳健，具有丰富

的证券组合管理经验。历任浙江浙商证券资产管理有限公司投资经理助理，东海证

券股份有限公司资产管理分公司固定收益交易员。现任浙商汇金金算盘、浙商汇金

增强聚利、浙商金惠月月聚利、浙商金惠月月聚利 2 号、浙商金惠季季聚利、浙商

金惠季季聚利 2号、浙商金惠季季聚利 3号、浙商金惠季季聚利 4号投资主办。

3. 投资主办工作报告

（1）2016 年三季度投资业绩回顾

回顾 2016 年三季度，经济依然呈 L 型走势，虽然 8月工业生产，投资消费等

实体经济数据回暖，但可持续性依然需要观察。长期来看，经济依然维持震荡筑底

模式。资金面在季末出现偏紧状况，虽然央行在市场上展开 28 天逆回购净投放资金，

起到了缓解作用，但整体依然较紧。通胀方面，8月份 CPI1.3 出现新低，对市场同

样产生刺激作用。三季度房地产销售表现强但增速下降，9月末，房地产出台严格调

控政策，对房地产市场成交量造成较大冲击，后期影响进一步释放，居民部门加杠

杆暂缓，对其他大类资产或产生支撑。

欧美数据支持经济回暖，美国二季度实际 GDP 环比好于预期、PMI 超预期，9月

消费者信心指数升至 07 年以来最高。美联储在 9月暂缓加息，对债市起到了一定支

撑，但 12 月加息一次的概率上升，美元指数持续走高。在全球经济回暖环境下避险

情绪减弱，关注其对国内经济和债市的传导效应。

利率债方面，三季度出现震荡行情，近期利率走势重新下行。市场出现震荡行

情的主要原因是目前市场资金较紧，但是市场配置需求仍大，所以基本面和政策面

都欠缺利好刺激的情况下，利率继续下行的后劲不足。

信用债方面，在旺盛的需求推动下，市场收益率整体仍然下行。期限利差短期



浙商汇金增强聚利集合资产管理计划 2016 年第三季度资产管理报告

7

收窄。偏低等级信用品下行幅度大于高等级，信用利差压缩。三季度为到期高峰，

但信用风险在短期内并没出现释放的刺激因素。品种之间的下行幅度有所分化，其

中绝对收益率较低的城投品种下行幅度有所放缓。

三季度，我们通过场内交易所正回购和上交所质押式协议回购，杠杆套息操作，

增配了非公开发行公司债和 ABS。

（2）2016 年四季度投资策略

展望四季度，央行依然维持稳健偏中性的货币政策，信用风险在三季度前期并

没有得到有效释放，关注汇率及其他外部因素带来的风险，关注房地产政策进一步

的溢出效应，四季度操作对于利率品，跟随市场表现，可根据调整波段参与；信用

债方面，在防范信用风险的前提下，增加私募债投资的同时，积极参与公募债的投

资，对于浮盈较多的个券适时兑现，也关注资质较好债券的错杀机会。可转债和可

交债方面，谨慎参与二级市场，有选择性的参与一级市场的新债申购。同时，关注

分级 A 等类固收资产的波动操作或配置机会。策略上，控制好信用风险、久期和杠

杆，维持一定流动性，继续增持私募债、ABS 等优质投资标的，同时积极把握市场

出现的波段操作机会。

4. 内部性声明

(1) 集合计划运作合规性声明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公

司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他

法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在

严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本集合计划运作合法合

规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规

定。

(2) 风险控制报告

通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的

管理始终都能按照有关法律法规、公司相关制度和本集合计划说明书的要求进行。

本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交

易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；相

关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。
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四、集合计划财务报表

1. 资产负债表：

日期：2016 年 9 月 30 日 单位：元

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额

资 产： 负 债：

银行存款 4,103,153.21 短期借款 0.00

结算备付金 759,731.51 交易性金融负债 0.00

存出保证金 5.99 衍生金融负债 0.00

交易性金融资产
1,169,724,103.21

卖出回购金融资产款
253,049,750.00

其中：股票投资 0.00 应付证券清算款 0.00

债券投资
1,008,863,891.23

应付赎回款 0.00

基金投资
20,057,088.69

应付管理人报酬 638,281.54

权证投资 0.00 应付托管费 103,437.36

资产支持证券投资
140,803,123.29

应付销售服务费 0.00

衍生金融工具 0.00 应付交易费用 39,286.72

买入返售金融资产
20,000,000.00

应交税费 0.00

应收证券清算款 0.00 应付利息 359,244.13

应收利息
31,163,193.14

应付利润 0.00

应收股利 0.00 其他负债 37,431.14

应收申购款 0.00 负债合计 254,227,430.89

其他资产 0.00

所有者权益：

实收基金 971,383,347.97

未分配利润 139,408.20

所有者权益合计 971,522,756.17

资产合计 1,225,750,187.06 负债和所有者权益总计 1,225,750,187.06

2. 损益表：

日期：2016 年 7 月 1日至 2016 年 9 月 30 日 单位：元

项目 本期数 本年累计数

一、收入 21,176,368.20 45,503,039.41

1、利息收入 19,494,273.01 44,434,117.24

其中：存款利息收入 67,916.37 178,265.67

债券利息收入 16,630,849.93
38,021,089.28



浙商汇金增强聚利集合资产管理计划 2016 年第三季度资产管理报告

9

资产支持证券利息收入 2,402,301.47 4,886,324.62

买入返售证券收入 393,205.24 1,348,437.67

2、投资收益 318,814.98 4,721,861.20

其中：股票投资收益 0.00 0.00

债券投资收益 147,711.86 105,817.76

基金投资收益 0.00 2,716,941.36

权证投资收益 0.00 0.00

资产支持证券投资收益 0.00 232.88

衍生工具收益 0.00 0.00

股利收益 171,103.12 1,898,869.20

3、公允价值变动收益 1,363,280.21
-3,655,521.91

4、其他收入 0.00 2,582.88

二、费用 4,725,050.41 10,424,173.80

1、管理人报酬 1,968,939.07 4,771,251.36

2、托管费 319,078.44 773,209.95

3、销售服务费 0.00 0.00

4、交易费用 151,011.42 451,172.25

5、利息支出 2,259,953.36 4,349,330.43

其中：卖出回购金融资产支出 2,259,953.36 4,349,330.43

6、其他费用 26,068.12 79,209.81

三、利润总和 16,451,317.79 35,078,865.61

3. 所有者权益（净值）变动表：

日期：2016 年 7 月 1日至 2016 年 9 月 30日 单位：元

项目

本期金额 上期金额

实收基金 未分配利润 所有者权益 实收基金 未分配利润 所有者权益

一、期初所有

者权益（基金

净值）

984,737,172.38
-7,542,888.50

977,194,283.88 631,219,323.99
-5,868,890.45

625,350,433.54

二、本期经营

活动产生的

基金净值变

动数（本期净

利润）

0.00 16,451,317.79 16,451,317.79 0.00 9,092,363.35 9,092,363.35

三、本期基金

份额交易产

生的基金净

值变动数（减

-13,353,824.41
0.00

-13,353,824.41 353,517,848.39 -3,557,522.12 349,960,326.27
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少以"－"号

填列）

其中: 1.基

金申购款 346,237,063.36
0.00

346,237,063.36 573,034,570.35 -3,557,522.12 569,477,048.23

2.基金赎回

款 -359,590,887.77
0.00

-359,590,887.77 -219,516,721.96
0.00

-219,516,721.96

四、本期向基

金份额持有

人分配利润

产生的基金

净值变动数

0.00
-8,769,021.09 -8,769,021.09

0.00
-7,207,939.28 -7,207,939.28

五、期末所有

者权益（基金

净值）

971,383,347.97 139,408.20 971,522,756.17 984,737,172.38 -7,542,888.50 977,194,283.88

五、集合计划投资组合报告

1. 资产组合情况：

2016 年 9 月 30 日 单位：元

项目 期末市值 占期末总资产比例

银行存款 4,103,153.21 0.33%

清算备付金 759,731.51 0.06%

存出保证金 5.99 0.00%

股票投资 0.00 0.00%

债券投资 1,008,863,891.23 82.31%

资产支持证券 140,803,123.29 11.49%

基金投资 20,057,088.69 1.64%

理财产品投资 0.00 0.00%

股票质押权 0.00 0.00%

买入返售金额资产 20,000,000.00 1.63%

应收股利 0.00 0.00%

应收利息 31,163,193.14 2.54%

应收申购款 0.00 0.00%

其他应收款 0.00 0.00%

证券清算款 0.00 0.00%

资产合计 1,225,750,187.06 100.00%

注：由于四舍五入的原因，期末市值占期末总资产比例的分项之和与合计可能有尾差。

2. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细

证券代码 证券名称 数量 市值 市值占净值比

135416 16 星城 01 550,000.00 55,000,000.00 5.66%

135313 16 华信 02 550,000.00 54,967,550.00 5.66%

135345 16 柳投 02 520,000.00 51,983,920.00 5.35%
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135498 16 梅州 01 500,000.00 50,000,000.00 5.15%

118582 16 铜仁 02 500,000.00 49,982,787.67 5.14%

135309 16 贵安 01 400,000.00 39,996,000.00 4.12%

SG5275 16 株国投 350,000.00 35,000,000.00 3.60%

F80058 15 兴堰投资债 300,000.00 32,214,000.00 3.32%

119182 星美 05 300,000.00 30,803,123.29 3.17%

118715 16 蓟州 03 300,000.00 30,000,000.00 3.09%

六、集合计划份额变动情况

本集合计划在本期份额变化如下：

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额

984,737,172.38 346,237,063.36 359,590,887.77 971,383,347.97

七、重要事项揭示

1. 本报告期内本集合计划管理人的总经理和托管人的董事长、总经理未发生变更。

2. 本报告期内本集合计划管理人投资主办未发生变更。

八、备查文件目录

1. 本集合计划备查文件目录

（1）《浙商汇金增强聚利集合资产管理计划说明书》

（2）《浙商汇金增强聚利集合资产管理计划合同》

（3）《浙商汇金增强聚利集合资产管理计划托管协议》

（4）《浙商汇金增强聚利集合资产管理计划验资报告》

（5）管理人业务资格批件、营业执照

2. 查阅方式

公司网址：www.stocke.com.cn

客服电话：95345

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人浙江浙商证券资产管理有限公

司。


