
 

 1 

中信证券套利宝 1 号集合资产管理计划 

季度报告 

（2016 年第三季度） 

 

第一节 重要提示  

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人中信银行

股份有限公司于2016年10月26日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投资

组合报告等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资

产，但不保证集合资产管理计划一定盈利，也不保证最低收益。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在

作出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

本报告相关财务资料未经审计。 

本报告期间：2016年7月1日至2016年9月30日 

 

第二节 集合资产管理计划概况 

名称：  中信证券套利宝1号集合资产管理计划 

类型： 无固定存续期限 

成立日： 2013年5月31日 

报告期末份额总额： 75,621,663.21 

投资目标： 本集合计划通过积极的资产配置在不同类型投资品种

之间灵活重点配置，尤其是深入挖掘各种折价和套利机

会，并可通过股指期货灵活对冲风险，力求在不同的市

场环境下实现集合计划资产的长期稳定增值。 

投资理念： 本集合计划通过投资权益类金融产品、固定收益类金融

产品和现金类资产等，深入挖掘各种折现和套利机会，

追求集合计划资产的长期稳定增值。 

投资基准： 三年定期存款利率 
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管理人： 中信证券股份有限公司 

托管人： 中信银行 

注册登记机构：  

 

第三节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现 

一、主要财务指标（单位：人民币元） 

本期利润 258,785.99 

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 186,398.08 

加权平均每份额本期已实现净收益 0.0050 

期末资产净值 67,926,717.85 

期末每份额净值 0.8980 

期末每份额累计净值 1.8970 

二、本期每份额净值增长率与投资基准收益率的比较 

阶段 净值增长率① 投资基准收益率② ① -② 

这3个月 1.93% 0.69% 1.24% 

 

三、集合计划累计每份额净值增长率与投资基准收益率的历史走势对比图 

 

第四节 管理人报告 

一、业绩表现  

截至 2016 年 09 月 30 日，本集合计划单位净值 0.898 元，累计单位净值 1.897

元，本期集合计划收益率增长 1.93%。 
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二、投资主办人简介  

刘淑霞，女，北京大学金融数学与精算学专业硕士，现任中信证券资产管理

业务高级副总裁，“中信证券套利宝 1 号”、“中信证券基金精选”、“中信证券汇

利 2 号”、“中信贵宾定制 71 号”、“中信贵宾定制 67 号”投资经理，曾任“中信

莞信灵活配置 1 号”、“中信证券汇利 1 号”、“中信证券稳健回报”、“中信证券金

牛偏股 20”投资经理，11 年证券和基金从业经验。历任天相投资顾问基金分析

师、中信基金公司基金研究员兼基金宝产品的投资顾问、目前在中信证券资产管

理业务还同时从事公募基金和私募的研究评价工作。 

三、投资主办人工作报告  

1、市场回顾和投资操作 

市场回顾：三季度英国退欧影响逐渐消退及美国暂缓加息，市场先是大幅上

涨，后在各种途径降杠杆影响风险偏好中有所回落。股市结构分化明显，季度角

度看，上证指数上涨 2.56%，创业板指下跌 3.5%，中证 700 指数上涨 3.34%。其

中，房地产、煤炭、家电、建材、建筑、轻工等行业涨幅居前；计算机、有色金

融、军工和传媒跌幅居前。债券市场继续上涨，中债综合财富指数涨幅 1.77%。

与债券比价效应以及股市未有趋势行情背景下，分级 A 表现最出色，涨幅超过

6%。投资操作：3 季度初总体进行了加仓，对于性价比比较高的深成指 A 等品

种进行了加仓，个股层面也积极进行了操作，在分级基金溢价套利方面也进行了

尝试，申购的债基总体收益不错。但 3 季度后期套利宝 1 号获得了较大比例的申

购，总体仓位降低较多，根据新增资金的特点，我们又开始按照回撤控制的绝对

收益思路进行配置，目前权益仓位在 10%附近。 

2、市场展望和投资策略 

市场展望：四季度，数据喜忧参半。一方面，国内经济短期呈现企稳复苏，

PPI 首次转正。人民币贬值对于出口有部分拉动作用。另一方面，美国年底加息

概率较大，人民币持续贬值带来了资金外流的预期。9 月份市场的调整与降杠杆

和房地产上涨吸引资金相关性比较大，4 季度降杠杆对于风险偏好的影响降低，

房地产密集调控尽管短期可能有传导至价格的担忧，但是长期利于向股市分流部

分资金。从估值上看，目前沪深 300 估值仍相对便宜，而可能受益于估值切换的
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创业板总体估值依然较贵，四季度不具备大幅上涨的基础。综合看，预计股市维

持区间震荡的概率仍较大，结构上看，阿尔法比贝塔更重要，要重视选股。长期

看，职业年金入市和保险可投港股通对于 A 股和港股都意味着长期资金的进入，

增加市场的稳定性和增量资金，但若股市呈现趋势性行情，必须在改革方面有所

成效，供给侧改革、国企改革等均需有效推进，这方面要持续观察。债券市场目

前比较尴尬，对于经济数据较好没有反应，4 季度可能也是振荡。在目前市场焦

灼背景下，部分离下折和上折都比较远的分级 A 依旧具备持有价值。风险点：

主要关注美国加息对于资金层面的影响，国内去杠杆力度，信用风险事件的发生，

股市超预期上涨或下跌对分级 A 的负面影响。投资策略：套利宝 1 号目标还是

获取绝对收益，适当控制回撤。目前货币市场总体收益较低，我们会将基础资产

配置在一级债基、二级债基和新股基金上，利用 10-20%权益仓位配置在折价的

基金和精选个股上，并适当参与港股通标的。 

四、风险控制报告 

    2016 年第三季度，中信证券针对本集合计划的运作特点，通过每日的风险

监控工作以及风险预警机制，及时发现运作过程中可能出现的风险状况，并提醒

投资主办人采取相应的风险规避措施，确保集合计划合法合规、正常运行。同时，

本集合计划通过完善的风险指标体系和定期进行的风险状况分析，及时评估集合

计划运作过程中面临的各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计划

运作风险水平与其投资目标相一致，以实现本集合计划追求中长期内资本增值的

投资目标。在本报告期内，本集合计划运作合法合规，未出现违反相关规定的状

况，也未发生损害投资者利益的行为。 

第五节 投资组合报告 

一、资产组合情况 

项目名称 项目市值（元） 占总资产比例 

股  票 4,004,485.6 5.89% 

债  券 275,918.6 0.41% 

基  金 28,619,447.83 42.09% 

银行存款及清算备付金合计 35,094,149.58 51.61% 

其他资产 7,067.96 0.01% 

合  计 68,001,069.57 100% 

二、期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细  
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序号 代码 名称 数量 市 值（元） 占净值比例 

1 601933 永辉超市 149900 668,554 0.98% 

2 600637 东方明珠 26000 642,200 0.95% 

3 600037 歌华有线 27900 460,629 0.68% 

4 600236 桂冠电力 49100 333,389 0.49% 

5 002078 太阳纸业 47600 308,924 0.45% 

6 600887 伊利股份 16700 269,037 0.4% 

7 000858 五粮液 5900 196,824 0.29% 

8 600201 生物股份 5400 167,778 0.25% 

9 000776 广发证券 10000 163,700 0.24% 

10 000596 古井贡酒 3200 137,120 0.2% 

三、期末市值占集合计划资产净值前十名债券明细 

序号 代码 名称 数量 市 值（元） 占净值比例 

1 010107 21国债(7) 1580 171,414.2 0.25% 

2 132005 15国资EB 910 104,504.4 0.15% 

本集合计划报告期末共持有2只债券。 

四、期末市值占集合计划资产净值前十名基金明细 

序号 代码 名称 数量 市 值（元） 占净值比例 

1 519888 
汇添富收益快

线货币A 
601139603 6,011,396.03 8.85% 

2 166016 
中欧纯债债券

(LOF)C 
3892214 5,203,890.12 7.66% 

3 167501 
安信宝利债券

(LOF) 
4603649 5,100,843.09 7.51% 

4 519898 
大成现金宝货

币A 
500903123 5,009,031.23 7.37% 

5 519878 
国寿安保场内

实时申赎 
500837622 5,008,376.22 7.37% 

6 501015 
财通多策略升

级混合 
402000 397,176 0.58% 

7 160518 
博时睿远定增

混合 
410100 396,976.8 0.58% 

8 184801 
鹏华前海万科

REITS 
3000 336,624 0.5% 

9 165528 
信诚鼎利定增

混合 
350289 328,571.08 0.48% 

10 184722 基金久嘉 262800 259,909.2 0.38% 

五、期末市值占集合计划资产净值前十名权证明细 

本集合计划报告期末未持有权证。 

     

六、投资组合报告附注 

    本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管
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部门立案调查，在本报告编制日前一年内也未受到公开谴责、处罚。 

 

 

第六节 集合计划份额变动 

单位：份   

期初份额总额 20,867,658.89 

报告期间总参与份额 55,554,444.44 

红利再投资份额 - 

报告期间总退出份额 800,440.12 

报告期末份额总额 75,621,663.21 

 

第七节 重要事项提示 

一、 本集合计划管理人相关事项 

1、  本集合计划管理人在本报告期内没有发生与本集合计划相关的诉讼事

项。 

2、  本集合计划管理人办公地址未发生变更。 

3、  本集合计划的管理人高级管理人员没有受到任何处罚。 

二、本集合计划相关事项 

无 

 

 

第八节 信息披露的查阅方式  

网址：www.cs.ecitic.com 

热线电话：95548 

 

 

中信证券股份有限公司 

                                                2016年10月26日                                                     

 


