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天津滨海能源发展股份有限公司关于非公开发行 A 股 

股票申请文件补充反馈意见的回复 

 

2016 年 10 月，中国证券监督管理委员会通过邮件形式对天津滨

海能源发展股份有限公司非公开发行申请文件提出了补充反馈意见，

反馈问题及回复具体内容如下： 

问题：请谨慎核查募投项目投资构成的合理性，募集资金用于书

画作品收储的必要性，是否合理，是否属于财务性投资；募集资金用

于购置办公场所的是否已明确地址，合同是否已经签订，办公场所的

性质，所占募集资金比例，是否属于关联交易，是否符合《上市公司

非公开发行股票实施细则》第二条的规定。版权购置费用的具体明细，

涨价预备是否属于流动资金。 

【回复】： 

一、请谨慎核查募投项目投资构成的合理性，募集资金用于书画

作品收储的必要性，是否合理，是否属于财务性投资； 

（一）收储书画作品有利于募投项目建设和运营，具备必要性 

本次书画作品收储主要用于募投项目“艺术品交易平台”之用。

该项目建设内容包括建设网上展示、交流平台，组建拍卖公司打造线

下交易平台，通过收取拍卖佣金、销售艺术品及其衍生品等方式盈利，

属于传统文化艺术品经营产业与互联网信息化、数字化结合的一种营

运模式。基于文化艺术品经营产业特点，书画作品收储有利于快速提

升本次募投项目之“艺术品交易平台”的市场影响力，促进平台长期

健康发展，具体表现情况如下： 

1、发挥“虹吸”效应，快速提升市场影响力 
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本次拟投资建设的艺术品交易平台属于文化艺术产业，高品质的

品牌对业务发展有着至关重要的作用。以知名艺术家优秀书画作品为

基础，依托名家著作的市场影响力，汇聚市场资源，吸引更多收藏家

的关注，可在短期内有效地迅速提升品牌价值，从而快速占领相应的

细分市场份额。 

2、有利于营销活动的开展 

书画作品展览和研讨会为艺术品交易网下拍卖平台营销的主要

方式之一，各类书画展、研讨会的组织、宣传和实施过程中，均需要

一定量的优质作品作为活动的亮点及核心，一方面有利于吸引收藏家

的关注，另一方面也有利于提升同期展示其他作品的品味和价值，对

艺术品供给方也有一定的吸引力。 

3、有利于衍生品的交易 

本次艺术品交易平台的盈利模式之一即为艺术品衍生品的销售，

优秀书画作品收储后，平台可围绕其核心开发多样性衍生产品，例如

仿制画、纪念品等，从而增加平台收入。 

（二）书画作品受众市场广泛，与募投项目运营直接相关，且本

次拟收储的书画均为知名艺术家的优秀作品，艺术地位及市场价值具

备参考依据，具备合理性 

1、书画类藏品受众市场广泛 

我国书画历史悠久，厚重的文化内涵和独特的艺术审美，造就了

韵味无穷的意境格调，书画作品蕴含了中国传统文化的精神品格、历

史人文，也由此成为传统的收藏大项。随着国民整体生活水平的提高，

国内书画作品市场得到长足发展，其原因既有对艺术的追求，也有对

未来升值的预期。与小众的艺术品表现形式不同，书画作品为主流收
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藏品类型之一，在不同时期均受社会各类收藏者欢迎。 

2、书画作品收储直接与主营业务相关 

如上文所述，本次募投项目之“艺术品交易平台”，属于传统文

化艺术品经营产业与互联网信息化、数字化结合的一种营运模式。本

次拟收储书画作品在市场影响力、营销效果及衍生品销售等方面均对

募投项目建设有显著的拉升、推动作用，非恶意炒作文化概念。 

3、本次拟收储的书画作品为知名艺术家的优秀作品，艺术地位

及市场价值具备参考依据 

2016 年 9 月，上市公司已与天津美术出版社有限公司签署《艺

术品买卖意向性协议》，拟收储徐悲鸿、齐白石等名家作品。协议签

署过程已按上市公司规范运作法律法规要求履行了审议程序，因美术

社为上市公司关联方，审议相关议案时关联方也进行了回避。本次拟

收储的书画作品均为知名艺术家的优秀作品。目前，艺术品市场对上

述作品存在市场化的评估体系，且由于本次上市公司交易对手为美术

社，属于天津市财政局全资子公司天津出版传媒集团有限公司旗下全

资子公司，在作品具体成交时，价值也需经天津市财政局论证，其价

值具备市场参考标准。 

（三）本次书画收储作品系经营长远运作的选择，不以短期买卖

获利为目的，不进行证券化分割，不属于财务性投资 

首先，由于本次拟收储的书画作品非短期获利之用，收储之后将

作为长期资产使用，不随意进行买卖获取差价；其次，与一次性的短

期广告类费用型的支出不同，作为长期性资产，在未来相当长的时间

内，对推广平台品牌有着积极的作用。同时，在平台功能设计时，也

不会在收储作品的基础上进行证券化设计，平台交易的其他书画作品

将以完整商品形式，通过网下拍卖公司等渠道进行销售获利。不属于
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财务性投资。 

综上，本保荐机构认为本次募投资金用于书画作品收储具备必要

性、合理性，不属于财务性投资。 

二、募集资金用于购置办公场所的是否已明确地址，合同是否已

经签订，办公场所的性质，所占募集资金比例，是否属于关联交易，

是否符合《上市公司非公开发行股票实施细则》第二条的规定。 

2015 年 9 月，上市公司控股权完成变更，控股股东由原来的泰

达控股变更为天津出版集团旗下的京津文化。控股股东变更后，天津

出版集团及京津文化即基于其积累的市场资源设计打造上市公司新

的文化主业，并于 2015 年 12 月推出本次非公开发行方案，拟建设“互

联网教育平台”、“艺术品交易平台”和“文化影视平台”。目前，上

市公司主要业务仍为热力、电力生产和销售，其房产、设备也均服务

于前述公共事业。本次拟通过资本市场募集资金新建项目的形式，打

造新的文化主业，无法直接利用现有厂房和设备，因此在募集资金用

途中设计购置了房屋。 

本次拟购置的房屋将作为新的文化主业办公所在地，位于天津市

五大道区域。该区域交通便利，也处于天津文化中心，具体情况如下： 

产权证号 坐落地 建筑面积 评估价值 性质 

房地证和平字

第010068595号 

天津市和平区西康路与岳阳道

交口康岳大厦 A 座-1-17 

14,975.36

平方米 

3.66 亿

元 
非住宅房屋 

募投项目拟购置房屋总面积为6,550平方米、总预算金额为1.97

亿元，占本次拟融资总额的比例为 33.01%。目前通过意向性合作协

议已落实的房屋面积为 5,113.86 平米，占拟购置面积总额的比例为

78.07%，经中同华资产评估有限公司出具的评估报告显示，该处房产

评估结果为 1.34 亿元。 

上述拟购置的天津市和平区马场道 150 号交易对手为天津市人

民美术出版社有限公司，美术社为天津出版集团全资子公司，因此，
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上述意向性协议构成偶发性关联交易。与美术社签订意向合作协议主

要目的为减少项目实施风险，保障募集资金投资项目顺利进展，购置

完成后，将不再因场地原因发生关联交易。符合《上市公司非公开发

行股票实施细则》第二条的规定。 

三、版权购置费用的具体明细，涨价预备是否属于流动资金 

本次募投项目中“互联网教育平台”及“文化影视平台”涉及版

权购置费，分别为 1,400 万元和 4,395 万元。 “互联网教育平台”

主要产品包括“在线教辅系统”、“在线题库系统”和“空中课堂系统”， 

其中，“在线教辅系统”主要目标客户为 K12 各年级中小学生，该系

统将以视频、音频、文字等多媒体方式全面解读各年级知识点及各类

复习题；“在线题库系统”目标服务对象为中小学等教育机构，根据

教育机构及教育工作者的教学需求，提供辅学生成、辅学布置、辅学

采集、辅学批改和辅学统计等功能。“空中课堂系统”主要针对 K12

各年级日常辅学所需。与在线教辅系统不同，空中课堂系统内容不仅

针对单独试题的讲解，主要是整堂教学内容的录制。学生可根据自身

需要采购不同的课程。本次拟购置的版权主要为 K12 教育阶段不同学

科知识点、考点等内容版权。购置版权后，该平台将进一步进行编辑、

并根据市场需求摄制视频、录制音频、编辑文字等。拟购置版权预算

系根据不同年级、不同学科的数量及单价确定，具体情况如下： 

单位：万元 
类别 金额 占比 

小学 300 21.43%
初中 500 35.71%
高中 600 42.86%
合计 1,400 100.00%
注：目前，上市公司已与部分合作方签署了《战略合作框架协议》。 

“文化影视平台” 以收购优质小说版权、改编权为基础，通过

版权出售、投资影视制作等形式开展业务并盈利。文学作品出版业是
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以内容资源为核心价值的行业。由图书、期刊改编的作品通常质量比

较高，能为影视剧本打下较好的基础。依托天津出版集团多年的文学

作品出版背景，该平台上游拟向作者、编剧购置版权，下游将文学作

品改编的剧本向影视公司进行销售或投资。本次购置版权预算 4,395

万元，主要包括文学作品版权和剧本版权，具体预算根据拟合作作家、

编辑作品数量、单价确定。具体情况如下： 

单位：万元 
类别 金额 占比 

文学作品 825 18.77%
类剧本作品 3,570 81.23%
合计 4,395 100.00%
注：目前，上市公司已与部分合作方签署了《战略合作框架协议》。 

作为文化产业标的，版权价格受多种市场因素影响，价格存在一

定不确定性，因此需在基础预算金额上留出波动空间，本次拟通过资

本市场募集的“涨价预备”均与拟购置的版权配套，非用于人员工资

及购置存货之用，不属于流动资金。版权购置后，上市公司通过消化

和吸收将其转换成符合市场需求的影视剧剧本，向影视公司进行销售

或投资。 



(此页无正文,为《天津滨海能源发展股份有限公司关于非公开发行

A股股票申请文件补充反馈意见的回复》之签章页)

天津滨 公司
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