
@j蹦j酸篮鸳鳖塑现金牛20l6年第三季度资产管理报告
招商证券现金牛集合资产管理计划

2016年第三季度资产管理报告

（20l6年7月1日—2016年9月3（）日）

重要提示

本报告依据《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理

业务实施细则》及其他有关规定制作°

中国证监会2005年11月24日对本集合计划（以下简称“集合计划’’或“计划’’）

出具了批准文件《关于招商证券股份有限公司设立招商证券现金牛集合资产管理计

划的无异议函》（证监函［2005］366号）’并于2008年12月24日对现金牛出具了批

复文件《关于核准招商证券现金牛集合资产管理计划延长存续期的批复》（证监许可

［2008］1444号）’核准本集合计划存续期延长至20l4年l月l5日’但中国证监会

对本集合计划做出的任何决定’均不表｜）」中国证监会对本集合计划的价值和收益做

出实质性判断或保证,也不表明参与本集合计划没有风险.

本集合计划于2013年4季度进行合｜司变更,合同变更事项于20l3年10月3l

日起生效’合同变更后’本集合计划无固定存续期限°

招商证券股份有限公司于2015年l月26日获得中国证券监督管理委员会《关

于核准招商证券股份有限公司设立资产管理子公司的批复》（证监许可〔2015〕 123

号）’获准设立全资证券资产管理子公司’即“招商证券资产管现有限公司”°2015

年5月起’招商证券股份有限公司管理的所有集合与专项资产管现计划管理人由“招

商证券股份有限公司”变更为“招商证券资产管理有限公司”°此项变更仅涉及资产

管理计划管理人法人主体形式上的变更’并不涉及与投资者相关的合同项下权利、

｜
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义务和责任的实质性变更°

管理人、托管人承诺以诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用集合计划资产’

但不保证本集合计划一定盈利’也不保证最低收益。

托管人已复核了本报告。本报告未经审计。

管理人、托管人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性°

本报告书中的内容由管理人负责解释°

集合计划的过往业绩并不代表其未来表现°投资有风险’投资者在做出投资决

策前应仔细阅读本集合计划的产品说明书°

本报告书中的金额单位除特指外均为人民币元.

本报告期起止时间: 20l6年7月l日—20l6年9月3（）日

—、集合计划产品概括

（一）基本资料

集合计划名称: 招商证券现金牛集合资产管现计划

集合计划成立日: 2006年1月16日

集合计划成立规模: 3’484,736,233·09份

集合计划报告期末计划总份额: 2’25l’188’812.24份

集合计划存续期: 不定期

投资目标: 在保证集合计划资产低风险、安全投资目标: 在保证集合计划资产低风险、安全性与充分流动性的前提

下’为投资者获取稳定的投资收益’并积极参与新股与可

转债一级市场申购’尽可能追求较高收益。

业绩比较基准: 一年期银行定期储蓄存款的税后利率

（二）管理人
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灌锣产资吧沪证商招幽

名称:招商证券资产管理有限公司

设立日期: 2015年4月

注册地址:深训市前海深港合作区前湾＿路1号A栋201室

办公地址:深』｜｜市福田区益田路江苏大厦∧座38楼

法定代表人:熊剑涛

资产管理业务批准文号:证监机构字【2002】121号

管理人指定网址: http:／／www.cⅢscMna.coⅦ·c∏

（三）托管人

名称:招商银行股份有限公司

设立日期: 1987年4月8日

注册地址:深』｜｜市深南大道7088号招商银行大厦

办公地址:深』｜｜市深南大道7088号招商银行大厦

法定代表人:李建红

基金托管业务批准文号:中国证监会证监基字【2002】83号

招商银行网址: http:／／www·cⅢbchina.coⅢ
■≡

‖／
≈凸■

主耍财务指标和集合计划挣值表现气、

（＿）主耍财务指标

2016年7月1日至

2016年9月30日
序
旦
司 主要财务指标

I
集合计划本期利润总额（元） l4’411’641.49

2
则末集合计划资产狰值（元） 2’251’188’812.24

｜■■

3 本期狰值收益率（按日结转） 0.753（）％

‖
累计挣值收益率（按日结转） 74.5045％

帘
勺
凹
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（二）净值表现

1、本报告期’集合计划份额挣值收益率与同期业绩比较基准收益率比较

｜
注: 1、本计划成立日为2006年1月l6日;

2、中国人民银行决定’自2006年8月19日｀2007年3月l8日、2007年5月19日、2007年7月2l日、2007

年8月22日、2007年9月15「｜、2007年l2月21日、2008年l0月9日｀2008年l0月30日、2008年1l月

27日、2008年12月23日、20l0年10月20「｜｀2010年12月26日、2011年2月9日、201l年4月6日、

2011年7月7日、20l2年6月8日、2012年7月6日起分别调整金融机构人民币存贷款基准利率′ 2007年8

月15日起利息税从2（）％下训至5％,并于20（）8年10月9｝:｜起哲免征收·现金牛染合计划业绩比较基准□进

行了相应训整°业缆比较基准收益率按照税后一年｝‖］定期存款利率调整前后的利率利实际天数计算所得。

2、集合计划累计净值收益率与业绩比较基准收益率的历史走势对比图

现金牛集合计划累计挣值收益率与业绩比较基准收益率
历史走势对比图
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集合计划管理人报告
一

气、

（一）投资经理简介

王哦:南开大学金融工程专业’硕士学历.2010年12月至2014年9月在世纪

证券固定收益部从事债券交易工作’ 2014年9月加入招商证券资产管理部’现任招

商证券现金牛集合资产管理计划投资主办人°

王壳星:英国剑桥大学金融学一等荣誉硕±’英国布里斯托大学经济学-等荣

誉学士°六年愤券投研经验°曾先后任职于平安银行总行资金交易部、金元证券固

定收益总部°善于运用经济计量学模型及定性方法预判宏观经济走势’曾多次负责

总行级别路演;善于把握市场动向并提前做出预判’从而获取超额收益°2015年加

盟招商资管’现任招商证券现金牛集合资产管现计划、招商智远聚利1号集合资产

管理计划投资主办人°

（二）投资经理工作报告

l、投资回顾及市场分析

受益于英国脱欧黑天鹅事件’三季度债市延续二季度后期上涨态势’虽然8月

中期有近—个月的小幅调整’但市场做多情绪依｜日较为浓厚°各品种、各期限债券

收益率均呈现下行态势,其中l0年国债更是刷新年内低点’在8月15日触及2.64％

低位°截止9月底’ 10年国愤、国开分别下行12、 13BP至2.72％’ 3。05‰信用利

差亦快速下行, 10年M∧中票与国债利差从97B｜〕降至77BP。 10年M中票利差大

｜｜隔下行69BP至131BP°期限利差大幅压缩’短端由于央行刻意保持货币政策宽松的

谨慎性’无法继续下行’同时长端由于资产‘‘供不应求”收益率大幅下行。∧M中

票10年-5年期限利差从41BP下行至34BP。M＋利差从49BP降至36BP°由于铁物

资风波得到中央高层重视解决’市场对于信用风险逐步选择淡忘。同时得益于钢铁、

煤炭等过剩产能的去库存成果,今年二者价格一路走高’部分企业盈利、现金流有

所好转°这部分企业信用风险得以缓解,其高溢价又再次得到了绝对收益投资者的

追逐,与其他同等级愤券利差快速收窄。三季度愤市基本呈现两边走态势:-’受

益于避险情绪推涨的利率品和高等级债券上涨;二’深度挖掘过剩产能中的投资标

≈

≈
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的’享受绝对收益°

三季度’现金牛操作上仍以稳健为主’在8’9月份资金较为紧张的时候’积极

增配银行存单’短融等资产,为今后的收益奠定了基础°

2、投资展望

展望四季度’国内经济基本面依旧延续低位震荡态势°欧洲、日本情况依｜日不

如人意’美国经济形势也因英国脱欧的蝴蝶效应有很大不确定性’这从美国多次延

迟加息得以窥见.国内货币政策受此影响延续前期谨慎宽松态势’大概率不会出现

降息或者降准操作,除非人民币大｜｜愿贬值带来系统流动性风险°虽然债牛基础还在’

但是年底资金面扰动叠加兑现收益需求’预期市场会出现一波震荡行情。

现金牛将继续遵循“流动性、安全性、盈利性’’ 〔｜0原则,首先做好流动性管理

工作’将固定收益类资产的投资比例和组合久期控｝｜‖在合理范围内;其次加强对信

用风险的管理和对个券的审慎评估’保证资产的安全性;最后根据基本面、资金面

及政策面进行市场预判’适当参与短久期利率债的波段操作。

（三）风险控制报告

1、集合计划运作合规性声‖‖」

本报告期内’集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公司

监督管理条例》、《证券公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理

业务实施细则》及其他法律法规的规定’本着诚实信用、谜慎勤勉的原则管理和运

用本集合计划资产’在严格控制风险的基础上,为集合计划持有人谋求最大利益°

本报告期内’本集合计划运作合法合规’无损害集合计划持有人利益的行为’本集

合计划的投资管理、信息披露符合有关法规和计划合｜司的规定。

2、风险控制报告

本集合计划在运作过程中面临的风险主要包括:市场风险、管理风险、流动性

风险等°针对集合计划管理的风险,管理人制定了＿系列严密有效的风险控制制度’

并建立了由风险控制委员会、证券投资决策委员会、风控合规部及各业务部门组成

的风险管理体系’建立和完善对风险的事前防范、事中控制、事后稽查和监察的管

理机制’各风险管理部门在各风险控制环节进行合理分工°
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在本报告期内’本集合计划管理人对集合计划的管理始终都能按照有关法律法

规、公司相关制度和集合资产管理计划说明书的要求进行.本集合计划的投资决策、

投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求;本集合计划持有的证券和金

融资产符合资产管理合同耍求;相关｜｜｜0信息披露和财务数据皆真实、准确、完整。

四、集合计划财务报告

（-）集合计划会计报告书

1、集合计划资产负债表

金额单位:人民币元

、
↑
／
／
／

扫

｀

4d

曰

／

项 目

资产:

银行存款

结算备付金

存出保证金

交易性金融资产

其中:股票投资

债券投资

基全投资

权证投资

资产支持证券投资

衍生金融工具

买入返售金融资产

应收证券清算款

期末余额

9,338,725.99

0.00

26,499.88

l’804,635,854·62

（）.（）0

1,793,391’993.32

11,243,861.30

0·00

0.00

（）.00

428,001’722.00

0·00

年初余额

49’675,352·29

314’304·67

1l’359·60

1’496,840’149.85

0.00

1’307’254,468°56

159,452’017.29

0。00

30,133’664.00

0ˉ（）0

100’000,170·00

0.00
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应收利息 18,296’286。90 15,583,980。36

应收股利 21’640·54 129’532。72

应收申购款 0.00 365,412’555·10

其他资产 0.000·00

资产合计: 2’260,320’729.93 2,027’967,404·59

负愤:

短期借款 0.000·00

交易性金融负债 0。00 0.00

衍生金融负愤 0.00 0.00

卖出回购金融资产款 369’998,845.000°00

应付证券清算款 0ˉ000·00

应付赎回款 3,925,370.21 933,965.16

应付管理人报酬 565’268.50 346’117.82

应付托管贺 205,552.21 125’86l.05

应收利息

应收股利

应收申购款

其他资产

资产合计:

负愤:

短期借款

交易性金融负债

衍生金融负愤

卖出回购金融资产款

应付证券清算款

应付赎回款

应付管理人报酬

应付托管贺

18,296’286·90

21’640。54

0.00

0.00

2’260,320’729.93

（）.0（）

0。00

0°00

0.00

（）·00

3’925’370°21

565’268·50

205,552.21

15p583,980.36

129》532.72

365,412’555.10

0.00

2,027’967,404·59

0.00

0.00

0.00

369’998,845。00

0ˉ00

933,965°16

M6’117·82

125,86l.05

8

应付销售服务贺

应付交易贺用

应交税贺

应付利息

应付利润

其他负愤

428’233·70

33,4l6.74

800,746·27

0·00

0·00

3’173’330·06

262,2］0·50

45,271.98

800’746.27

l61,029·29

0.00

3,139,269°12
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2、集合计划利润表

金额单位:人民币元

项目 本期金额 本年累计数

-、收入 l8,l57’036.90 50’499’095·93

l、利息收入 16’249’21194 41’759’805·74

其中:存款利息收入 l（）2’046.（）8 356’（）58.98

债券利息收入 l5’153’964.69 38’605’31L88

、
■＾

资产支持证券利息收入 （）。00 244’416.44

买入返售证券收入 993’20L17 2’554,（）18·44

愚
、
＼
窍
忽

2、投资收益 1’907’824°96 8,739,290·19

其中:股票投资收益

愤券投资收益

0.（）0 （）.（）0

l’828,119°28 7’045,564.17

基金投资收益

权证投资收益

资产支持证券投资收益

0.00 3’8（）7.12

（）.（）（） （）。00

0.000.00 0.0（）0.0（）

9

负债合计

所有者权益:

实收基全

未分配利润

所有者权益合计

负债和所有者权益总计

9’131’917.69

2’251,188’812·24

0.00

2’251,188’812.24

2’260’320,729°93

375’813』316。19

1,652,154’088.40

0.00

1,652,154’088.40

2’027,967’404.59
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衍生工具收益 （）·00 （）·0（〕

基金红利收入

股利收益

3、公允价值变动收益

4、其仙收入

79’705°68 l’689’918.9（）

（）.00 0（）（）

0.00 0.（）（）

0·0（） 0.00

二、贺用 3’745’095。41 10,448’334°63

l、管理人报酬 ｜,593’ l5L54 4’321’277.82

2、托管费

3、销售服务贺

579’327.87 1』571’373.73

l’206,932.98 3,273,695·26

4、交易贺用

5、利息支出

410。00 l’784.95

339,957.66 1》2（）5,467.（）5

其中:卖出回购金融资产支出 339｀957.66 l‖2（）5,467。（）5

6、其他费用 25’6l5·36 75,035。82

三、利润总和
l4,411,64l.49 40,050’46130

（二）集合计划投资组合报告（20l6年9月30日）

1、报告期末集合计划资产组合情况

‖（）

项目

银行存款和结算备付金

股票

债券

基金

期末成本（元）

9,338’725.99

（）.00

1,793,391,993·32

11,243〗861.30

占总资产比例

0.41％

0°00％

79.34％

0.50％
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｜
注1: “其他资产”包括“存出保证金″、 “应收股利’′ 、 “应收利息” 、 “其他应收款’’ 、
“待摊贺用’’ 、 “证券消算款”等项目°

注2:因四舍五入原因’投资组合报告中成本占总资产及挣值比例的分项之禾｜｜与合计可能存在尾

差°

2、报告期末按成本占计划资产挣值比例大小排名的前十名股票投资明细

本计划本报告期末未持有股票°

3、报告期末按成本占计划资产净值比例大小排名的前五名债券投资明细

占期末集合计划

挣值比例（％）
序 号 债券名称 期末数量（份） 成本（元）

l6津保税SCP002（总价）l 1’000’000.00 l00’088’176。46 4。4460

2 16银河F1（总价） 90（）,（）00.00 90,000’000·00 3.9979

16淮交控（总价）3 500’（）（）0。00 5（）,681γ266°58 2.2513

◎^
」16粤珠江SCP002（总价）4 500,000.00 50,065’602.15 2ˉ2240

l6扬州交通SCP001（总价）5 500,（）（）（）.00 5（）’（）02’183·7］ 2.22l｜

驴
v

ˉ4

4、报告期末按成本占计划资产净值比例大小排名的前十名资产支持证券投资明细

本计划本报告期末未持有资产支持证券°

5、报告期末按成本占计划资产挣值比例大小排序的前十名基金投资明细

占期末集合计

划净值比例（％）
序号 代码 期末数量（份）基金名称 成本（元）

］
鹏华安孺宗货币000905 6’736’955.95 6,736’955.95 0ˉ2993

｜‖

资产支持证券

买入返售金融资产

其他资产

合计

0·00

428’001,722°00

18,344,427.32

2,260,320,729·93

0.（）0％

1894％

（）.81‖

100。00％
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2
中加货币∧00033｜ l’ l59）572ˉ76 l’159’572.76 （）.05l5

南方现金增利货

币B

3
2023（）2 l’100’930.30 l’ l00’930·30 0ˉ0′l89

』
嘉实货币∧（）7（）0（）8 738’838·99 738,838,99 0·（｝328

5
工银货币482002 644,l28·84 644’ l28·84 （）.0286

6
广发钱袋子货币（）（）0509 427,433.79 427’433·79 0.（）l9（）

7
长城货币∧200（）0｛〕 313,05L06 313,05106 （）.0l39

广发天天红发起

式货币
8 000389 90,832,86 90’832°86 （）.0040

华夏现金增利货
币∧

9
003003 32,116,75 32’116°75 0。（）0l4

（四）集合计划份额变动

单位:份

｜
｜

期初总份额 期间增加份额 期末总份额期间退出份额

1′824′369′306.51 2′248′871′225.57 2′251』188′812·241′822′051′719·84

五、重大事件揭示

（一）本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理人、

财产、托管业务的诉讼事项°

（二）本集合计划聘请的会计师事务所没有发生变更。

（三）本集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更°

（四）本报告期内集合计划的投资组合策赂没有发生重大改变。

（五）本集合计划的管理人、托管人涉及托管业务机构及其高级管理人员没有受到

任何处罚°

（六）2016年7月l日起由王｜雕女士担任本集合计划的投资主办人°申卫国先生不

再担任本集合计划投资主办人°

（七）本集合计划合同变更事项于2015年11月17日起生效。

（∧）2016年5月18日起增加王凳星担任本集合计划的投资主办人°

｜2
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备查文件目录

b
—

／＼、

（一）本集合计划备查文件目录

l、中国证监会《关于｜司意招商证券股份有限公司设立招商证券现金牛集合资产

管理计划的无异议函》’证监函［2005］366号

2、《招商证券现金牛集合资产管理计划说明书》

3、《招商证券现金牛集合资产管理计划合｜司》

4、《招商证券现金牛集合资产管理计划托管协议》

5、管理人业务资格批件、营业执照

6｀招商证券现金牛集合资产管理计划《验资报告》’天职京验字［2006］第001

口馏

写

7、中国证l｜偷会《关于核准招商证券现金牛集合资产管理计划延长存续期的批复》’

证监许可［2008］1444号

（二）存放地点及查阅方式

查阅地址:深』｜｜市福田区益田路江苏大厦∧座38楼

管理人指定网址: http:／／www.cⅢschina·coⅢ。

管理人指定客户服务热线: 95565

投资者对本报告书如有任何疑问’可咨询管理 限公司°

招 司

2016年1（）月28日

‖3


