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中信建投量化策略 2 号 

集合资产管理计划季度报告 

（2016 年第三季度） 

 

 

第一节 重要提示 

本报告由集合资产管理计划管理人编制。集合资产管理计划托管人兴业银

行股份有限公司于2016年10月26日复核了本报告中的财务指标、净值表现和投

资组合报告等内容。 

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资

产，但不保证集合资产管理计划一定盈利。 

集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者

在做出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划说明书。 

本报告相关财务资料未经审计。 

本报告期间：2016年7月1日至2016年9月30日。 

 

 

第二节 集合资产管理计划概况 

 

名称： 中信建投量化策略2号集合资产管理计划 

类型： 集合资产管理计划 

成立日： 2015年5月19日 

报告期末份额总额： 29,407,165.50份 

投资范围： 本集合计划的投资范围为：权益类资产，固定收益类资

产，股指期货，现金类资产，金融监管部门批准或备案
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发行的金融产品，以及中国证监会认可的其他投资品

种。 

权益类金融产品包括：股票（包括一级市场新股申购、

参与股票增发）、证券投资基金（ETF基金场内申购与赎

回、分级型股票基金优先级、债券型和货币型证券投资

基金除外）及中国证监会允许投资的其他权益类金融产

品。 

固定收益类金融产品包括：国债、各类金融债（含次级

债、混合资本债）、央行票据、企业债、公司债、中小

企业私募债、资产支持证券、债券型基金、分级基金优

先级、经银行间市场交易商协会批准在册发行的各类债

务融资工具（如短期融资券、证券公司短期融资券、超

短期融资券、中期票据、非公开定向债务融资工具、资

产支持票据等）以及其他债券等交易所和银行间市场交

易的投资品种。 

股指期货：中国金融期货交易所挂牌交易的股指期货合

约 

现金类资产包括：现金、银行存款、债券逆回购、货币

市场基金。 

金融监管部门批准或备案发行的金融产品包括：集合资

金信托计划、商业银行理财计划、证券投资基金、证券

公司专项资产管理计划、基金公司发行的特定多个客户

资产管理计划、基金子公司多个客户专项资产管理计划

等金融监管部门批准或备案发行的金融产品。 

投资比例： 权益类金融产品占集合计划资产净值的比例为 0-95%； 

固定收益类金融产品占集合计划资产净值的比例为

0-95%； 

现金类资产占集合计划资产净值的比例不低于 5%； 

在任何交易日日终，在扣除股指期货合约占用的交易保
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证金后，保持不低于集合资产管理计划资产净值 5%的现

金及到期日在 1年以内的政府债券； 

在任何时点，持有股指期货的风险敞口的绝对值不超过

集合计划资产净值的 20%； 

任何交易日日终,若上述股指期货的风险敞口比例超

标，应自满足交易条件始 5个工资日内将风险敞口比例

降至许可范围内。 

委托人在此同意并授权管理人可以将集合计划的资产

投资于管理人及与管理人有关联方关系的公司发行以

及承销期内承销的证券，交易完成 10 个工作日内，管

理人应书面通知托管人，并通过管理人的网站告知委托

人，同时向证券交易所报告； 

如因一级市场申购发生投资比例超标，应自申购证券可

交易之日起 20个交易日内将投资比例降至许可范围内；

因证券期货市场波动、资产管理计划规模变动等证券公

司之外的原因致使股指期货投资比例不符合规定的，证

券公司应当在 10 个交易日内调整完毕，同时在该情形

发生之日起 2个工作日内向公司住所地证监局报告。 

法律法规或中国证监会允许集合计划投资其他品种的，

管理人在履行合同变更程序后，可以将其纳入本计划的

投资范围。 

业绩比较基准： 无 

管理人： 中信建投证券股份有限公司 

托管人： 兴业银行股份有限公司 

注册登记机构： 中国证券登记结算有限责任公司 
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第三节 主要财务指标和集合资产管理计划净值表现 

 

一、主要财务指标（单位：人民币元） 

本期利润 236,888.75 

本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额 66,272.22 

每份额本期已实现净收益 0.0018 

期末资产净值 30,209,695.86 

期末每份额净值 1.0273 

期末每份额累计净值 1.0273 

注：每份额本期已实现净收益=本期利润扣减本期公允价值变动损益后的净额/平均份额 

 

二、本期每份额净值增长率 

阶段 净值增长率 份额净值增长率标准差 

本期初到本期末 0.19% 0.26% 

 

三、集合计划累计每份额净值增长率历史走势图（2015年5月19日-2016年9月30日） 

 

 

第四节 管理人报告 

 

一、业绩表现 

截至 2016 年 9 月 30 日，本集合计划单位净值 1.0273 元，累计单位净值

1.0273元，本期集合计划收益增长 0.19%。 

二、投资主办人简介 
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张毅成，男，北京交通大学数学系学士，2012年加入中信建投证券,主要负

责股票市场强势股研究和微量化策略研究，在量化选股和分级基金套利领域具有

丰富的投资经验，近五年投资收益稳定在 20%以上。现任中信建投量化策略 2号

集合资产管理计划投资主办。 

三、投资主办人工作报告 

1、市场回顾和投资操作 

产品最主要操作策略为分级基金套利，常用的套利方式为折价套利和溢价套

利两种，每日的套利空间多在 0.2%至 1%之间，在较为极端的环境下套利空间可

达 2%以上，但每次参与套利须同时跟踪该分级基金一至两日的净值涨跌，故该

套利方式并非无风险套利，套利单次盈利=套利空间+净值涨跌。 

2016年三季度市场处于小幅震荡的格局中，季度中证全指涨幅 2.34%，振幅

小于 8%，市场热点效应较差，很少出现单日涨停数超过 35家的情况；分级市场

由于几支规模较大的分级基金（如券商分级、军工分级、钢铁母基）出现了难得

的持续整体溢价，造成了分级基金整体规模出现了 25%的增长，场内交易活跃度

有一定的提升，但由于市场整体振幅较小，使得分级基金的折价套利空间一直维

持在较低的水平，贡献超额收益不多。 

2、市场展望和投资策略 

2016 年 9 月 9 日，沪深两市分别发布《分级基金业务管理指引（征求意见

稿）》，其中提高二级市场参与者门槛的规定，以及加强投资者警示、教育等方面

的规定，本次指引出台标志着分级基金正式被划归为复杂金融产品，与普通公募

基金产品显著区别开来，预计政策正式实施后分级基金面临的流动性萎缩将是普

遍性的，但产品分化的马太效应可能会更加显著，较大规模的分级基金规模增减

主要还是由股票市场的行情决定。产品二季度开发了分级基金与股指期货的对冲

策略，但由于分级基金套利空间仍小只有较小仓位的资金采用了该策略，另外产

品在今后还会采用股票阿尔法策略来增加收益，该策略历史年化收益约为沪深

300 涨跌+6%至 15%，由于现在股指期货贴水较大（年化 12%以上），暂时无法按

对冲的绝对收益思路来操作，产品将使用最高不超过 30%仓位参与该策略。 

四、风险控制报告 

中信建投证券股份有限公司遵照监管部门和公司内部关于资产管理业务的
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相关规定，结合本集合计划的运作特点，建立了严格完善的风险控制指标与风险

评估指标体系，能够全方位地分析、计量、评估和报告风险。风险监测使用日报、

月报、风险提示单等形式定期或不定期地对风险状况进行分析、评估与总结，及

时评价集合计划运作过程中面临的各种风险及其变化趋势，为投资决策提供客观

的风险分析支持，确保集合计划运作风险水平与其投资目标相一致。 

公司风险管理部每日独立实施对本集合计划的风险监测，及时发现本集合计

划运作过程中可能出现的违规事项和潜在风险，采用报送风险监测日报、监测简

报、风险提示单等方式及时向投资主办人警示风险，提出风险控制建议，督促其

采取应对措施规避风险；同时，及时向公司主管领导报告业务运作中的风险状况

和风险控制效果。 

本报告期内，本集合计划运作合法、合规，未出现违反相关规定的状况，未

发生损害投资者利益的行为，账户内资产风险水平较低，与投资目标相适应。 
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第五节 托管人报告 

中信建投量化策略 2号集合资产管理计划 

2016年第 3季度托管报告 

（报告期：2016年 7月 1日-2016年 9月 30日） 

 

本托管人依据中信建投量化策略 2 号集合资产管理计划（以下简称“本计

划”）的合同、说明书及托管协议，自 2015 年 5 月 19 日起托管本计划的全部资

产。 

报告期内，本托管人严格遵守《证券公司客户资产管理业务管理办法》及其

他有关法律法规、本计划合同和托管协议的规定，诚信、尽责地履行了托管人义

务，不存在损害本计划委托人利益的行为。 

报告期内，本托管人根据国家有关法律法规、本计划合同和托管协议的规定，

对管理人在本计划的投资运作、资产净值的计算、收益的计算、计划费用开支等

方面进行了必要的监督、复核和审查，未发现其存在任何损害本计划委托人利益

的行为。 

本托管人认真复核了本报告期《中信建投量化策略 2号集合资产管理计划季

度报告（2016年第三季度）》中的财务指标、净值表现、投资组合报告等内容，

认为其真实、准确和完整，不存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

 

兴业银行资产托管部 

2016年 10月 26日 
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第六节 投资组合报告 

 

一、资产组合情况 

项目名称 项目市值（元） 占总资产比例 

股  票 1,197,960.00  3.93% 

债  券 0.00  0.00% 

基  金 15,481,370.20  50.78% 

银行存款及清算备付金合计 10,264,730.82  33.67% 

其他资产 3,543,413.90  11.62% 

合  计 30,487,474.92  100.00% 

 

二、期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细 

序号 代码 名称 数量 市值（元） 
占净值 

比例（%） 

1 002701 奥瑞金 50000 501,000.00 1.66 

2 300382 斯莱克 8000 370,400.00 1.23 

3 300016 北陆药业 16000 326,560.00 1.08 

 

三、本集合计划报告期末未持有债券。 

 

四、期末市值占集合计划资产净值前十名基金明细 

序号 代码 名称 数量 市 值（元） 
占净值比例

（%） 

1 511880 银华日利 45000 4,592,835.00 15.20 

2 505888 嘉实元和 1000000 1,116,000.00 3.69 

3 150152 创业板 A 1000000 1,102,000.00 3.65 

4 150287 钢铁 A 1000000 1,096,000.00 3.63 

5 150169 恒生 A 1000000 1,063,000.00 3.52 

6 161026 国企改革 1000000 830,000.00 2.75 

7 168204 煤炭母基 1000000 784,000.00 2.60 
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8 150211 新能车 A 530000 584,060.00 1.93 

9 150269 白酒 A 500000 548,500.00 1.82 

10 150209 国企改 A 500000 534,500.00 1.77 

 

五、期末市值占集合计划资产净值前十名权证明细 

本集合计划报告期末未持有权证。 

 

六、投资组合报告附注 

本集合资产管理计划投资的前十名证券的发行主体在本报告期内未被监管

部门立案调查，在本报告编制日前一年内也未受到公开谴责、处罚。 

 

第七节 集合计划份额变动 

单位：份 

期初份额总额 42,536,167.09 

报告期间总参与份额 0.00  

红利再投资份额 0.00  

报告期间总退出份额 13,129,001.59  

报告期末份额总额 29,407,165.50 

 

 

第八节 重要事项提示 

 

一、本集合计划管理人及托管人相关事项 

1、 本集合计划管理人及托管人在本报告期内没有发生涉及本集合计划管理

人、财产、托管业务的诉讼事项。 

2、 本集合计划管理人、托管人办公地址没有发生变更。 

二、本集合计划相关事项 

1、 本报告期内集合计划的投资组合策略没有发生重大改变。 

2、 本报告期内集合计划未进行收益分配。 

3、 本报告期内集合计划无重大关联交易发生。 
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