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证券代码：600175        证券简称：美都能源           公告编号：2016-108 

 

美都能源股份有限公司 

关于收购上海德朗能动力电池有限公司部分股权的公告 

特别提示 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗

漏,并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

 本次交易为美都能源股份有限公司（下称“公司”或“美都能源”）下 

属子公司浙江美都墨烯科技有限公司（以下简称“美都墨烯”）与杭州述瀚投资

管理合伙企业（有限合伙）（以下简称“述瀚投资”）共同出资 10,000 万元成

立德清美都新能源科技合伙企业（有限合伙）（以下简称“美都新能源”或“甲

方”），美都新能源以 39,677.60万元收购时空电动汽车股份有限公司（以下简

称“时空电动”或“乙方 1”）、上海霞易企业管理合伙企业（普通合伙）（以

下简称“上海霞易”或“乙方 2”）所持有的上海德朗能动力电池有限公司（以

下简称“德朗能动力”、“目标公司”或“丁方”）共计 49.597%的股权。该事

项已经公司八届三十四次董事会审议通过。 

 本次交易不构成关联交易，也不构成重大资产重组。 

 本次交易的实施不存在重大法律障碍。 

 本次交易已经公司董事会审议，不需提交股东大会审议。 

一、交易概述 

参考德朗能动力于评估基准日 2016 年 7 月 31 日的净资产评估值，美都新

能源与德朗能动力股东时空电动、上海霞易、上海德朗能电池有限公司（下称“德

朗能电池”或“丙方”）及德朗能动力管理团队（下称“戊方”）吴江峰、陈瑶、

高学锋签订《关于上海德朗能动力电池有限公司之<股权转让协议书>》，美都新

能源以总价 39,677.60 万元收购时空电动、上海霞易分别持有的德朗能动力
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47.92%、1.677%的股权。本次收购完成后，美都新能源持有目标公司 49.597%的

股权，成为德朗能动力第一大股东。 

根据《上海证券交易所股票上市规则》、《公司章程》等有关法律性文件

的规定，此次股权转让事项不构成公司关联交易，也不构成《上市公司重大资产

重组管理办法》规定的重大资产重组。 

美都能源于 2016 年 11月 18日召开八届三十四次董事会会议，审议通过了

《关于上海德朗能动力电池有限公司之<股权转让协议书>的议案》。本次交易金

额为 39,677.60 万元，占本公司最近一期经审计净资产绝对值不足 10%，根据《上

海证券交易所股票上市规则》和《公司章程》、《董事会议事规则》的规定，本

次交易无需提交股东大会审议。 

二、交易各方当事人情况介绍 

公司董事会已对交易各方当事人的基本情况及其交易履约能力进行了必要

的尽职调查，交易各方当事人的简要情况如下： 

（一）交易对方情况介绍 

1、时空电动汽车股份有限公司 

注册地址：杭州市下城区环城北路 303 号 501室； 

注册资本：94,500 万元； 

成立日期：2013-09-25 

法定代表人：陈峰； 

经营范围：一般经营项目：服务：电动汽车及零部件的技术开发、技术服

务、成果转让，汽车租赁；批发、零售：汽车、汽车配件；其他无需报经审批的

一切合法项目。 

时空电动成立时主要从事新能源汽车研发、设计、销售及运营，包括：电

动汽车及零部件的技术开发、技术服务、成果转让，汽车租赁；批发、零售：汽

车、汽车配件。目前时空电动主要从事集团综合管理、投融资管理业务。浙江亚

丁投资管理有限公司持有时空电动 37.71%的股份，为控股股东。陈峰先生持有
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亚丁投资 90%的股权，同时一直担任时空电动的董事长兼总经理、法定代表人，

对时空电动的发展战略、经营管理、人事任免等日常经营具有决定权，因此为时

空电动的实际控制人。 

本次交易前，时空电动与公司之间不存在产权、业务、资产、债权债务、

人员等方面的关联关系。 

时空电动最近一年的主要财务数据如下： 

单位：元 

编号 项目 2015 年 12 月 31 日/2015 年（经审计） 

1 资产总额 2,691,250,150.65 

2 资产净额 1,357,111,948.65 

3 营业收入 1,920,671,408.00 

4 净利润 391,387,610.62 

2、上海霞易企业管理合伙企业（普通合伙） 

注册地址：上海市金山工业区夏宁路 818 弄 70号 479号库 

成立日期：2015-07-31； 

执行事务合伙人：陈峰； 

经营范围：企业管理咨询、商务信息咨询、投资咨询、文化艺术交流策划

咨询（除经纪），企业形象策划，市场营销策划。【依法须经批准的项目，经相

关部门批准后方可开展经营活动】 

上海霞易主要从事投资咨询，其实际控制人为执行事务合伙人陈峰先生，

认缴全部出资 90%。 

本次交易前，上海霞易与公司之间不存在产权、业务、资产、债权债务、

人员等方面的关联关系。 

上海霞易最近一年的主要财务数据如下： 

单位：元 

编号 项目 2015 年 12 月 31 日/2015 年（经审计） 

1 资产总额 5,548,149.70 

2 资产净额 192,277.98 

3 营业收入 5,641,509.57  

4 净利润 192,277.98 
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（二）其他当事人情况介绍 

1、上海德朗能电池有限公司 

注册地址：奉贤区光明镇金钱公路 3492 号 

成立日期：2001-10-31 

法定代表人：吴江峰 

注册资本：4,369.85 万人民币 

经营范围：镍氢电池、锂电池、电池组、充电器、音响设备及配件制造、

加工，从事货物及技术进出口业务。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后

方可开展经营活动】 

本次交易前，德朗能电池与公司之间不存在产权、业务、资产、债权债务、

人员等方面的关联关系。 

2、吴江峰，男，中国国籍，上海市奉贤区青村镇金钱公路 3492 号，哈尔

滨工业大学电化学专业毕业，硕士研究生，1997 年-2001年，任深圳力可兴电池

有限公司总经理，自 2001年起创立上海德朗能电池有限公司，一直担任董事长，

自 2009 年成立上海德朗能动力电池有限公司后，兼任董事长和总经理，2015年

11月时空电动入股德朗能动力后，担任董事兼总经理。 

3、陈瑶，女，澳大利亚籍，WOLLONGONG 大学超导和电化学材料研究所毕业，

博士学位，上海市奉贤区科协委员。2009 年获得市科技领军人才奖、上海实施

发明成果优秀企业家奖，2010 年纳入上海“千人计划”人才、上海市科技精英

代头人、上海科技女企业家创新奖，2011 年荣获上海优秀技术代头人、2012 年

度荣获上海侨商风云人物最佳自主创新奖、2013 年荣获上海市质量协会质量技

术奖。2005 年 8 月至 2009 年 10 月任上海德朗能电池有限公司总经理；曾任上

海德朗能动力电池有限公司监事，现任上海德朗能动力电池有限公司研发中心负

责人。 

4、高学锋，男，中国国籍，北京科技大学腐蚀科学系毕业，博士学位。曾

于 1989 年荣获航空航天部科技进步二等奖、2001 年及 2008 年荣获深圳市科技
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进步二等奖、2007 年荣获广东省优秀专利一等奖。1992 年 10 月至 1997 年 10

月任珠海三益电池有限公司总工程师，1997 年 10 月至 2008 年 3 月任深圳市力

可兴电池有限公司总工程师，2008 年 3 月至今任上海德朗能动力电池有限公司

首席技术官、副董事长。 

三、交易标的基本情况 

（一）交易标的 

1、公司名称：上海德朗能动力电池有限公司 

2、法定代表人：吴江峰 

3、成立日期：2009-10-20 

4、注册资本：17,604万元 

5、公司类型：有限责任公司（国内合资） 

6、公司注册地址：上海市奉贤区青村镇光明金钱公路 3492号 

7、公司经营范围：锂离子电池、电池控制系统充电器制造、加工、批发、

零售，从事货物及技术进出口。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动】 

8、主营业务：主要从事新能源汽车用锂离子动力电池研发、生产、销售。 

9、工商登记的股权结构： 

序号 股东名称/姓名 出资额 持股比例 

1 时空电动汽车股份有限公司 8,436.00 47.920% 

2 上海德朗能电池有限公司 4,950.00 28.120% 

3 上海霞易企业管理合伙企业（普通合伙） 2,95.30 1.677% 

4 杭州青域益行创业投资合伙企业（有限合伙） 1,181.00 6.709% 

5 嘉兴青域敦行创业投资合伙企业（有限合伙） 2741.70 15.574% 

合计 17,604.00 100.00% 

（二）有优先受让权的其他股东已经放弃优先购买权，标的股权不存在设

置质押或权利受限的情形。 

（三）交易标的最近一年一期的主要财务指标 
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根据具有证券期货业务资质的中天运会计师事务所（特殊普通合伙）2016

年 10 月 20 日出具的中天运[2016]审字第 90940 号《审计报告》，德朗能动力

最近一年一期的主要财务数据如下： 

单位：元 

编号 项目 2016 年 7 月 31 日/2016 年 1-7 月 2015 年 12 月 31 日/2015 年 

1 资产总计 725,120,356.04 570,360,135.13 

2 负债总额 541,945,737.74 386,121,808.78 

3 所有者权益 183,174,618.30 184,238,326.35 

4 营业收入 373,408,151.79 592,314,832.06 

5 净利润 -5,063,708.05 -7,474,328.37 

（四）交易标的近 12 个月内增资情况 

2015年 9月 11 日，德朗能动力与浙江时空电动汽车有限公司（时空电动改

制前身）、上海霞易、嘉兴青域、杭州青域及其原股东德朗能电池正式签署《关

于德朗能动力电池之增资协议》，各方约定各投资方共同向德朗能动力投入

30,000.00 万元，其中 12,654 万元进入注册资本，其余进入资本公积，增资后

德朗能动力注册资本由 4,950.00万元增至 17,604.00 万元。 

2015年 11月 9 日，德朗能动力召开股东会，同意时空电动及上海霞易、嘉

兴青域、杭州青域等 3家投资基金以现金增资入股，增资后注册资本由 4,950.00

万元变更为 17,604.00万元。本次股东会决议中，时空电动增资 8,436.00 万元，

占增资后注册资本 47.92%；上海霞易增资 295.30 万元，占注册资本 1.677%；嘉

兴青域增资 2,741.70 万元，占注册资本 15.574%；杭州青域增资 1,181.00 万元，

占注册资本 6.709%；公司原股东德朗能电池占增资后出资比例 28.12%。 

2015年 11月 27 日，德朗能动力完成了本次增资的相关工商变更登记。 

截至本公告披露日，德朗能动力的股权结构如下： 

序号 股东名称 
认缴出资额

（万元） 

实缴出资额

（万元） 

持股比例

（％） 

1 时空电动汽车股份有限公司 8,436.00 8,436.00 47.920 

2 上海德朗能电池有限公司 4,950.00 4,950.00 28.120 

3 上海霞易企业管理合伙企业（普通合伙） 295.30 295.30 1.677 

4 
杭州青域益行创业投资 

合伙企业（有限合伙） 
1,181.00 1,181.00 6.709 

5 嘉兴青域敦行创业投资 2,741.70 2,741.70 15.574 
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合伙企业（有限合伙） 

合计 17,604.00 17,604.00 100.00 

（五）交易标的评估情况 

1、本次收购股权经具有从事证券、期货业务资格的上海东洲资产评估有限

公司评估，并出具了《美都能源股份有限公司拟收购上海德朗能动力电池有限公

司 49.6%股权所涉及的股东全部权益价值评估报告》（沪东洲资评报字【2016】

第 0877288 号）。 

2、评估基准日：2016 年 7 月 31 日。 

3、本次评估采用的方法：本次分别采用资产基础法和收益法进行评估，评

估结论最终采用收益法的评估结果。 

4、评估假设： 

（1）以公开市场为假设前提； 

（2）按被评估单位持续经营为前提，经营团队尽职尽责，被评估单位生产

经营所需资金能按计划融通； 

（3）以被评估单位提供的业务合同、营业执照、审计报告、财务资料等所

有证据资料是真实、有效为前提； 

（4）国家宏观经济环境无重大变化，无其他人力不可抗及不可预见因素造

成的重大不利影响，在预测期内，被评估单位所生产产品在所属产业领域内不会

被其他不可预见的新技术所替代； 

（5）被评估单位的经营环境相对稳定，其产品市场处于相对稳定状态，企

业的材料的供应价格无长期剧烈变化； 

（6）预测期内被评估单位的业务能按计划承接，被评估单位制定的目标和

措施能按预定的时间和进度如期实现，并取得预期效益； 

（7）被评估单位基准日的在建项目能够按期完工并按计划达产，相关工程

款项按期足额支付。 

5、评估结果 
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按照收益法评估，目标公司的股东全部权益价值为 80,300.00 万元，较经审

计的目标公司账面净资产金额增值 59,089.01 万元，增值率为 278.58%。德朗能

动力采用收益法确定的评估结果增值的主要原因为：账面资产仅对各单项有形资

产、可辨认无形资产进行了列示，不能完全体现各个单项资产组合对整个企业的

贡献，也不能完全衡量各单项资产间的互相匹配和有机组合因素可能产生出来的

整合效应；而收益法是从被评估企业未来的获利能力角度反映企业价值，反映了

目标公司各项资产的综合获利能力。 

由于德朗能动力属于新能源汽车用的动力锂电池制造行业，为国家大力扶持

的战略新兴行业，技术含量较高，有较高的进入门槛，企业的价值主要体现在企

业所享受的各项优惠政策、经营资质、客户资源、服务平台、技术力量、业务平

台、人才团队、品牌优势等重要的无形资源的贡献。公司整体收益能力是企业所

有环境因素和内部条件共同作用的结果。根据本次评估目的，收益法评估方法能

够客观、合理地反映评估对象的内在价值，故选择收益法评估结果作为最终的评

估结论。 

收益法评估时预计德朗能动力未来的收入、利润、现金流情况如下： 

单位：万元 

 2016 全年 2017 2018 2019 2020 
2021 年及

以后 

营业总收入 59,252.40  99,263.19  124,922.90  153,249.77  159,405.43  159,405.43  

增长率 0.04% 67.53% 25.85% 22.68% 4.02% 0.00% 

  其中:营业成本 51,934.28  76,710.92  98,906.48  121,500.96  126,855.92  126,855.92  

毛利率 12.35% 22.72% 20.83% 20.72% 20.42% 20.42% 

净利润 -835.81  9,850.59  11,266.43  14,473.71  14,740.53  14,740.53  

企业自由现金流 -2,857.50  -12,967.33  4,997.29  13,379.11  14,776.55  14,884.10  

折现率 12.9% 12.7% 12.7% 12.7% 12.7% 12.7% 

根据上表，德朗能动力 2016 年的营业收入预计为 59,252.40 万元，净利润预

计为-835.81 万元，2017 年的营业收入预计为 99,263.19 万元，增长率达到 67.53%，

净利润为 9,850.59 万元，盈利能力大幅提升。主要原因如下： 

（1）2016 年目标公司的业务除生产销售应用于新能源汽车的三元动力锂电

池外，还有毛利率较低的聚合物锂离子电池、PACK（电池组）、工具电池、充
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电宝电池、电动自行车电池等产品。同时，目标公司新能源汽车用的三元动力锂

电池产能有限，且因生产线自动化程度不高，导致现有产能的物料利用率不高，

影响了毛利率水平，但依靠其过硬的技术水平和产品质量，订单较为充足，为满

足订单需求，目标公司大量采用 ODM 的方式合作生产，将部分毛利让给合作方，

也导致了产品的毛利率较低。 

2017 年起，目标公司张家港子公司二期生产线和宁波子公司新建生产线的投

产会使得其产能大幅提升，新建生产线全部投产后目标公司应用于新能源汽车的

动力锂电池的年生产能力将由 3300万颗增至约 1.7亿颗，年新增产能约 1.4亿颗，

且新建生产线生产的主要为高能量密度产品。尽管相关产能的释放是一个逐步提

升的过程，但在国家扶持政策带来的旺盛需求下，凭借目标公司的产品质量和技

术水平，预计 2017 年起新产线生产的高能量密度动力锂电池销量将会大幅提高。 

（2）目标公司的技术实力在行业中处于领先水平，经过多年的持续研发，

其 2017 年新建产线投产的 2600mah 和 3200mah 的 18650 型号动力锂电池，能量

密度高，能在相同体积的电池组模块中提供新能源汽车更多的动力，从而提升续

航能力。因目标公司相关产品的质量及技术含量在国内厂商中处于领先地位，能

享受一定的溢价，因此单品毛利率相对可观。同时，目标公司新建生产线自动化

程度高，产品的良品率及物料利用率较高，从而使得整体毛利率提升明显。 

由上表可见，德朗能动力 2017、2018 年自由现金流量要显著低于其净利润

预测值，主要原因为：目标公司两个子公司因产能扩张新增设备的资本性支出较

大，2017 年为购置设备发生资本性支出合计 18,936.5 万元，2018 年为购置设备

发生资本性支出 6,994.6 万元，从而导致了企业自由现金流量的大幅减少。 

6、交易标的定价情况 

根据上海东洲资产评估有限公司出具的《美都能源股份有限公司拟收购上海

德朗能动力电池有限公司 49.6%股权所涉及的股东全部权益价值评估报告》（沪

东洲资评报字【2016】第 0877288 号），以收益法评估方法下德朗能动力的股东

全部权益价值 80,300.00 万元作为参考，双方协商确定德朗能动力全部股东权益

的价值为 80,000.00 万元。 
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美都新能源以现金方式购买时空电动、上海霞易合计持有的德朗能动力

49.597%的股权，购买价格为人民币 39,677.60 万元。 

四、协议的主要内容 

（一）协议主体 

收购方（甲方）：德清美都新能源科技合伙企业（有限合伙） 

住所地：德清县武康街道德清大道 299 号 702室 

执行事务合伙人：浙江美都墨烯科技有限公司（委派代表：翁永堂） 

出售方（乙方）： 

乙方 1：时空电动汽车股份有限公司 

住所地：杭州市下城区环城北路 303号 501室 

法定代表人：陈峰 

乙方 2：上海霞易企业管理合伙企业（普通合伙） 

住所地：上海市金山工业区夏宁路 818 弄 70号 479号库 

执行事务合伙人：陈峰 

   目标公司（丁方）；上海德朗能动力电池有限公司 

 住所地：上海市奉贤区青村镇光明金钱公路 3492 号 

 法定代表人：吴江峰 

丙方：上海德朗能电池有限公司（以下简称“德朗能电池”） 

 住所地：上海市奉贤区青村镇光明金钱公路 3492 号 

 法定代表人：吴江峰 

戊方（目标公司管理团队）：吴江峰、陈瑶、高学峰 

（二）交易价格 

甲方以现金形式购买乙方所持有的丁方 49.597%的股权，购买价格为人民币

39,677.60 万元，乙方 1 所持目标公司 47.920%的股权计价人民币 38,336.00 万元、

乙方 2 所持目标公司 1.677%的股权计价人民币 1,341.60 万元。股权转让完成后，

甲方持有丁方 49.597%的股权。 

（三）支付方式 
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美都能源董事会审议通过本次股权收购后的十个工作日内，收购方向出售方

支付第一期股权转让款 19,838.80 万元【按转让价款 50%】，自目标公司本次被

收购股权的工商变更手续办理完成后十个工作日内，收购方再向出售方支付剩余

股权转让款。 

（四）股权交割 

 1、本次股权收购的交割日为目标公司 49.597%的股权变更至收购方名下的工

商变更登记办理完成之日，且股权变更手续最迟于美都能源董事会审议通过本次

收购事项之日起 60 日内办理完毕。 

2、目标公司自评估基准日（不含当日）至股权交割日（包括当日）止为过

渡期。过渡期产生的收益由收购方按照收购的持股比例即 49.597%享有；目标公

司在此期间产生的亏损由出售方承担，出售方应当于目标公司过渡期内损益的审

计报告出具之日起五个工作日内将亏损金额的 49.597%以现金方式向收购方补

偿。 

（五）协议生效条件 

本协议需同时满足以下条件方可生效：本协议需经以上协议各方本人或授权

代表（适用于合同方为自然人的情形）、法定代表人或授权代表（适用于合同方

为法人的情形）、执行事务合伙人或授权代表（适用于合同方为合伙企业的情形）

正式签署（适用于合同各方）并加盖公章（适用于合同方为法人的情形或合伙企

业的情形）；本协议需经甲方合伙人会议及美都能源董事会审议通过；本协议需

经乙方 1 股东大会、乙方 2 合伙人会议审议通过；本协议需经丁方股东会审议通

过。 

（六）业绩承诺及补偿 

1、甲方、戊方同意，戊方对目标公司的利润进行保证的期间为 2017 年度、

2018 年度、2019 年度。 

2、戊方承诺：目标公司在利润补偿期间内各年度对应的净利润数（下称“承

诺净利润数”）如下： 

序号 年份及承诺净利润数 
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1 2017 年度≥10000 万元； 

2 2018 年度≥12500 万元； 

3 2019 年度≥15600 万元。 

本协议中净利润数为归属于母公司所有者的净利润，且以扣除非经常损益前

后孰低为计算依据。“非经常损益”应参照中国证监会《公开发行证券的公司信

息披露规范问答第一号——非经常性损益》的要求确定和计算。 

3、甲方和戊方均同意，利润补偿期间的每一会计年度结束后，收购方将聘

请具有证券从业资格的会计师事务所出具《专项审核报告》，目标公司承诺净利

润数与实际净利润数的差额根据该会计师事务所出具的标准无保留意见的《专项

审核报告》确定。 

4、在利润补偿期间内，若目标公司当期实际净利润数低于当期承诺净利润

数，戊方应当对丁方进行现金补偿，补偿金额采取每个年度分别计算、分别补偿

的原则确定。如触及补偿，则在上一年度审计报告出具后 30 日内补偿款到达丁

方账户，逾期每日按万分之五支付违约金。逾期 60 日以上，甲方可以提起诉讼。

当年应补偿金额＝（截止当期期末累计承诺净利润数—截止当期期末累计实现实

际净利润数） 

（七）违约责任 

1、任何一方不履行或不完全履行本协议约定条款或者违反本协议中作出的

任何一项声明、保证或者承诺，即构成违约。违约方应当负责赔偿其违约行为给

守约方造成的一切直接经济损失。 

2、任何一方违约时，守约方有权要求违约方继续履行本协议。 

3、协议签署后，如发生本协议项下之外的股权转让，转让方应明示受让方

本协议相关条款，并保证受让方承接本协议项下所有权利和义务；受让方不予履

行的，转让方不得转让股权；转让方违反本协议的，应当承担违约责任。 

4、由于不可抗力（不可抗力是指不能预见、不能避免并不能克服的客观情

况，包括但不限于地震、台风、水灾、火灾、战争等）的影响，致使本协议不能

履行或不能完全履行时，遇有上述不可抗力的一方，应立即将不可抗力情况以书

面形式通知协议其他方，并应在合理期限内提供不可抗力详情及本协议全部不能

履行、部分不能履行或者需要延期履行的有效证明。按照不可抗力对履行本协议
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的影响程度，由协议各方协商决定是否解除本协议，或者部分免除履行本协议的

责任，或者延期履行本协议。 

五、涉及股份收购的其他事项 

本次交易系公司收购目标公司的股权，不涉及人员安置问题。本次交易完成

后，公司将成为德朗能动力的控股股东。 

本次收购后，目标公司将与其关联方之间发生持续的关联交易，主要体现为

德朗能动力向其关联方股东德朗能电池租赁厂房用于生产及办公，同时有部分产

品销售给德朗能电池及其控制的下属企业，预计本次收购后相关交易仍然会存

在。针对上述可能发生的关联交易，在本次收购后公司将严格按照关联交易的决

策审批程序对相关关联交易进行事前审批，确保程序合规，定价公允。 

六、交易对公司的影响 

（一）公司一直在打造“能源主导（传统能源+新能源）”的能源布局战略，

本次交易完成后，公司子公司美都墨烯将控制德朗能动力 49.597%的股权，从而

将新能源的优势结合进入公司传统业务之中，对公司财务状况和未来现金流量将

产生积极影响，符合公司全体股东利益。 

（二）本次收购资金来源全部为公司自有或自筹资金；收购完成后，德朗能

动力将纳入上市公司合并报表范围。 

（三）本次交易遵循自愿、公平合理、协商一致的原则。本次股权转让的定

价为以具有证券期货从业资格的评估机构出具的评估结果为依据协商确定，符合

公司和全体股东利益。本次交易不会使公司在独立性经营方面受到影响。 

七、主要风险提示 

（一）受新能源汽车产业政策影响的风险 

目标公司研发、生产、销售的锂离子动力蓄电池是新能源汽车的核心部件之

一，近年来，新能源汽车行业受益于国家鼓励新能源汽车产业政策的影响，发展

迅速，也由此表现出对政策的依赖性。因此新能源汽车行业的产业政策调整也会

间接影响其主营业务。如果未来国家对新能源汽车扶持的产业政策不能持续，将

深刻影响着行业内企业的日常运营与发展方向。 

（二）产能不能及时扩充的风险 

目标公司受限于产能制约，目前业务规模在行业内偏小，面对市场需求的不
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断升温，潜能未全部释放，盈利能力受限。为此，目标公司积极投建宁波奉化德

朗能项目、推进德朗能（张家港）二期项目。若新建产线按期达产，产能得以释

放，目标公司将跻身国内新能源汽车动力锂电池一线供应商行列。但如果产线建

设不能按时完成，将不能及时享受新能源汽车行业政策带来的红利，亦不能将入

围白名单所带来的“窗口期”效用最大化，由此影响公司业务发展。 

（三）技术替代风险 

近年来，锂离子动力电池行业快速发展，行业的资本及人才都在快速积累过

程中，其技术、工艺等处于持续进步和发展阶段，目标公司可能存在产品在技术、

工艺、环保等方面因新技术、新工艺、新材料等的出现而被取代，从而可能导致

经营业绩下滑的风险。 

（四）原材料价格波动的影响 

正极材料是动力电池最核心部分，也是目标公司生产过程中原材料占比最高

的部分。目标公司目前主要产品运用的正极材料可分为 NCM（镍钴锰）和 LFP（磷

酸铁锂）两种，基础金属的价格变化将直接影响产品成本，进而影响目标公司的

盈利能力。近年来，正极材料价格快速上涨，对行业内企业的盈利能力带来较大

的挤压效应。 

八、备查文件目录 

1、 经与会董事签字确认的八届三十四次董事会决议； 

2、经独立董事签字确认的独立董事意见； 

3、交易各方签署的《关于上海德朗能动力电池有限公司股权转让协议书》； 

4、《上海德朗能动力电池有限公司审计报告》（中天运[2016]审字第 90940

号）； 

5、《美都能源股份有限公司拟收购上海德朗能动力电池有限公司 49.6%股权

所涉及的股东全部权益价值评估报告》（沪东洲资评报字【2016】第 0877288

号）。 

特此公告。 

 

美都能源股份有限公司 

2016年 11月 19日 


