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	一、承诺业绩的可实现性
	问题1、草案显示，2016年1-6月、2015年、2014年标的公司净利润分别为599.38万元、382.94万元、413.30万元，而本次交易中交易对方承诺标的公司2016年、2017年、2018年实现的净利润分别不低于1,600万元、2,100万元、2,900万元。请解释说明并补充披露如下内容：（1）标的公司2016年1-10月的主要财务经营数据；（2）量化分析标的公司2016年业绩较2015年业绩大幅增长的原因；（3）结合在手订单等说明标的公司承诺业绩的可实现性。请独立财务顾问、会计师核查上...

	二、重要财务经营数据的合理性
	问题2、草案显示，报告期内标的公司应收账款占总资产比重较高、应收账款周转率较低。截至2016年6月30日、2015年12月31日、2014年12月31日，标的公司应收账款账面余额分别为10,916.97万元、10,054.24万元、7,218.53万元，占总资产比例分别为49.70%、50.28%、44.49%；2016年1-6月、2015年、2014年标的公司应收账款周转率分别为1.38、1.69、1.86，呈逐年下滑趋势。请解释说明并补充披露如下内容：（1）就标的公司应收账款金额较高、周转率较...
	问题3、草案显示，2016年1-6月、2015年、2014年标的公司智能变电站自动化系统及保护业务分别实现销售收入1,289.91万元、1,149.96万元、254.71万元，同期毛利率分别为53.95%、50.20%、59.47%；同期变电站自动化系统及保护业务分别实现销售收入3,891.32万元、8,774.43万元、8,358.85万元，毛利率分别为42.93%、40.70%、43.61%。请解释说明并补充披露如下内容：（1）列表对比分析标的公司智能变电站自动化系统及保护业务与变电站自动化系...
	问题4、草案显示，2016年1-6月、2015年、2014年标的公司管理费用分别为1,255.98万元、2,760.58万元、2,475.85万元，占同期标的公司营业收入的比例分别为20.02%、22.05%、24.26%。请补充披露标的公司报告期内管理费用的构成，并解释说明管理费用占比较高的原因。请独立财务顾问、会计师核查并发表意见。
	回复：




