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振兴生化股份有限公司 

关于向控股股东出售振兴电业股权暨关联交易的公告 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏。 

 

一、关联交易概述 

1、本次交易基本情况 

振兴生化股份有限公司（以下简称“公司”或“振兴生化”）拟向控股股东振兴

集团有限公司（以下简称“振兴集团”）出售所持山西振兴集团电业有限公司（以下

简称“振兴电业”）65.216%股权（以下简称“标的股权”），并签订关于本次交易的

《附条件生效的股权转让协议》，以完成振兴集团在公司股权分置改革时作出的承

诺。根据北京中科华资产评估有限公司以 2016 年 9 月 30 日为基准日对标的公司进

行评估并出具的《振兴生化股份有限公司拟转让所持山西振兴集团电业有限公司股

权事宜涉及该公司股东全部权益价值评估项目资产评估报告书》（中科华评报字

【2016】第 210 号），经采用资产基础法评估结果，振兴电业股东全部权益在评估基

准日 2016 年 9 月 30 日的评估价值为 7,073.14 万元；据此，双方同意并确认，本次

振兴电业 65.216%股权的交易价格为 46,128,189.82 元。同时，鉴于振兴电业对公司

尚有 86,780,418.12 元的应付款债务，在《附条件生效的股权转让协议》生效后，该

笔债务由振兴集团负责向公司全额偿还。就本次交易，振兴集团在《附条件生效的

股权转让协议》项下应向振兴生化支付的全部交易价款为前述股权转让款与债务款

项之和，即 132,908,607.94 元。 

根据《附条件生效的股权转让协议》的约定，该协议经公司董事会及股东大会

批准生效后，振兴集团将在六个月内向公司支付全部交易价款，公司应当在振兴集

团履行完毕交易价款支付义务后，尽快解除标的股权之上的冻结及其他一切权利限

制，并配合振兴集团在标的公司注册地工商行政管理部门办理标的股权的过户登记

手续。 

截至目前，振兴集团有限公司持有公司 22.61%的股份，为公司的控股股东；公



司监事曹三海为振兴集团有限公司的董事，根据《深圳证券交易所股票上市规则》

的有关规定，振兴集团有限公司与公司存在关联关系，公司向振兴集团有限公司非

公开发行股票构成关联交易。 

2、本次交易审批情况 

本次关联交易已经公司第七届董事会第十五次会议、第七届监事会第九次会议

审议通过，公司独立董事就该等关联交易出具了事前认可意见和独立意见。本次关

联交易事项尚需提交公司股东大会审议。 

本次非公开发行需经公司股东大会审议通过后方可实施。本次关联交易不构成

《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。 

二、关联方介绍 

（一）振兴集团有限公司 

住所：山西省河津市樊村镇干涧村； 

注册资本：人民币 100,000 万元； 

经营范围：铝锭的生产销售；发电供电；经销：水泥、生铁、氧化铝粉；经营

本企业自产产品的出口业务和本企业所需的机械设备、零配件、原辅材料的进出口

业务（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）； 

成立日期：1998 年 2 月 25 日。 

（二）关联关系 

截至目前，振兴集团持有公司 61,621,064 股股份，占公司总股本的 22.61%，为

公司控股股东。 

截至本公告披露日，除振兴集团与公司存在关联方资金往来、公司为振兴集团

有限公司子公司三九集团昆明白马制药有限公司提供担保、公司向振兴集团出售金

兴大酒店外，公司未与振兴集团发生过其他关联交易。 

三、关联交易标的 

本次关联交易标的为公司所持振兴电业 65.216%股权（以下简称“标的股权”），



以及截至协议签署日振兴电业对公司的应付款债务；截至本公告披露日，振兴电业

的情况如下： 

1、工商登记信息 

公司名称：山西振兴集团电业有限公司 

注册号/统一社会信用代码：911408821138741852 

类型：有限责任公司（自然人投资或控股） 

住所：河津市樊村镇干涧村 

注册资本：25,000 万元 

经营范围：火力发电；经营本企业自产产品的出口业务和本企业所需的机械设

备、零配件、原辅材料的进口业务（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可

开展经营活动） 

成立时间：2004 年 3 月 10 日 

营业期限：自 2004 年 3 月 10 日至 2024 年 3 月 10 日 

2、交易前后的股权结构 

股东姓名/名称 本次交易前的持股比例 本次交易后的持股比例 

振兴集团有限公司 -- 65.216% 

振兴生化股份有限公司 65.216% -- 

山西振兴集团有限公司 24.784% 24.784% 

史跃武 10.000% 10.000% 

合 计 100.000% 100.000% 

3、最近一年及一期主要会计数据 

单位：元 

 2016 年 9 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 

资产总额 190,667,840.63 200,005,115.62 

负债总额 121,241,506.11 121,241,491.35 

净资产 69,426,334.52 78,763,624.27 

 2016 年 1-9 月 2015 年度 

营业收入 -- -- 

净利润 -9,337,289.75 -12,533,465.00 

注：上述财务数据已经审计。 



四、关联交易定价及原则 

致同会计师事务所（特殊普通合伙）山西分所对标的公司 2016 年 1-9 月的财务

报表进行审计，并出具了《审计报告》（晋致同财审[2016]0039 号）。根据北京中科

华资产评估有限公司以 2016年 9月 30日为基准日对标的公司进行评估并出具的《振

兴生化股份有限公司拟转让所持山西振兴集团电业有限公司股权事宜涉及该公司股

东全部权益价值评估项目资产评估报告书》（中科华评报字【2016】第 210 号），经

采用资产基础法评估结果，振兴电业股东全部权益在评估基准日 2016 年 9 月 30 日

的评估价值为 7,073.14 万元；据此，双方同意并确认，本次振兴电业 65.216%股权

的交易价格为 46,128,189.82 元。 

五、关联交易合同的主要内容 

（一）合同主体和签署时间 

转让方：振兴生化股份有限公司（“振兴生化”） 

受让方：振兴集团有限公司（“振兴集团”） 

签署日期：2016 年 11 月 29 日 

（二）交易价格 

1、股权转让的交易价格 

根据北京中科华资产评估有限公司以 2016 年 9 月 30 日为基准日对标的公司进

行评估并出具的《振兴生化股份有限公司拟转让所持山西振兴集团电业有限公司股

权事宜涉及该公司股东全部权益价值评估项目资产评估报告书》（中科华评报字

【2016】第 210 号），经采用资产基础法评估结果，振兴电业股东全部权益在评估基

准日 2016 年 9 月 30 日的评估价值为 7,073.14 万元；据此，双方同意并确认，本次

振兴电业 65.216%股权的交易价格为 46,128,189.82 元（“股权转让款”）。 

2、债务承接 

鉴于振兴生化与振兴电业在以往经营过程中存在资金往来，截至本协议签署日，

振兴电业对振兴生化尚有 86,780,418.12 元的应付款债务，各方同意，在本协议生效

后，该笔债务由振兴集团负责向振兴生化全额偿还（“债务款项”）。 



3、本次交易价款总额 

就本次交易，振兴集团在本协议项下应向振兴生化支付的全部交易价款为前述

股权转让款与债务款项之和，即 132,908,607.94 元。 

（三）先决条件 

1、双方同意，本协议须于以下先决条件全部成就后方可实施及履行： 

（1）本协议已经已按照本协议第十二条的约定成立并生效； 

（2）未出现本协议项下之违约情形，且各方在本协议项下所作之声明、陈述和

保证持续有效。 

2、双方应在其能力所及范围内尽其最大努力促使先决条件尽快获得满足。 

3、在中国法律法规或规范性文件允许的范围内，经双方书面协商一致，可豁免

全部或部分先决条件。 

（四）支付方式 

1、双方同意，本次交易以人民币现金方式支付。 

2、本协议第三条约定的先决条件全部满足（或经双方书面豁免部分或全部先决

条件）之日起六（6）个月内，振兴集团应按照本协议第 2.3 条约定的交易价款总额，

将全部交易价款支付至振兴生化书面指定的账户。 

3、双方确认，自本次交易全部交易价款到账之日起，振兴集团履行完毕价款支

付义务。 

（五）解除冻结与股权交割 

双方同意，在本协议第三条约定的先决条件全部满足（或经双方书面豁免部分

或全部先决条件），振兴集团按照本协议第四条之约定履行完毕交易价款支付义务

后，振兴生化应当尽快解除标的股权之上的冻结及其他一切权利限制，并配合振兴

集团在标的公司注册地工商行政管理部门办理标的股权的过户登记手续。 

（六）期间损益及人员安置 

1、双方特此明确，自基准日起至股权交割完成期间，标的股权产生的收益或亏



损均由振兴集团承担。 

2、本次交易不涉及人员安置，不影响标的公司员工与该公司建立的劳动关系，

原劳动合同继续履行。 

（七）承诺及保证 

1、双方均向对方作出保证，其为依据中国法律合法设立并有效存续的有限责任

公司或股份有限公司，拥有完全的权利和授权订立及履行本协议，且在本协议上签

字的授权代表已经获得各自充分授权； 

2、本协议签订后，双方应当各自按照其现时有效的公司章程、适用的法律法规

或上市规则、以及适用的内部决策规则的要求，将本协议及本次交易方案相关事宜

其他必须确的事项等议案提交相关内部权力机关审议； 

3、双方承诺，将按本协议约定及时、完全履行相关义务，包括但不限于支付股

权转让款和配合办理股权交割的义务； 

4、双方承诺，不实施任何违反本条承诺与保证或者影响本协议效力的行为。 

（八）违约责任 

1、除不可抗力因素外，任何一方如未能履行其在本协议项下之义务，或其所作

出的承诺与保证失实或严重有误，则该方应被视作违反本协议。 

2、违约方应依本协议约定和法律规定向守约方承担违约责任，赔偿守约方因其

违约行为而遭受的全部损失。 

（九）协议的成立与生效 

1、本协议于双方授权代表签署并加盖双方工作之日成立。 

2、本协议在满足下述条件的首日起生效：振兴生化董事会及股东大会批准本次

交易及其涉及的关联交易事项。 

六、关联交易目的及对公司影响 

2013 年 1 月 8 日，公司实施股权分置改革方案，控股股东振兴集团单独承诺：

“在公司股权分置改革完成后分阶段收购公司持有的山西振兴集团电业有限公司



65.216%的股权。具体收购步骤为，公司股改完成后 4 个月内，山西振兴集团启动

收购公司持有的山西振兴集团电业有限公司 28.216%股份的工作（即将相关议案，

包括评估报告等材料提交董事会及股东大会审议）；首次股权收购之工商变更登记完

成后一年内实施完成对剩余 37%股权的收购工作”。 

2013 年 5 月 8 日，公司与振兴集团及其子公司山西振兴筹划进行股权转让事宜，

公司股票开始停牌；经梳理，因公司所持振兴电业股权存在资产受限情况，导致股

权转让工作无法实施。公司于 2013 年 5 月 29 日发布公告，暂停实施此次股权转让

事项，公司股票自 2013 年 5 月 30 日开市复牌。其后，因公司所持振兴电业 65.216%

股权因中国信达资产管理有限公司深圳办事处（以下简称“信达资产”）借款合同纠

纷等案被司法冻结，致使振兴集团未能履行股改承诺。振兴集团承诺：公司所持振

兴电业 65.216%的股权解除冻结后，振兴集团将及时履行股改承诺。 

公司将以本次非公开发行为契机，一方面积极推进与信达资产等债权人债务重

组方案的协商进度；另一方面督促宜春相关资产的承接方尽快履行相关债务，从而

解除相关各方及法院对公司所持振兴电业 65.216%股权的冻结。 

根据本次交易协议的约定，《附条件生效的股权转让协议》经公司董事会及股东

大会批准生效后，振兴集团将在六个月内向公司支付全部交易价款，在振兴集团履

行完毕交易价款支付义务后，公司应当尽快解除标的股权之上的冻结及其他一切权

利限制，配合振兴集团在标的公司注册地工商行政管理部门办理标的股权的过户登

记手续。 

本次交易实施完毕后，振兴集团将履行完毕股改承诺，公司也将剥离与主营业

务不相关的资产和负债，本次交易有利于公司的的长期、持续、健康发展，符合公

司的长远发展规划和全体股东的利益。 

七、专项意见 

（一）独立董事的独立意见 

公司独立董事本着认真、负责的态度，基于独立、审慎、客观的立场，已对公

司本次非公开发行股票涉及关联交易事项进行了充分的审查，对召开的第七届董事

会第十五次会议相关议案进行了认真审议，并发表如下独立意见： 



公司本次非公开发行股票相关议案经公司第七届董事会第十五次会议审议通

过。董事会会议的召集、召开和表决程序及方式符合有关法律、法规和《振兴生化

股份有限公司章程》的规定。 

公司向振兴集团出售振兴电业股权，是振兴集团履行股改承诺的必要工作；本

次交易定价是根据有证券从业资格的资产评估机构所出具的评估报告而作出的，定

价公平公允，没有损害中小股东的利益；本次交易同时有助于公司剥离与主营业务

无关的资产和负债，有利于公司的的长期、持续、健康发展，符合公司的长远发展

规划和全体股东的利益；作为独立董事，同意公司向控股股东振兴集团出售振兴电

业股权及其涉及的关联交易事项，并且同意公司与振兴集团签署附条件生效的股权

转让协议。 

八、备查文件 

1、公司第七届董事会第十五次会议决议； 

2、公司与控股股东签署的《振兴生化股份有限公司与振兴集团有限公司关于山

西振兴集团电业有限公司之附条件生效的股权转让协议》； 

3、独立董事关于向控股股东出售振兴电业股权暨关联交易的事前认可意见； 

4、独立董事关于公司第七届董事会第十五次会议相关事项的独立意见； 

特此公告。 

 

振兴生化股份有限公司 

董   事   会 

                                               二〇一六年十二月六日 




