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甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司 

关于回复上海证券交易所问询函的公告 

 

 

甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司（以下简称“公司”）于 2016 年 12月

7日收到上海证券交易所《关于对甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司媒体报道

事项的问询函》（上证公函[2016]2382号）（以下简称“《问询函》”）。根据《问

询函》的相关要求，公司现将《问询函》问题及回复内容公告如下：  

一、上述媒体报道称，近年来公司规模爆发式增长的同时，毛利率、净利率

以及总资产报酬率、投入资本回报率持续下滑。请公司结合近年资产收购情况、

主要业务所处行业的情况披露： 

1、结合公司近年来主要业务构成变化及各项业务的收入规模、毛利率，说

明公司收入增长及毛利率变化趋势是否与行业和可比公司保持一致。 

公司回复： 

（1）2013年公司完成重大资产重组，剥离房地产，开始逐步向黄金行业转

型。2013年末，尚未形成成熟、稳定的发展模式。2014-2015年，结合中国经济

周期所处阶段和为股东创造稳定价值的目的，公司制定了向产业链下游扩展，增

强消费属性、降低周期属性的发展战略。公司战略转型实施有序推进，逐步实现

了以黄金、黄金艺术品及黄金饰品为主营业务的战略转型。随着公司战略的逐步

推进，业务规模逐年扩大。 

2013-2015公司主要业务构成变化及各项业务的收入规模、毛利率如下： 

                                                                       单位：亿元 

行业 

2013年 2014年 2015年 

收入 
毛利

率（%） 

占主营

收入比
收入 

毛利

率（%） 

占主

营收
收入 

毛利

率（%） 

占主

营收

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 



例（%） 入比

例（%） 

入比

例（%） 

钢铁贸易 3.11 0.51 22.10 -  -  -  -  -  -  

电解铜贸易 0.78 0.10 5.55 2.25 0.34 4.75 -  -  -  

黄金及黄金

饰品销售 
10.01 22.07 71.13 45.14 8.86 95.25 88.43 7.82 100 

勘探开发 0.17 61.79 1.22 -  -  -  -  -  -  

合计 14.07 16.58 100 47.39 8.45 100 88.43 7.82   100 

 

2014-2015年，对比黄金珠宝饰品行业三家上市公司公开信息，三家公司2014

年毛利率区间6.69%-8.77%，2015年毛利率区间7.62%-8.75%，公司2014年、2015

年毛利率在上述区间内，与行业可比公司持平。 

2、结合前述问题，具体说明总资产报酬率、投入资本回报率持续下滑的主

要原因。 

公司回复： 

随着公司业务不断扩张，净利润水平大幅上升。公司近三年净利润、加权平

均净资产收益率、总资产报酬率情况如下： 

单位：亿元 

财务指标 

2013年 2014年 2015年 

金额 
同比增

减（%） 
金额 

同比增

减（%） 
金额 

同比增

减（%） 

净利润 0.89 24.17 2.51 180.93 3.48 38.37 

加权平均净资产收益率 16.28% - 16.80% 0.52 19.61% 2.81 

总资产报酬率 12.17% - 12.82% 0.65 9.23% -3.59 

 

公司2013年完成重大资产重组后，2013年到2015年净利润大幅增长，增长幅

度分别为24.17%、180.93%、38.37%，同时期公司加权平均净资产收益率亦实现

连续增长。2015年公司通过非公开发行股份募集资金，收购上海珂兰商贸有限公

司及北京瑞格文化传播有限公司100%股权，公司全资子公司甘肃大冶地质矿业有

限责任公司以现金方式收购国鼎黄金有限公司100%股权。2015年公司非公开发行

股份完成后，资本金年末增长了32.65亿人民币，总资产规模进一步扩充，短期

内摊薄了公司总资产报酬率。但是通过上述战略并购，公司进一步完善了战略布

局，丰富了产品品类和结构，持续盈利能力得到加强。 

 



二、上述媒体报道称，自2011年以来，公司经营活动现金流入多年远高于营

业总收入，同时经营活动现金流出额多年远高于营业总成本，且经营活动产生的

现金流量净额长期为负。请结合公司的商业模式和结算方式披露： 

1、公司经营活动现金流入（流出）多年超出营业总收入（成本）的原因及

合理性； 

公司回复： 

（1）由于公司及下属子公司均属于增值税一般纳税人，且公司主要业务为

金饰品的批发销售及零售，适用税率为17%。增值税属于价外税，营业总收入（总

成本）为不含税金额，而在统计经营活动现金流入中的销售商品、提供劳务收到

的现金时除了实际收到的营业总收入外，还包含收到的增值税销项税额；在统计

经营活动现金流出中的购买商品,接受劳务支付的现金时除了支付的营业总成本

外，还包含支付的增值税进项税额。 

（2）经营活动现金流入还包含收到的税费返还及收到的其他与经营活动有

关的现金，经营活动现金流出还包含支付给职工以及为职工支付的现金、支付的

各项税费及支付的其他与经营活动有关的现金。 

2、经营活动产生的现金流量净额长期为负的主要原因及合理性； 

公司回复： 

（1）公司销售模式为赊销，收款存在滞后性，同时公司近几年营业收入处

于高速增长期，应收账款余额也逐年增加。 

（2）公司的主要原材料采购系从金交所采购黄金金料，需现金支付；三、

公司近两年急速扩张，并购及新设子公司造成人员支出及其他期间费用大幅上升，

导致支付给职工以及为职工支付的现金及支付的其他与经营活动有关的现金增

长较快，导致经营活动产生的现金流量净额长期为负。 

3、近两年将净利润调节为经营活动现金流量的调节表中各项目金额与合并

资产负债表、合并利润表中相关项目变动金额是否存在显著差异及具体原因。请

年审会计师发表专项意见。 

公司回复： 

近两年净利润调整至经营活动现金流量的金额系根据合并资产负债表、合并

利润表中相关项目变动金额进行编制，故不存在显著差异。 



众华会计师事务所（特殊普通合伙）出具了《〈关于对甘肃刚泰控股（集团）

股份有限公司媒体报道事项的问询函〉之回复》（众会字[2016]第6359号），详见

同日上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露。 

公司指定的信息披露媒体为《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、

及上海证券交易所网站（www.sse.com.cn），有关公司信息均以在上述指定媒体

刊登的公告为准。 

特此公告。 

 

 

 

 

甘肃刚泰控股（集团）股份有限公司 

                                     董   事   会 

                                     2016年 12月 9日 
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