
 

平安证券股份有限公司 

关于西藏奇正藏药股份有限公司 

剥离药材业务暨关联交易的核查意见 

根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、《上市公司监管指引第2号——上市公

司募集资金管理和使用的监管要求》、《深圳证券交易所股票上市规则》、《深圳证券

交易所中小企业板上市公司规范运作指引》、《深圳证券交易所上市公司保荐工作指

引》等有关规定，平安证券股份有限公司（以下简称“平安证券”或“保荐机构”）

作为西藏奇正藏药股份有限公司（以下简称“奇正藏药”或“公司”）的首次公开

发行股票并上市的保荐机构，对奇正藏药拟剥离药材业务暨关联交易的事项进行了

核查，核查情况如下： 

  

一、本次交易概况 

1、关联交易基本情况 

为集中资源聚焦核心药品业务，进一步提高公司盈利能力，减少亏损业务对公

司整体经营业绩的影响，西藏奇正藏药股份有限公司（以下简称“公司”、“奇正藏

药”）拟将药材业务整体剥离给公司控股股东甘肃奇正实业集团有限公司（以下简称

“奇正集团”），交易标的为公司持有的陇西奇正药材有限责任公司（以下简称“陇

西药材”）100%股权以及公司持有的西藏那曲正健冬虫夏草生物科技有限公司（以下

简称“那曲正健”）100%股权，交易金额为 5,706.38 万元，公司董事会审议通过后

签订股权转让协议，待公司股东大会审议通过后股权转让协议正式生效。 

2、交易标的“陇西药材”部分资产为募集资金所建，属于募投项目，募集资金

实际使用金额为 3,545.84 万元，本次交易涉及募投项目转让。 

3、奇正集团为公司控股股东，本次交易构成了关联交易。 

4、本次关联交易经公司第三届董事会第二十次会议以6票同意、0票反对、0票

弃权审议通过，关联董事雷菊芳女士回避表决，独立董事杜守颖女士、李文先生、

李春瑜先生事前认可并对本次关联交易发表了独立意见。 

此项交易尚须获得股东大会的批准，与该关联交易有利害关系的关联人将放弃

在股东大会上对该议案的投票权。 



5、本次关联交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重

组，不需要经过有关部门批准。 

 

 二、关联方基本情况 

1、甘肃奇正实业集团有限公司 

企业性质：有限责任公司(自然人投资或控股) 

住所：甘肃省兰州市城关区（高新开发区）张苏滩 808 号 

法定代表人：雷菊芳 

注册资本：1,000 万元人民币 

统一社会信用代码：91620000624195563D 

实际控制人：雷菊芳 

经营范围：自营和代理各类商品和技术的进出口（国家限定公司经营或禁止进

出口的商品和技术除外）；预包装食品、保健食品的批发（凭许可证有效期经营）；

农副产品（不含粮食收购）；针纺织品、橡塑制品、金属制品、建筑材料、电工器

材、民用洗涤用品、金属除锈剂、脱脂剂、转让膜、防腐剂、工艺品、日用杂品的

销售；新型医药技术产品的研究开发。 

2、与公司的关联关系：奇正集团是公司控股股东，持有公司69.16%的股份。 

3、最近一年财务数据： 

截止2015年12月31日，奇正集团营业收入为574.92万元，净利润为12，577.98

万元。 

截止2016年9月30日，奇正集团净资产为113,257.96万元。 

 

三、关联交易标的基本情况 

出售标的为公司持有的陇西药材100%股权以及公司持有的那曲正健100%股权。 

1、陇西药材 

（1）基本情况 

公司名称 陇西奇正药材有限责任公司 

注册资本 9,500 万元人民币 

设立时间 2010 年 8 月 10 日 



统一社会信用代码 916211225611102267 

注册地 甘肃省定西市陇西县巩昌镇长安路中医药循环园区 

主营业务 

中药饮片生产、销售；地产中药材种植、购销及仓储（仅限按照

农副产品管理的未经炮制的中药材，国家限制或禁止的品种除外，

依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。 

（2）主要股东及持股比例 

股东名称 出资额（万元） 股权比例 

奇正藏药 5,000 52.6316% 

甘肃奇正藏药有限公司 

（以下简称“甘肃奇正”） 
4,500 47.3684% 

合计 9,500 100% 

注：甘肃奇正为公司全资子公司。 

（3）最近一年及最近一期合并财务数据（经审计） 

单位：万元 

科目 2016.9.30/1-9月 2015.12.31/2015年度 

资产总额 18,386.84 18,941.18 

负债总额 12,763.63 12,222.87 

应收账款 655.13 168.56 

净资产 5,623.21  6,718.32 

归属于母公司的净资产 3,518.44 4,453.19 

营业收入 2,490.57  4,581.59 

营业利润 -1,125.80  -1,862.39 

净利润 -1,095.11  -1,861.86 

经营活动产生的现金流量净额 764.60 -503.74 

以上数据经中勤万信会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“中勤万信”）

审计，并出具了勤信审字【2016】第11761号《审计报告》；中勤万信具有执行证券

期货相关业务资格。 

截止公告日，陇西药材不存在包括担保、重大诉讼与仲裁事项在内的或有事项。 

（4）账面价值/评估价值 

根据中联资产评估集团有限公司（以下简称“中联资产”）出具的中联评报字



（2016）第1800号《西藏奇正藏药股份有限公司拟转让所持有的陇西奇正药材有限

责任公司股权项目资产评估报告》（以下简称“《陇西药材评估报告》”），在评估基准

日2016年9月30日，陇西药材净资产账面价值4,105.82万元，评估价值5,468.65万元。 

中联资产具有执行证券、期货相关评估业务资格。 

（5）说明 

①陇西药材为公司全资子公司，本次交易将导致公司合并报表范围发生变更； 

②公司不存在为陇西药材提供担保、委托陇西药材理财情况； 

③陇西药材占用上市公司资金情况： 

截止2016年11月22日，陇西药材及其子公司占用上市公司资金情况如下： 

单位：元 

债权方 债务方 欠款金额 

奇正藏药 陇西药材 27,005,000.24 

甘肃奇正藏药营销有限公司

（以下简称“甘肃营销”） 
陇西药材 

65,144,350.92 

（其中10,000,000.00元

为应付账款） 

甘肃营销 
靖远奇正免洗枸杞有限公司 

（以下简称“靖远枸杞”） 
19,500,000.00 

注：甘肃营销为公司全资子公司；靖远枸杞为陇西药材全资子公司。 

陇西药材及其子公司对于公司及子公司的债务，分别签订了包括奇正集团在内

的三方还款合同，以明确债务金额、还款期限等事宜，详见本公告“六、交易协议

的主要内容”之“（二）还款协议”。 

④权属：陇西药材不存在抵押、质押或者其他第三人权利、不存在涉及有关资

产的重大争议、重大诉讼或仲裁事项、不存在查封、冻结等司法措施等。 

（6）本次交易涉及债权债务转移情况 

本次交易属于股权转让交易，不涉及债权债务转移情况，交易标的自身的债权、

债务在交易标的股权转让后仍由其自身承担。 

（7）陇西药材历史沿革 

陇西药材系公司2010年8月10日发起设立，注册资本5,000万元，详见2010年6

月8日刊登在《证券时报》及巨潮资讯网上的《第一届董事会第十八次会议决议公告》

（公告编号：2010-012），以及2010年8月20日刊登在《证券时报》及巨潮资讯网上



的《关于设立全资子公司的公告》（公告编号：2010-017）；2012年公司全资子公司

甘肃奇正通过增资方式将募投项目“药材饮片生产线改扩建项目”的投资资金4,500

万元注入陇西药材，由陇西药材实施“药材饮片生产线改扩建项目”，陇西药材注册

资本变为9,500万元，详见2012年12月11日刊登在《证券时报》及巨潮资讯网上的《关

于变更部分募投项目投资结构、部分实施地点及实施主体的公告》（公告编号：

2012-028）。 

2、那曲正健 

（1）基本情况 

公司名称 西藏那曲正健冬虫夏草生物科技有限公司 

注册资本 500 万元人民币 

设立时间 2013 年 4 月 19 日 

统一社会信用代码 91542400064656009M 

注册地 西藏那曲地区浙江中路再回首商场 

主营业务 

冬虫夏草的收购、加工、销售、技术开发、技术咨询和指导、物

流配送、电子商务服务【依法须经批准的项目，经相关部门批准

后方可开展经营活动】 

（2）主要股东及持股比例 

股东名称 出资额（万元） 股权比例 

奇正藏药 500 100% 

（3）最近一年及最近一期财务数据（经审计） 

单位：万元 

科目 2016.9.30/1-9月 2015.12.31/2015年度 

资产总额 987.65 1,077.90 

负债总额 750.00 750.00 

应收账款 0.00 0.00 

净资产 237.65 327.90 

营业收入 0.00 0.00 

营业利润 -90.25 -121.83 

净利润 -90.25 -122.21 



经营活动产生的现金流量净额 0.05 23.32 

以上数据经中勤万信审计，并出具了勤信审字【2016】第11765号《审计报告》；

中勤万信具有执行证券期货相关业务资格。 

截止公告日，那曲正健不存在包括担保、重大诉讼与仲裁事项在内的或有事项。 

（4）账面价值/评估价值 

根据中联资产出具的中联评报字（2016）第1801号《西藏奇正藏药股份有限公

司拟转让所持有的西藏那曲正健冬虫夏草生物科技有限公司股权项目资产评估报

告》（以下简称“《那曲正健评估报告》”），在评估基准日2016年9月30日，那曲正健

净资产账面价值237.65万元，评估价值237.73万元。 

（5）说明 

①那曲正健为公司全资子公司，本次交易将导致公司合并报表范围发生变更； 

②公司不存在为那曲正健提供担保、委托那曲正健理财情况； 

③那曲正健占用上市公司资金情况： 

截止2016年11月22日，那曲正健占用上市公司子公司资金情况如下： 

单位：元 

债权方 债务方 欠款金额 

甘肃营销 那曲正健 7,500,000.00 

那曲正健对于公司子公司的债务，签订了包括奇正集团在内的三方还款合同，

以明确债务金额、还款期限等事宜，详见本核查意见“六、交易协议的主要内容”

之“（二）还款协议”。 

④权属：那曲正健有关资产不存在抵押、质押或者其他第三人权利、不存在涉

及有关资产的重大争议、重大诉讼或仲裁事项、不存在查封、冻结等司法措施等。 

（6）本次交易涉及债权债务转移情况 

本次交易属于股权转让交易，不涉及债权债务转移情况，交易标的自身的债权、

债务在交易标的股权转让后仍由其自身承担。 

（7）那曲正健历史沿革 

那曲正健系公司2013年4月19日发起设立，注册资本500万元。 

 

四、募投项目转让情况 



1、转让募投项目基本情况及原因 

根据公司 2012 年第二次临时股东大会决议，公司将“藏药生产线改扩建项目”

中的“药材饮片生产线改扩建项目” 实施主体由甘肃奇正变更为陇西药材，实施地

点由“甘肃榆中”变更到“甘肃陇西”，即交易标的陇西药材部分资产为募集资金所

建，属于募投项目，详见 2012 年 12 月 11 日刊登在《证券时报》及巨潮资讯网上的

《关于变更部分募投项目投资结构、部分实施地点及实施主体的公告》（公告编号：

2012-028）以及 2012 年 12 月 27 日刊登在《证券时报》及巨潮资讯网上的《2012

年第二次临时股东大会决议公告》（公告编号：2012-030）。 

本次剥离范围确定为公司整体药材业务，因此陇西药材建设实施的募投项目“药

材饮片生产线改扩建项目”一并转让。 

2、转让的募投项目情况 

项目名称 
计划使用募集 

资金金额 

实际使用募集 

资金金额 
实现效益 项目完成时间 

药材饮片生产线改扩建 4,500.00万元 3,545.84万元 0.00 2014年12月31日 

“药材饮片生产线改扩建项目”已于2014年12月31日实施完毕；一方面，项目

投资回收期为7.5年，目前未到效益回收期；另一方面，在报告期内，公司药材业务

尚在转型中，未达到预计收益。 

3、转让募投项目的定价依据及相关收益 

“药材饮片生产线改扩建项目”计划总投资为6,380万元，其中计划使用募集

4,500万元，其余投资由企业自筹解决。该项目投资资金既有募集资金，又有自有资

金，无法单独评估募集资金建设部分，因此按照募集资金原始出资额为依据，即实

际使用募集资金3,545.84万元为交易价格。 

4、本次转让募投项目尚须获得股东大会的批准，与该关联交易有利害关系的关

联人将放弃在股东大会上对该议案的投票权。 

5、本次转让募投项目所得资金将新开募集资金账户实行专户存储，并按照监管

要求进行存放和管理。 

 

五、交易的定价政策及定价依据 

本次关联交易转让价格以中联资产出具的以2016年9月30日为评估基准日的中



联评报字（2016）第1800号《陇西药材评估报告》、中联评报字（2016）第1801号《那

曲正健评估报告》为依据，经公司与交易对方协商确定。 

根据评估报告，本次交易标的陇西药材净资产账面价值4,105.82万元，评估价

值为5,468.65万元；本次交易标的那曲正健净资产账面价值为237.65万元，评估价

值237.73万元。双方协商确定后转让价格为5,706.38万元。 

 

六、交易协议的主要内容 

（一）《股权转让协议》 

公司及公司全资子公司甘肃奇正分别与奇正集团签订《股权转让协议》。公司转

让持有的陇西药材52.6316%股权及那曲正健100%股权；甘肃奇正转让持有的陇西药

材47.3684%股权。 

1、交易价格及支付方式 

交易总价为5,706.38万元。 

双方约定，协议签订生效日期为双方签订协议并经公司股东大会审议通过当日，

奇正集团在协议生效后，应根据股权变更登记的步骤，按照下列方式将股权转让款

以现金方式分期支付到公司指定的收款账户。 

（1）协议生效后10日内，奇正集团支付股权转让价款的50%即人民币2,853.19

万元。 

（2）剩余50%的股权转让价款即人民币2,853.19万元在2017年5月24日之前支付

完毕。 

（3）双方约定，奇正集团在支付剩余50%款项前，双方应积极办理完毕交易标

的公司的交接事项。 

（4）交易标的公司自身的债权、债务在交易标的股权转让后仍由其自身承担。 

2、交割 

转让协议生效之日起 10 日内，奇正集团支付股权转让价款的50%即人民币

2,853.19万元，交易标的变更股东名册，向奇正集团出具股权证书，双方按照法律、

法规30日内及时办理工商变更登记手续。 

3、过渡期的约定 

自评估基准日起至交易标的公司股权交割之日为过渡期。过渡期内交易标的公

司产生的损益由奇正集团承担，过渡期内交易标的产生的债权债务由交易标的各自



承担。 

 

（二）还款协议 

就交易标的及其子公司对于公司及子公司的债务，分别签订包括奇正集团在内

的三方还款合同，以明确债务金额、还款期限等事宜。详情如下： 

1、债务情况 

截止2016年11月22日债务方欠款情况见下表： 

单位：元 

债权方 债务方 欠款金额 

奇正藏药 陇西药材 27,005,000.24 

甘肃营销 陇西药材 65,144,350.92 

甘肃营销 靖远枸杞 19,500,000.00 

甘肃营销 那曲正健 7,500,000.00 

2、还款事宜 

债权方、债务方、奇正集团本着平等、自愿和诚实信用原则，就偿还欠款事宜

达成一致。 

债务方承诺于2016年12月28日前以现金方式偿还所欠款项，如若债务方未按时

还款，奇正集团承诺3个工作日内代为履行还款义务，承担代为还款责任。 

A．债务方义务 

（1）债务方应按合同约定的时间清偿所有借款。 

（2）若债务方经营决策发生任何重大改变（包括但不限于转股、改组、合并、

分立、合资、合作、经营范围和注册资本变更等），可能影响债权方权益，债务方应

至少提前三十日书面通知债权方，并且落实借款清偿责任，或者提前清偿，或者提

供债权方认可的担保。 

（3）未经债权方书面同意，债务方不得以任何方式转移或变相转移本合同的债

务责任。 

（4）债务方转让、处分其重大资产或营业收入的全部或大部分，应至少提前三

十日书面通知债权方，并且落实借款清偿责任，或者提前清偿贷款，或者提供债权

方认可的担保。 



（5）如发生影响债务方合同履行能力的重大事件，包括但不限于重大经济纠纷、

停业、歇业、被宣告破产、解散、被吊销营业执照、被撤销、财务状况恶化等，债

务方应立即书面通知债权方。 

（6）若债务方变更法人名称、法定代表人、项目负责人、住所、电话、传真等，

应在变更后七日内书面通知债权方。 

B．奇正集团义务： 

（1）还款合同项下奇正集团承担连带责任的保证担保。 

（2）奇正集团完全了解债务方的借款用途，为其提供连带责任的保证担保完全

出于自愿，其在还款合同的全部意思表示真实。 

（3）保证担保的范围包括本合同项下的借款本金、利息、违约金、赔偿金、实

现债权的费用和所有其他应付费用。 

（4）保证期间为还款合同确定的到期之次日起两年。 

（5）债权方与债务方协议变更还款合同，无须经奇正集团同意，奇正集团仍在

原保证范围内承担连带保证责任。 

（6）债权方将债权转让给第三人，奇正集团仍在原保证范围内继续承担连带保

证责任。  

（7）奇正集团保证责任为独立责任，不因债权方、债务方借款合同的无效而无

效。 

C．违约责任： 

（1）如果债务方未按合同约定时间偿还所欠款项的，每逾期一日，债权方可对

债务方未偿还部分的欠款按中国人民银行同期贷款利率加收利息，直至债务方偿还

完毕。同时债务方还须向债权方支付所欠款项的 5%作为违约金。 

D．合同的生效、变更及解除： 

（1）公司股东大会审议通过药材剥离事宜后，债权方、债务方、奇正集团三方

签章确认，还款合同生效，在欠款全部清偿后自动失效。 

（2）除由于欠款违约原因外，任何一方要求变更或解除合同 ，应征得他方书

面同意，三方未经协商一致前，还款合同仍然有效。 

（3）还款合同所依据的国家有关规定发生了变化，合同三方应对合同作相应的

修改、变更或解除。 



七、涉及关联交易的其他安排 

本次交易属于股权转让，不涉及人员安置、土地租赁等情况；交易完成后，不

存在与关联人产生同业竞争的情况。 

 

八、交易目的及对上市公司的影响 

1、交易目的 

本次交易目的是为了集中资源聚焦核心药品业务，进一步提高公司盈利能力，

减少亏损业务对公司整体经营业绩的影响。 

2、对上市公司的影响 

单位：万元 

项目 交易前(基准日) 交易后(基准日) 
交易前后增减

变动 

营业总收入 64,231.55 64,217.60 -0.02% 

利润总额 22,193.82 24,144.73 8.79% 

归属于上市公司股东的净利润 20,132.20 22,083.10 9.69% 

基本每股收益（元） 0.4959 0.5439 9.68% 

项目 
交易前本报告期

末(基准日) 

交易后本报告期

末(基准日) 

交易前后增减

变动 

总资产 202,165.22  199,412.65  -1.36% 

归属于上市公司股东的所有者

权益 
164,593.85  166,544.76  1.19% 

股本（万股） 40,600.00  40,600.00  0.00% 

归属于上市公司股东的每股净

资产（元） 

                                 

4.05  

                                

4.10  
1.23% 

本次交易完成后，2016 年 9 月 30 日/2016 年 1-9 月上市公司总资产规模、收入

规模会有所降低，但是净资产规模、净利润水平均有较明显增加。 

 

九、保荐机构意见 

保荐机构经核查后认为：  

1、奇正藏药转让陇西药材100%股权以及公司持有的那曲正健100%股权，构成关

联交易，已经公司第三届董事会第二十次会议和第三届监事会第十四次会议审议通

过，本次交易履行了必要的审批和信息披露程序，符合《公司法》、《深圳证券交易



所股票上市规则》、《深圳证券交易所中小企业板上市公司规范运作指引》及《公司

章程》等的相关规定，议案尚须提交公司股东大会审议。  

2、公司独立董事对本次关联交易进行了事先认可，并发表了独立意见：此次剥

离药材业务（涉及募投项目转让）暨关联交易，是为集中资源聚焦核心药品业务，

进一步提高公司盈利能力，减少亏损业务对公司整体经营业绩的影响，符合公司业

务发展战略，关联交易定价按照评估价格确定，募投项目转让价格以募集资金原始

出资额为依据，不存在损害公司和股东利益的情况。  

    3、中联资产评估集团有限公司出具了《西藏奇正藏药股份有限公司拟转让所持

有的西藏那曲正健冬虫夏草生物科技有限公司股权项目》（中联评报字（2016）第

1801 号），以及《西藏奇正藏药股份有限公司拟转让所持有的陇西奇正药材有限责

任公司股权项目资产评估报告》（中联评报字（2016）第 1800 号）。 

    4、本次交易所得款项中实际使用募集资金金额3,545.84万元将归还至募集资金

专户，保荐机构将持续关注募集资金的后续使用情况，继续履行对募集资金的督导

职责。  

综上，本保荐机构对奇正藏药剥离药材业务暨关联交易事项无异议。 
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保荐代表人：  （签字） 

 欧阳刚  

   

  （签字） 

  李 雪  

 

   

   

平安证券股份有限公司（盖章） 

 

二〇一六年十二月九日 

 

 




