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证券代码：600715             证券简称：文投控股             编号：临 2016-077 

 

文投控股股份有限公司 

关于子公司都玩网络拟收购广州侠聚网络科技有限

公司 100%股权的公告 

 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示: 

 文投控股股份有限公司（以下简称“公司”）子公司上海都玩网络科技有

限公司（以下简称“都玩网络”）拟以总价 4.10025 亿元价格获得广州侠聚网络

科技有限公司（以下简称“侠聚网络”）100%股权； 

 本次交易未构成关联交易，也不构成重大资产重组； 

 本次交易已经公司八届董事会第三十四次会议审议通过，尚需向主管国

资监管部门申请对本次交易涉及的资产评估报告进行核准备案，能否取得相关的

核准存在不确定性，提请广大投资者关注相关风险。 

一、交易概述 

广州侠聚网络科技有限公司成立于 2014 年 4 月，总部坐落于广州市，主要

产品为《葫芦侠》、《葫芦侠我的世界》等移动 APP，是一家经营移动垂直游戏平

台与游戏社区的技术公司。《葫芦侠》系列 APP 的核心功能包括“游戏下载分发

平台”、“葫芦侠游戏工具集”、“葫芦侠社区”三部分。其中“游戏下载分发平台”，

葫芦侠根据用户性别、年龄、喜好、行为等大数据分析，为用户和广告客户精准

推送不同类型的游戏产品。截至 2016 年 7 月 31 日，《葫芦侠》系列 APP 共为用

户推送游戏数量超过 1.5 亿次（数据来源：葫芦侠后台）。“葫芦侠游戏工具集”

包括“系统加速”、“网络加速”、“录制&回放”等深受玩家喜爱的特色功能。“葫

芦侠社区”包括软件讨论，访问量达 8.7 亿（数据来源：葫芦侠后台），天天酷

跑（游戏讨论社区）访问量达 4.7 亿（数据来源：葫芦侠后台）等热门板块。此

外，在应用分享、电影音乐、二次元动漫、生活交友类的栏目板块热度也已逐步
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赶超游戏板块。 

经过两年多的发展，《葫芦侠》系列 APP 凭借优质的产品内容及良好的用户

体验，获得了广泛的市场认可及用户口碑，通过用户分享、口碑传播等低成本、

高效率的推广方式，葫芦侠系列 APP 在短时间内迅速积累了大量的优质游戏用

户。截止 2016 年 7 月 31 日，根据友盟第三方数据统计分析系统显示，《葫芦侠》

系列 APP 的日活跃用户最高已超过 300 万人次，月活跃用户最高已超过 1500 万

人次，累计用户已超过 8000 万人次。在 QuestMobile 于 2016 年 6 月发布的中国

区手机游戏 MAU 实力榜中，《葫芦侠》在游戏平台类 APP 中排名第一。 

为获得优质游戏垂直平台及海量用户，并借助葫芦侠平台提升游戏发行、广

告发行等业务规模，完善产业链布局，都玩网络拟出资人民币 4.10025 亿元受让

侠聚网络 100%的股权。 

本次交易未构成关联交易，也不构成重大资产重组。 

本次交易已经公司八届董事会第三十四次会议审议通过，尚需向主管国资监

管部门申请对本次交易涉及的资产评估报告进行核准备案，能否取得相关的核准

存在不确定性，提请广大投资者关注相关风险。 

二、标的公司基本情况 

公司就侠聚网络及其股权出让方的基本情况、交易履约能力聘请北京市中伦

律师事务所及大华会计师事务所进行了尽职调查，具体情况如下： 

（一）侠聚网络基本情况 

企业名称：广州侠聚网络科技有限公司 

统一社会信用代码：91440106304463047X 

住所：广州市天河区员村四横路自编 8 号 5楼 502 房（仅限办公用途） 

法定代表人：王鑫 

注册资本：壹佰万元 

公司类型：有限责任公司 

经营范围：网络技术的研究、开发;数字动漫制作；游戏设计制作；软件开

发；信息系统集成服务；数据处理和存储服务；(依法须经批准的项目，经相关

部门批准后方可开展经营活动)  

（二）侠聚网络经营情况 
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侠聚网络成立以来，先后推出了移动《葫芦侠》、《葫芦侠我的世界》等平台

类产品，其产品定位游戏分发平台及综合社区，与游戏研发商、游戏发行商、游

戏渠道商等都有着密切的合作关系，已经成为一个重要的拥有大量自有用户的游

戏分发平台。 

目前侠聚网络与相关合作方有三种合作收费模式： 

CPS(Cost Per Sales)：按游戏内消费分成计费。 

CPA (Cost-per-Action) ：每次行动的费用，即根据每个访问者对网络广告

所采取的行动收费的定价模式。对于用户行动有特别的定义，包括形成一次交易、

获得一个注册用户、或者对网络广告的一次点击等。 

CPT(Cost Per Time)：按时间长度计费。 

（三）侠聚网络最近一年及一期财务情况 

根据具有证券期货审计资格的审计机构大华会计师事务所（特殊普通合伙）

出具的大华审字[2016]007726 号《审计报告》，侠聚网络最近一年及一期的主要

财务数据如下表： 

单位：元 

 2015 年 12 月 31 日 

（经审计） 

2016 年 8 月 31 日 

（经审计） 

资产总额 3,280,678.69 20,209,925.52 

负债总额 7,173,319.08 6,013,242.76 

资产净额 -3,892,640.39 14,196,682.76 

 2015 年 

（经审计） 

2016 年 1-8 月 

（经审计） 

营业收入 1,969,915.89 27,693,258.61 

净利润 -9,141,459.23 18,089,323.15 

（四）侠聚网络审计评估情况 

公司聘请具有证券期货审计资格的大华会计师事务所（特殊普通合伙）及评

估机构北京天健兴业资产评估有限公司对侠聚网络进行了审计和评估。 

经大华会计师审计，截止 2016 年 8 月 31 日，侠聚网络的资产总额

20,209,925.52 元，资产净额 14,196,682.76 元，2016 年 1-8 月实现营业收入

27,693,258.61 元，净利润 18,089,323.15 元，详见《广州侠聚网络科技有限公

司审计报告》。 

天健兴业根据有关法律、法规和资产评估准则、资产评估公认原则，对侠聚
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网络在 2016 年 8 月 31 日的股东全部权益进行了合理评估，经收益法评估，侠聚

网络在 2016 年 8 月 31 日的股东全部权益价值为 41,040.69 万元，详见《都玩网

络收购广州侠聚评估报告》。 

（五）本次交易定价情况 

参考侠聚网络截至 2016 年 8 月 31 日全部权益价值的评估结果，交易各方确

认侠聚网络 100%股权的价值为 4.10025 亿元（2016 年承诺净利润 3850 万元的

10.65 倍 PE 值)，都玩网络拟以总价 4.10025 亿元价格获得侠聚网络 100%股权。 

（六）本次交易前后的股权结构 

侠聚网络现由樟树市侠令投资管理中心(有限合伙）（以下简称“樟树侠令”）

持股 98.8%，由天津英诺创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“天津英诺”）

持股 1.2%。股东情况如下： 

1.樟树市侠令投资管理中心(有限合伙） 

合伙企业营业执照号：91360982MA35K3MD0P 

主要经营场所：江西省宜春市樟树市府桥路干部小区 7栋楼底 41 号 

2.天津英诺创业投资合伙企业（有限合伙） 

合伙企业营业执照号：120193000074551 

主要经营场所：天津市华苑产业区海泰发展六道 6 号海泰绿色产业基地 G

座 401 室-04-34 

本次交易前，侠聚网络的股权结构为： 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

本次交易前，王鑫通过樟树侠令间接持有侠聚网络 81.96%的股权，为侠聚

王鑫 

82.96% 

张新敬 

5.04% 

拉萨经济技术开发区顺融投资有限公司 

12.00% 

樟树市侠令投资管理中心（有限合

伙 98.8% 

广州侠聚网络科技有限公司 

天津英诺创业投资合伙

企业（有限合伙） 

1.20% 
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网络实际控制人。 

本次交易完成后，都玩网络将持有侠聚网络的 100%股权。 

三、股权转让协议的主要条款 

（一）本次交易方案 

各方同意，以北京天健兴业资产评估有限公司出具评估报告中确定的企业估

值作为确定本次收购股权对价的依据，股权转让对价为现金人民币 410,025,000

元整，由都玩网络分五期向樟树侠令及天津英诺支付。 

樟树侠令及天津英诺将其所持标的公司的全部股权转让给甲方，各转让方应

取得对价的明细如下： 

序号 股东名称 转让标的公司的股份 应支付的交易对价金额（元） 

1 樟树侠令 98.8% 405,104,700 

2 天津英诺 1.2% 4,920,300 

合计 100% 410,025,000 

（二）利润承诺及利润补偿 

标的公司创始人王鑫及本次交易的所有股权出让方向都玩网络承诺侠聚网

络在 2016、2017、2018、2019 四个财务年度实现的净利润（净利润需扣除非经

常性损益）分别不低于人民币 3850 万元、4427 万元、5091 万元、5544 万元。 

如果在利润承诺期内的任一财务年度，侠聚网络截至该财务年度期末累积实

现的净利润金额（“P”）低于截至该财务年度期末累积利润承诺金额（“G”），则

本次交易的所有股权出让方按照各自的股权比例应向都玩网络支付补偿，该财务

年度应付的补偿金额按照如下公式计算： 

补偿金额=（G−P）÷利润承诺期内各财务年度利润承诺之和×股权转让的

对价（￥410,025,000）−此前各财务年度已支付的补偿金额 

根据上款公式计算所得的该财务年度的补偿金额如果小于 0元，则按 0元取

值，即此前财务年度已经支付的补偿金额不予冲回。根据上款公式向都玩网络支

付的补偿金额累计不应超过总价，超过总价的部分无需支付。 

在利润承诺期后，根据 2016、2017、2018、2019 年度的审计报告，如果该

四个财务年度合计超额完成利润承诺，则该四个财务年度合计全部净利润中超额

完成部分的 30%将作为奖励支付给侠聚网络管理团队。 
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在利润承诺期后，如果标的公司的股权结构不发生改变，都玩网络承诺将

2020 年起每年净利润的 10%作为奖励支付给侠聚网络管理团队。 

（三）支付方式 

股权转让的第一期付款，都玩网络应付总价 30%即人民币 123,007,500 元。

合同生效后，转让方应以自己名义开立与都玩网络共同监管的银行账户，都玩网

络在共管账户设立后十个工作日之内将股权转让的第一期付款打入共管账户。 

股权转让的第二期付款，都玩网络应付总价 10%即人民币 41,002,500 元。

都玩网络应当在都玩网络指定的审计机构完成对侠聚网络 2016 年审计，且出具

审计报告后确认侠聚网络完成2016年度承诺业绩的100%的后十个工作日之内完

成支付。 

股权转让的第三期付款，都玩网络应付总价 25%即人民币 102,506,250 元。

都玩网络应当在都玩网络指定的审计机构完成对侠聚网络 2017 年审计，且出具

审计报告后确认侠聚网络完成2017年承诺业绩100%或以上的后十个工作日之内

完成支付。 

股权转让的第四期付款，都玩网络应付总价 25%即人民币 102,506,250 元。

都玩网络应当在都玩网络指定的审计机构完成对侠聚网络 2018 年审计，且出具

审计报告后确认侠聚网络完成2018年承诺业绩100%或以上的后十个工作日之内

完成支付。 

股权转让的第五期付款，都玩网络应付总价 10%即人民币 41,002,500 元。

都玩网络应当在都玩网络指定的审计机构完成对侠聚网络 2019 年审计，且出具

审计报告后确认侠聚网络完成2019年承诺业绩100%或以上的后十个工作日之内

完成支付。 

（四）协议生效 

都玩网络作为上市公司的全资子公司，根据法律法规和公司章程的规定，本

次交易需通过董事会审议。因本次交易金额未超过董事会审议权限，所以不需要

提交股东大会审议。 

根据国有资产评估备案的相关规定，公司尚需向主管国资监管部门申请对本

次交易涉及的资产评估报告进行核准。待评估核准完成后，此次交易的股权转让

协议正式生效。 
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四、本次股权收购的目的及影响 

（一）补充提升都玩网络游戏发行及运营能力 

葫芦侠在移动游戏垂直平台类软件中的自然搜索量、影响力与口碑处于领先

地位，且目前已经积累了大量的自有用户。本次收购后，都玩网络可借助葫芦侠

平台及用户，未来在自有游戏推广、游戏发行及渠道拓展等业务方面将借助葫芦

侠平台获得较大的提升，并提升营收规模。 

（二）打造泛娱乐生态社区，完善产业链布局 

葫芦侠社区目前除了游戏板块以外，侠聚网络计划在用户增长及业务战略方

面基于现有用户基础及增长趋势，进一步强化葫芦侠的游戏社区属性的同时，根

据不同用户的需求，迎合其在游戏、购物、秀场直播、影视动漫等多元化泛娱乐

方面的需求，形成真正意义上的泛娱乐生态社区。 

都玩网络可通过葫芦侠平台对接并开展多项泛娱乐产业相关业务，并将上市

公司的影视相关资源在此平台上进行对接，使得上市公司影视及游戏业务在葫芦

侠这一娱乐生态社区上充分融合并产生新的业务增长及赢利模式。 

五、风险提示 

（一）政策风险：网络游戏行业主要受工业和信息化部、文化部、国家新闻

出版广播电影电视总局的共同监管。若监管部门出台新的政策，可能对公司游戏

平台业务产生影响。 

（二）市场风险：都玩网络此次并购标的为符合公司未来发展战略的目标企

业，但投资收益很大程度上仍取决于宏观经济、行业竞争及目标企业葫芦侠平台

发展情况，投资收益具有一定的不确定性。 

（三）标的公司人员流失风险：标的公司属于典型的智力密集性企业，关键

游的平台运营和维护人员和运营管理人员对公司至关重要，关键人员的流失可能

对公司的经营造成影响。 

（四）审批风险：根据国有资产评估备案的相关规定，公司尚需向主管国资

监管部门申请对本次交易涉及的资产评估报告进行核准。国资监管部门核准事宜

为本次交易实施的前提条件，能否取得相关的批准存在不确定性。如果本次交易

无法获得核准，本次交易可能被暂停、中止或取消。 
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特此公告 

 

文投控股股份有限公司董事会 

2016 年 12 月 13 日      


