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证券简称：熊猫金控             证券代码：600599             编号：临 2016-091 

熊猫金控股份有限公司 

关于融信通商务顾问有限公司债权转让相关情况的说明 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

● 本公司全资子公司融信通商务顾问有限公司（以下简称“融信通”）拟

与深圳市森然大实业有限公司（以下简称“森然大”）签署《债权转让合同》，

向其转让融信通实际垫付给“银湖网”和“熊猫金库”投资人的投资本金以及

投资人收益等产生的债权共计 9,912.01 万元人民币，森然大按照总额的 60%，

即 5,947.20 万元人民币向融信通支付转让价款，相应的逾期罚息、违约金等费

用共计 29,496.03 万元人民币（根据会计准则及相关规定，该部分逾期待收罚

息、违约金仅在实际收到时才予以确认）无偿转让给森然大。 

● 根据《中华人民共和国合同法》及“银湖网”、“熊猫金库”平台投资

人、借款人、融信通和“银湖网”、“熊猫金库”之间的签订借款协议的相关条

款，融信通应当在借款人逾期还款时，用风险备用金先行垫付借款人应偿还给

投资人的本息。若融信通先行垫付，在投资人收到该款项之日起，视为借款人

对投资人履行完该笔款项的还款义务，投资人对借款人就垫付的借款本息部分

的债权至此转让给融信通，借款人应直接向融信通偿还其垫付的借款本息。 

● 通过对森然大公司业务情况、财务数据及资产情况等基本情况的了解以

及对其未来良好发展趋势的看好，公司认为其具备履约能力，同时在协议中约

定以森然大全额支付第一期转让价款等事由为协议生效条件，确保交易能够顺

利推进。 

● 本次交易未构成关联交易 
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经公司第五届董事会第五十四次会议审议，本公司全资子公司融信通商务

顾问有限公司（以下简称“融信通”）拟与深圳市森然大实业有限公司（以下简

称“森然大”）签署《债权转让合同》，向其转让融信通实际垫付给“银湖网”

和“熊猫金库”投资人的投资本金以及投资人收益等产生的债权共计 9,912.01

万元人民币，森然大按照总额的 60%，即 5,947.20 万元人民币向融信通支付转

让价款，相应的逾期罚息、违约金等费用共计 29,496.03 万元人民币（根据会

计准则及相关规定，该部分逾期待收罚息、违约金仅在实际收到时才予以确

认）无偿转让给森然大。本公司与森然大不存在关联关系，故本次转让不构成

关联交易。 

一、本次交易的相关情况 

1、债权转让背景及原因 

近年来公司通过金融产品创新、服务模式创新、技术创新，构建了以“银

湖网”、“熊猫金库”及“熊猫小贷”等为核心的互联网金融业务体系。“银湖

网”和“熊猫金库”为公司旗下互联网金融平台，采用 P2P 网贷的金融模式，

通过撮合投资人与借款人在平台完成投资与借贷行为，并收取居间服务费等费

用。融信通作为“银湖网”和“熊猫金库”等线上业务单元的战略合作伙伴，负

责借款审核、贷中风控、逾期催收等工作，并向借款客户收取一定的服务费。融

信通通过设立实体金融服务门店，为客户提供财务规划和借款解决方案等服务，

完成实地认证后将客户及项目推荐给“银湖网”和“熊猫金库”，在“银湖网”

和“熊猫金库” 线上业务单元平台促成交易。 

随着业务量的不断增长，在风险备用金制度下，融信通在经营过程中难免

会出现逾期不良债权。考虑到不良债权回收成本高，资产风险大，为降低企业经

营风险，盘活资产，加快资金回笼，融信通会定期对不良债权进行处置。 

目前不良资产处置中常见的一些手段有债务重组、诉讼、债权转让、企业
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重整和债转股、以物抵债，而债权转让为方式之一。由于信贷中存在不良资产的

情况比较普遍，客户遍布范围较广，不良资产持有公司自行处理催收成本较高，

处置能力有限。但由于违约金、罚息收益不低，有公司愿意以折扣价格收购，自

己消化而获得利润，因此不良资产所在公司会将催收困难，成本较高的客户打包

做债权转让，这也是行业中常见的不良资产处置方式。 

2、本次交易情况定价的合理性 

在参照行业普遍做法的基础上，根据《中华人民共和国合同法》及“银湖

网”、“熊猫金库”平台投资人、借款人、融信通和“银湖网”、“熊猫金库”之间

的签订借款协议的相关条款，融信通应当在借款人逾期还款时，用风险备用金先

行垫付借款人应偿还给投资人的本息。若融信通先行垫付，在投资人收到该款项

之日起，视为借款人对投资人履行完该笔款项的还款义务，投资人对借款人就垫

付的借款本息部分的债权至此转让给融信通，借款人应直接向融信通偿还其垫付

的借款本息。因此，此次转让为融信通对自身所有财产权益的处分。对债务人的

通知会通过电邮、网站公告、手机短信等方式作出。 

本次债权转让定价基于以下因素： 

（1）由于融信通业务开展范围较广，而本次交易的债权对应的债务人数

量众多，地域跨地较大，而公司内部催收人员数量有限，若扩大催收团队人员编

制会导致公司整体运营成本大大增加，并承担较大的债权回收风险。折价进行债

权转让有利于规避债权回收风险，且成本更低，资金回笼较快。对森然大来说，

上述因素导致转让债权催收成本高，难度大，从而影响债权等级和债权定价水

平。 

（2）本次转让逾期客户均是公司多次电话催收无效客户，需要催收人员

上门催收才有可能收回债权，经过多次催收环节的债权回收难度大，回收成本较

高，债权质量不高。本次转让债权为自 2014年 7月 1日始到 2016年 10月 31日

止，逾期达一个月以上（包含一个月）的债权，其中部分债权逾期时间较长，最
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长逾期时间已达两年，相对公司 2015 年转让给安新公司的债权逾期最长仅为一

年而言，本次交易的债权逾期时间更久。从公司运营经验以及行业情况来看，逾

期借款人欠款时间越长回收的可能性越低，同时对应公司持有逾期债权的风险性

越高，债权质量相对较低，回收难度更大，从而最终影响债权定价水平。 

基于以上综合考虑，同时参照行业情况，经双方协商一致，最终拟定以六

折价格转让给森然大。 

二、森然大履约能力介绍 

森然大服务于全球特别是国内的外贸企业，提供代理、通关、金融、物流等

一系列进出口环节的相关服务，与国内外多家大型基础产业企业建立了良好的合

作关系。其依托互联网优势，在稳健经营的基础上，继续保持进出口业务的快速

增长和利润良好增长的发展态势。 

森然大 2015 年营业额达到 26.33 亿元，净利润 5683 万元，2015 年末总资

产 13.74 亿元，其中流动资产 13.33 亿元，货币资金 9.91 亿元，负债总额

11.92 亿元，净资产 1.82 亿元，财务实力雄厚。2015 年度经营活动现金流入净

额 7.92亿元，现金净增加额 7.85亿元，现金流非常充裕。 

通过对森然大业务情况、财务数据及资产情况等基本情况的了解以及对其未

来良好发展趋势的看好，公司认为其具备履约能力，同时在协议中约定以森然大

全额支付第一期转让价款等事由为协议生效条件，确保交易能够顺利推进。 

三、融信通风险备用金情况介绍 

为保障“银湖网”和“熊猫金库”投资人利益，融信通作为“银湖网”和

“熊猫金库”融资标的推荐方，负责标的风控审核和逾期垫付，因此需要计提风

险备用金作为逾期垫付时使用。经公司董事会审议，融信通根据运营以来逾期还

款金额及期限情况，按借款本息及逾期期数计提风险备用金，具体计提比例如

下： 

逾期还款期数 计提比例（%） 
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1期（月） 5 

2期（月） 10 

3期（月） 50 

4期（月）及以上 100 

P2P 行业为新兴行业，行业内缺乏可对比的企业，P2P 行业没有相应的公开数

据，企业会计准则中对于上述情况也没有明确规定。虽然公司不属于金融企业，

但是 P2P 业务毕竟涉及到了借款的撮合，因此公司参照《金融企业准备金计提管

理办法》的规定，将公司存在的风险计提相应的风险准备金，并根据逾期借款逾

期期限的不同确定相应的计提比例，形成了公司的风险准备金计提政策。同时，

在确定计提比例时，明确了公司计提的风险准备金金额大于代垫逾期借款金额的

原则。 

 

特此公告。 

熊猫金控股份有限公司董事会 

2016年 12月 14日 


