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厦门钨业股份有限公司 

关于收购江西都昌金鼎钨钼矿业有限公司 40%股权的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

重要内容提示： 

 交易内容：公司拟出资 12,012.11万元收购江西都昌金鼎钨钼矿业有限 

公司（以下简称“都昌金鼎”）40%股权，收购完成后,都昌金鼎成为公司全资子

公司。 

 本次交易未构成关联交易 

 本次交易未构成重大资产重组 

 交易实施不存在重大法律障碍 

 交易实施尚需履行的审批及其他相关程序 

中信信托有限责任公司（以下简称“中信信托”）与本公司签署股权转让协 

议前，尚须取得杭州瑞协科技有限公司（简称“杭州瑞协”）、上海和越投资服

务有限公司（简称“上海和越”）、深圳市科铭实业有限公司（简称“深圳科铭”）、

信汇融通文化传媒有限公司（简称“信汇融通”）书面同意。 

 交易风险 

本次交易定价遵循市场及自主自愿原则，交易对方未提供任何形式盈利补 

偿； 

本次交易定价以收益法评估结果为依据，因钨钼精矿的价格受国家政策及宏

观经济的影响较大，盈利预测数据与日后的实际经营数据可能存在偏差，未来收

益的可实现性存在一定的不确定性，未来如果持续亏损，将给公司造成商誉损失。 

 

 公司受让标的为都昌金鼎 40%股权，采矿权仍在都昌金鼎，不涉及采矿 

权属转移。 



    一、交易概述 

（一）本次交易基本情况 

2013 年，公司出资 36,745万元收购厦门三虹持有的都昌金鼎 60%股权（详

见公司 2013年 2月披露的《关于收购江西都昌金鼎钨钼矿业有限公司股权及其

涉及矿业权信息的关联交易公告》，公告编号：临-2013- 004），全面负责都昌

金鼎生产经营。 

为增强公司对钨矿资源的权益占有量，更好地保障公司钨原料供应。公司拟

出资 12,012.11 万元收购中信信托持有的都昌金鼎 40%股权，拟收购资产整体作

价比账面价值溢价 595.68%，收购完成后,都昌金鼎成为公司全资子公司。 

（二）董事会审议情况 

2016 年 12月 13 日，公司第七届董事会第十二次会议以 9票同意，0票反对，

0票弃权的表决结果通过了《关于收购江西都昌金鼎钨钼矿业有限公司 40%股权

的议案》。 

本次交易金额为 12,012.11万元，根据《上海证券交易所股票上市规则》和

《公司章程》的有关规定，在董事会权限内，无需提交股东大会审议。 

本次交易不属于关联交易，不构成重大资产重组事项。 

二、交易对方介绍 

董事会已对交易对方的基本情况及其交易履约能力进行了必要的尽职调查。 

公司名称：中信信托有限责任公司 

注册地址：北京市朝阳区新源南路 6号京城大厦 

企业类型：有限责任公司 

法定代表人：陈一松 

注册资本：1,000,000万元 

成立时间：1988 年 03月 01日 

经营范围：资金信托；动产信托；不动产信托；有价证券信托；其他财产或

财产权信托；作为投资基金或基金管理公司的发起人从事投资基金业务；经营企

业资产的重组、购并及项目融资、公司理财、财务顾问等业务；受托经营国务院



有关部门批准债券的承销业务；办理居间、咨询、资信调查等业务；代保管及保

管箱业务；以存放同业、拆放同业、贷款、租赁、投资方式运用固有资产；以固

有资产为他人提供担保；从事同业拆借；法律法规规定或中国银行业监督管理委

员会批准的其他业务。 

财务指标： 

1、中信信托固有业务 

截至 2015年 12 月 31日，中信信托的固有业务项下的总资产 237.99 亿元，

净资产 179.97亿元，归属于母公司的所有者权益合计 179.95亿元。2015年实

现营业收入 102.63 亿元，净利润 31.54亿元，归属于母公司所有者的净利润

31.45亿元。 

2、中信信托信托及资产管理业务 

截至 2015年 12 月 31日，中信信托的信托及资产管理业务项下全口径资产

管理规模为 13862亿元。 

三、交易标的基本情况 

1、交易的名称和类别：收购都昌金鼎 40%股权 

2、权属状况说明：中信信托持有的 40%股权原为杭州瑞协、上海和越、深

圳科铭、信汇融通持有。为给杭州瑞协控股股东浙江金财控股集团有限公司（简

称“浙江金财”）向中信信托贷款提供增信担保，杭州瑞协、信汇融通、上海和

越、深圳科铭将其分别持有的都昌金鼎股权共同信托予中信信托。在浙江金财向

中信信托按期归还前述信托贷款后，中信信托将把上述股权归还给杭州瑞协、信

汇融通、上海和越、深圳科铭；截至目前，浙江金财等四家企业未能归还中信信

托融资本息，其持有都昌金鼎股权将由中信信托处置。 

中信信托与本公司签署股权转让协议前，尚须取得杭州瑞协、信汇融通、上

海和越、深圳科铭书面同意。 

3、都昌金鼎基本情况： 

公司名称：江西都昌金鼎钨钼矿业有限公司 

注册地址：江西省都昌县土塘镇阳储山 



企业类型：有限责任公司 

法定代表人：黄进京 

注册资本：16,000万元 

成立时间：2007年 1月 15日 

主营业务：钨钼采选（凭采矿许可证）加工、销售。 

股东情况： 

目前股东结构如下： 

股东名称 出资额(万元) 出资比例 

厦门钨业股份有限公司 9,600.00 60.00% 

中信信托有限责任公司 6,400.00 40.00% 

合计 16,000.00 100.00% 

    因都昌金鼎目前股东为公司和中信信托，公司收购中信信托持有的都昌金鼎

40%不涉及放弃优先受让权情况。 

收购完成后，都昌金鼎将成为公司全资子公司。 

4、相关资产 

都昌金鼎持有江西省国土资源厅颁发的阳储山钨钼矿《采矿许可证》（证书

编号：C3600002011013230103934），相关矿业权情况详见公司 2013 年 2月披露

的《关于收购江西都昌金鼎钨钼矿业有限公司股权及其涉及矿业权信息的关联交

易公告》（公告编号：临-2013- 004）。  

都昌金鼎 4500 吨日处理量的采选生产线建设于 2013年 3月建设完成。2013

年 10月，正式进入试生产阶段。2014年以来，各项生产技术指标逐步提升，目

前钨回收率已达到 75.5%，超过设计水平 75%，钼回收率为 62.69%。 

都昌金鼎达产年可生产钨精矿 2650吨，钼精矿 900吨（品位 45％），目前

基本达到设计生产能力。 

5、都昌金鼎财务数据 

都昌金鼎2015年主要财务数据: 根据具有证券、期货从业资格的致同会计师

事务所（特殊普通合伙）出具的《审计报告》（无保留意见），截止2015年12



月31日，都昌金鼎总资产  51,963.56 万元，净资产 -4,050.50  万元，2015

年实现营业收入14,578.31万元，净利润-5,700.58 万元；   

都昌金鼎2016年1－11月主要财务数据:截止2016年11月30日，都昌金鼎总资

产 51,583.77万元，净资产 -6,025.16万元，2016年1-11月实现营业收入  

12,043.83万元，净利润  -2,184.33万元。 

四、资产评估情况 

公司以2016年4月30日为基准日，聘请具有证券、期货从业资格的致同会计

师事务所（特殊普通合伙）对都昌金鼎进行财务审计，聘请福建中兴资产评估房

地产土地估价有限责任公司对都昌金鼎整体资产（其中采矿权价值由北京经纬资

产评估有限责任公司评估）进行评估 

1、资产基础法评估情况 

在评估基准日 2016年 4年 30日，都昌金鼎账面净资产值为-6,058.41万元，

资产基础法股东全部权益评估值为人民币 30,904.28万元，增值36,962.70万元，

增值率 610.1%。资产评估结果汇总详见下表： 

 

资产评估结果汇总表 

                                              单位：人民币万元 

序号 项目 账面价值 评估价值 增值额 增值率% 

1 流动资产 
 

3,471.50  

 

3,597.84  

 

126.34  

 3.64  

2 非流动资产 
 

48,411.09  

 

85,247.45  

 

36,836.36  

 76.09  

3 
其中：长期股权

投资 

 -     -     -       

4 投资性房地产  -     -     -       

5 固定资产 
 

29,600.83  

 

30,516.49  

 

915.66  

 3.09  



6 
其中：建  筑  

物 

 

21,154.62  

 

22,116.65  

 

962.03  

 4.55  

7 设        备 
 

8,446.21  

 

8,399.85  

 

-46.36  

 -0.55  

8 土        地  -     -     -       

9 在建工程  2.31   2.31   -     -    

10 无形资产 
 

9,490.52  

 

46,200.91  

 

36,710.39  

 

386.81  

11 
其中：土地使用

权 

 

986.57  

 

1,312.73  

 

326.16  

 33.06  

12 开发支出  -     -     -       

13 商誉  -     -     -       

14 长期待摊费用 
 

6,322.89  

 

5,536.94  

 

-785.95  

 

-12.43  

15 递延所得税资产 
 

2,994.55  

 

2,990.80  

 -3.75   -0.13  

16 其他非流动资产  -     -     -       

17 资产总计 
 

51,882.59  

 

88,845.29  

 

36,962.70  

 71.24  

18 流动负债 
 

57,536.26  

 

57,536.26  

 -     -    

19 非流动负债 
 

404.75  

 

404.75  

 -     -    

20 负债总计 
 

57,941.01  

 

57,941.01  

 -     -    

21 
股东权益（净资

产） 

 

-6,058.42  

 

30,904.28  

 

36,962.70  

 

610.10  



都昌金鼎整体资产评估增值，主要是采矿权评估增值。其中，采矿权评估价

值：44,888.18万元。 

评估利用的资源储量为： 

钨矿石量=（333）资源量×0.75-动用储量=2581.70×0.75-295.10=1641.18

（万吨） 

WO3 金属量=（333）×0.75-动用储量=49012×0.75-5501.30=31257.70（吨），

WO3平均品位 0.190%；伴生 Mo平均品位 0.028% 

即本次评估确定评估利用的资源储量为Ⅰ矿带赋存的钨矿体（333）资源储

量，其它资源不参与评估。 

 

备注：Ⅰ矿带中钨矿石量（334）？资源量 2077.60 万吨，钨金属量 47,414

吨不参与评估；Ⅰ、Ⅱ、Ⅲ矿带及李公岭矿区钼矿石量（333）+（334）？资源

量 3223.10 万吨，钼金属量 19,866 吨不参与评估。 

 

评估采用产品价格：根据亚洲金属网，2016年 3月 31日前 60个月黑钨精

矿（WO3≥65%）平均不含税销售价格为 95,479.19 元/吨、钼精矿含钼（45%）

平均不含税销售价格为 121,912.174元/吨。白钨精矿标矿价格一般比黑钨精矿

标矿价格低 1000 元/吨，即本项目评估采用白钨精矿（WO3≥65%）平均不含税

单价 94,479.19 元/吨、钼精矿含钼不含税 121,912.14 元/吨估算销售收入。 

2、收益法评估情况 

收益法评估股东全部权益评估值为 30,030.27 万元，评估增值 36,028.25

万元，增值率 595.68 %。 



收益法资产评估预测表                                             单位：人民币万元 

序

号 
项目 

2016 年

5~12 月 
2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 2026 年 2027 年(1-5) 

1 一、营业收入 13,472.41  24,940.13  26,632.50  31,023.89  35,479.22  38,498.45  38,498.45  38,498.45  38,498.45  38,498.45  38,498.45  14,823.81  

2  减：营业成本 11,204.82  16,807.23  16,807.23  16,807.23  16,807.23  16,807.23  16,807.23  16,807.23  16,807.23  16,807.23  16,807.23  6,471.63  

3 
减：营业务税金及

附加 
751.36  1,390.91  1,485.29  1,730.20  1,978.68  2,147.06  2,147.06  2,147.06  2,147.06  2,147.06  2,147.06  826.72  

4  减：销售费用 83.16  124.74  124.74  124.74  124.74  124.74  124.74  124.74  124.74  124.74  124.74  48.03  

5 减：管理费用 1,905.47  2,952.83  3,034.80  3,172.67  3,313.81  3,428.32  3,484.60  3,543.14  3,604.02  3,667.34  3,733.18  1,335.24  

6 减：财务费用                         

7 二、营业利润 -472.40  3,664.42  5,180.44  9,189.05  13,254.76  15,991.11  15,934.82  15,876.28  15,815.40  15,752.09  15,686.24  6,142.19  

8 三、利润总额 -472.40  3,664.42  5,180.44  9,189.05  13,254.76  15,991.11  15,934.82  15,876.28  15,815.40  15,752.09  15,686.24  6,142.19  

9 
   （所得税

率%） 
25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 25.00% 

10  减：所得税 0.00  0.00  0.00  0.00  2,415.65  3,472.78  3,458.71  3,444.07  3,428.85  3,413.02  3,396.56  1,010.55  

11 四、净利润 -472.40  3,664.42  5,180.44  9,189.05  10,839.11  12,518.33  12,476.11  12,432.21  12,386.55  12,339.07  12,289.68  5,131.64  

12 
五、加：折旧及摊

销 
2,652.61  3,978.91  3,901.57  3,679.64  3,515.97  3,515.97  3,515.97  3,515.97  3,515.97  3,515.97  3,515.97  1,497.21  



13 
六、加：税后利息

费用 
0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

14 
七、减：资本性支

出 
0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

15 
八、减：营运资本

增加 
3,490.27  3,465.26  581.97  1,666.00  2,274.19  1,374.56  10.47  10.88  11.32  11.77  12.24  -10,618.72  

16 
九、设备残（余）

值回收 
0.00  0.00  0.00  39.30  14.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  589.58  

17 
十、房地产剩余价

值回收 
0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  7,679.21  

18 
十一、到期后收回

营运资金 
0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  6,950.62  

19 
十二、股权自由现

金流 
-1,310.06  4,178.07  8,500.04  11,241.99  12,094.89  14,659.74  15,981.61  15,937.30  15,891.20  15,843.27  15,793.41  25,516.36  

20 折现率 9.08% 9.08% 9.08% 9.08% 9.08% 9.08% 9.08% 9.08% 9.08% 9.08% 9.08% 9.08% 

21 
折现期(期末折

现） 
0.67  1.67  2.67  3.67  4.67  5.67  6.67  7.67  8.67  9.67  10.09  11.09  

22 折现系数 0.9434  0.8649  0.7929  0.7269  0.6664  0.6109  0.5601  0.5134  0.4707  0.4315  0.4161  0.3814  

23 十三、折现值 -1,235.96  3,613.61  6,739.71  8,171.82  8,059.95  8,955.95  8,950.78  8,182.94  7,480.09  6,836.74  6,570.94  9,732.52  

24 十四、累计现值 82,059.08  

25 加：溢余资产价值 0.00  



26 
加：非经营性资产

价值 
2,777.83  

27 减：非经营性负债 54,806.64  

28 减：有息负债 0.00  

29 
十五、股东全部权

益价值（万元） 
30,030.27  



评估利用主要指标: 

评估假设江西都昌金鼎钨钼矿业有限公司未来持续正常经营的收益年限为

11.10年。 

未来矿价预测： 

 

（单位：万元/吨，不含税）： 

品种\年份 2016（7-12） 2017年 2018年 2019年 2020年 2021年及以后 

钨精矿65% 5.98 7.26 7.69 8.97 10.26 11.11 

钼精矿45% 6.92 7.82 8.99 10.34 11.89 13.08 

 

3、评估取值 

资产基础法与收益法对股东全部权益（净资产）的评估结果相差 1,118.36

万元，差异率 3.6%。主要原因如下： 

资产基础法评估结果引用了北京经纬资产评估有限责任公司出具的经纬评

报字（2016）第 070 号《江西都昌金鼎钨钼矿业有限公司阳储山钨钼矿采矿权

评估报告书》矿权报告，矿权评估报告中采用的钨、钼金属价格及折现率与收益

法评估中所采用的参数存在差异，导致两种评估方法的评估结果存在差异。 

目前国际市场钨、钼金属价格的低迷以及都昌金鼎的经营现状，评估单位从

稳健及谨慎性考虑，评估采用收益法评估结果作为评估结果。即都昌金鼎股东全

部权益评估值为 30,030.27 万元。 

4、与 2012年评估结果比较 

2013 年，公司收购都昌金鼎 60%股权时，对都昌金鼎整体资产评估价值为

52,490.51万元（基准日为 2012年 12月 31 日），本次评估价值减少的原因主

要是近几年，钨和钼价格持续下降，本次评估采用价格（白钨精矿（WO3≥65%）

平均不含税单价 94,479.19 元/吨、钼精矿含钼（45%）平均不含税销售价格为

121,912.174元/吨）比 13年评估采用价格（钨精矿不含税销售价格为 96612.89

元/吨、钼精矿含钼 164670.09元/吨）低。 

5、资产评估机构资质及评估报告确认 



资产评估机构福建中兴资产评估房地产土地估价有限责任公司具有证券、期

货从业资格，矿业权评估机构北京经纬资产评估有限责任公司，持有《探矿权采

矿权评估资格证书》（编号为矿权评资（1999）001号），具备评估资质。其评

估的资产属于都昌金鼎公司，评估报告已经福建省国资委评审备案。 

五、收购定价情况： 

考虑到以下因素： 

1、都昌金鼎核心资产阳储山钨钼矿为国内特大型钨矿山，储量较大，其中

WO3金属量达 96,426 吨，经过几年的生产经营，各项生产技术指标均达到国内

较高的水平，能给公司每年提供约 2650吨钨精矿供应。 

2、阳储山钨钼矿预测资源储量（334）2077.6万吨（其中钨金属量 47,414

吨）由于勘探程度较低，未计入评估利用资源储量，但其具备一定潜在价值。 

经与中信信托协商，确定收购价格以 2016 年 4月 30日为基准日，评估公

司评估并经省国资委评审备案的评估值 30,030.27 万元为依据计算，即收购前

述都昌金鼎 40%股权价格为 12,012.11万元。 

六、股权转让协议的主要内容和履约安排： 

（一）股权转让价款和变更登记 

1  本公司和对方确定，本合同项下标的股权的转让价款为人民币（大写）

壹亿贰仟零壹拾贰万壹仟壹佰元整（小写：￥12,012.11万元）。 

2  目标公司即都昌金鼎应当在本合同及股权转让变更登记文件签署后 7个

工作日办理完毕股权转让变更登记手续。 

3 本公司应于标的股权转让工商变更登记完成后 2个工作日内一次性向中

信信托支付全部股权转让价款。本公司应当将股权转让价款支付至中信信托指定

的银行账户 

（二）税费负担 

1 本合同项下股权转让产生的印花税由都昌金鼎承担，本合同履行过程中发

生的其他税费由各方按照现行法律法规的规定各自承担。 

2 因本次股权转让涉及的变更登记费用，由都昌金鼎承担。 



3 本公司及都昌金鼎自行承担本次股权转让所需的审计费、评估费用。 

4  各方因本合同项下股权转让发生的费用（包括但不限于差旅费用和中介

机构聘用费用），由各方自行承担。 

（三）中信信托陈述和保证 

中信信托对本合同的签署、交付和履行，以及中信信托作为当事人一方对与

本合同有关的其他合同、协议、承诺及文件的签署、交付和履行，是在其权利范

围内的，得到了必要的批准与授权，并不会导致其违反对其具有约束力的法律和

合同、协议等契约性文件规定的其对第三方所负的义务。 

无论是本合同的签署还是对本合同项下义务的履行，均不会抵触、违反或违

背其章程或其他治理文件、内部控制制度或规章制度以及营业许可范围或任何法

律和任何有权行政机关的禁止性或限制性规定或要求。 

中信信托系作为 4个单一财产权信托项目（委托人分别为深圳市科铭实业有

限公司、上海和越投资服务中心、杭州瑞协科技有限公司、信汇融通文化传媒有

限公司）受托人签署本合同，并以该等信托项目的信托财产为限承担责任。 

七、收购后未来安排 

收购完成后，都昌金鼎将成为公司全资子公司，都昌金鼎将只设立执行董事

及一名监事，不再设董事会及监事会；公司经营管理团队维持不变。 

八、收购目的和对公司的影响 

1、增强公司对钨矿资源的权益占有量，更好地保障公司钨原料供应。 

2、都昌金鼎核心资产阳储山钨钼矿为国内特大型钨矿山，储量较大，各项

生产技术指标均达到国内较高的水平，能给公司每年提供约 2650吨钨精矿供应。 

3、钨矿作为稀缺资源，中长期看，仍具有稀缺价值。 

4、收购都昌金鼎 40%股权短期内不会对本公司资金、经营、盈利产生重大

影响。 

九、风险提示 

中信信托与本公司签署股权转让协议前，尚须取得杭州瑞协、信汇融通、 

上海和越、深圳科铭书面同意。 



本次交易定价遵循市场及自主自愿原则，交易对方未提供任何形式盈利补 

偿； 

本次交易定价以收益法评估结果为依据，因钨钼精矿的价格受国家政策及宏

观经济的影响较大，盈利预测数据与日后的实际经营数据可能存在偏差，未来收

益的可实现性存在一定的不确定性，未来如果持续亏损，将给公司造成商誉损失。 

 

十、上网公告附件 

（四）都昌金鼎审计报告 

（五）都昌金鼎资产评估报告 

（六）阳储山钨钼矿采矿权评估报告 

      

特此公告。  

                                  厦门钨业股份有限公司董事会 

                                                 2016年 12月 14日 


