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证券代码：300028         证券简称：金亚科技       公告编号：2016-148 

金亚科技股份有限公司 

关于公司拟受让戎翰文化49%股权进展的公告 

 

 

一、 本次股权受让事项的进展情况 

1、 2016 年 3 月 25 日，金亚科技股份有限公司(以下简称“金亚科技”或“公

司”)召开第三届董事会 2016 年第六次会议，审议通过了《关于公司受让银川圣

地 60%股权和戎翰文化 49%股权的议案》，并与北京鸣鹤鸣和文化传媒有限公司（以

下简称“鸣鹤鸣和”）签署了附条件生效的《金亚科技股份有限公司受让北京鸣

鹤鸣和文化传媒有限公司之子公司北京鸣鹤鸣和影视传媒有限公司（以下简称“鸣

鹤影视”）持有北京戎翰文化传媒有限公司（以下简称“戎翰文化”）49%股权

之股权转让协议书》（以下简称“股权转让协议书”），具体详见《关于公司受

让银川圣地 60%股权和戎翰文化 49%股权的公告》（公告编号：2016-039）。鉴

于戎翰文化的评估报告尚未完成，具体支付金额待评估报告完成后另行签署补充

协议。 

2、 根据万隆(上海）资产评估有限公司出具的《金亚科技股份有限公司拟

股权收购项目涉及的北京戎翰文化传媒有限公司股东全部权益投资价值评估报告

[万隆评报字（2016）第 1938 号]，戎翰文化的股东全部权益在评估基准日 2016

年 3 月 31 日的评估价值为 103,000,000.00 元，对应 49%股权的评估价值为

50,470,000.00 元。 

3、 根据中喜会计师事务所（特殊普通合伙）出具的标准带强调事项段的《北

京鸣鹤鸣和文化传媒有限公司审计报告》（中喜审字[2016]第 1640 号），截至 2016

年 3 月 31 日鸣鹤鸣和总资产为 10,391.20 万元，净资产为 267.96 万元。 

本公司及其董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，没

有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。 
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1、 鉴于上述情况，公司以戎翰文化评估价值为基础，拟与鸣鹤鸣和、鸣鹤

影视签署《金亚科技股份有限公司受让北京鸣鹤鸣和文化传媒有限公司之子公司

北京鸣鹤鸣和影视传媒有限公司持有北京戎翰文化传媒有限公司 49%股权之股权

转让补充协议书》（以下简称“补充协议书”）。根据补充协议，公司拟以鸣鹤

鸣和 34.99%股权（初始投资额 3,000 万元）及鸣鹤鸣和欠公司往来款 1,950 万元

冲抵作为支付本次受让戎翰文化 49%股权的价款。本次交易完成后，公司直接持

有戎翰文化 49% 股权，不再持有鸣鹤鸣和股权。 

2、 根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《公司章程》、《对外

投资管理制度》的规定，本次交易事项经公司第四届董事会 2016 年第四次会议审

议通过后执行。 

3、 本次交易不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管理办法》

规定的重大资产重组，无须经有关部门批准。 

二、 目标公司情况 

（一）本次受让主体公司情况 

1、 基本情况 

公司名称：北京戎翰文化传媒有限公司 

注册资本：2000万元 

法定代表人：李红军 

注册地址：北京市朝阳区六里屯西里3号楼2层201室 

成立时间：2011年9月23日 

经营范围：组织文化艺术交流活动（不含演出）；技术推广服务；文艺创作；

投资咨询；设计、制作、代理、发布广告；会议及展览服务；市场调查；经

济贸易咨询；企业策划；版权贸易。（企业依法自主选择经营项目，开展经

营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活

动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。） 
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2、戎翰文化变更前后的股权比例情况 

股东名称 

变更前 变更后 

出资额（万元） 股权比例（%） 出资额（万元） 股权比例（%） 

北京鸣鹤鸣和影视文化传

媒有限公司 

980 49 0 0 

辽宁北方新媒体有限公司 1020 51 1020 51 

金亚科技股份有限公司 0 0 980 49 

合计 2000 100 2000 100 

（二）本次转出股权公司情况 

1、基本情况 

公司名称：北京鸣鹤鸣和文化传媒有限公司 

注册资本：1566万元 

法定代表人：宁广民 

注册地址：北京市朝阳区建国路15号院甲1号北岸1292三间房创意生活园区

4-425 

成立时间：2010年12月16日 

经营范围：组织文化艺术交流活动（不含演出）；技术推广服务；影视策划；

投资咨询；设计、制作、代理、发布广告；展览服务；市场调查；经济贸易

咨询；企业策划。（企业依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经

批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事本市

产业政府禁止和限制类项目的经营活动。） 

2、鸣鹤鸣和变更前后的股权比例情况 

股东名称 

变更前 变更后 

出资额（万元） 股权比例（%） 出资额（万元） 股权比例（%） 

宁毅 900 57.47 900 57.47 
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陈姗姗 100 6.39 100 6.39 

上海祥酋投资管理中心（有

限合伙） 

18 1.15 18 1.15 

金亚科技股份有限公司 548 34.99 0 0 

北京鸣鹤鸣和影视文化传

媒有限公司 

0 0 548 34.99 

合计 1566 100 1566 100 

三、 戎翰文化主营业务情况 

北京戎翰文化传媒有限公司是全国数字电视GTV游戏竞技频道的全权运营公

司。是一家国内领先的垂直类电视媒体，利用最先进的电视、互联网技术，加强

人与人之间的信息交流和共享，在全国数字电视频道中名列前茅。 

GTV游戏竞技频道每年制作上千小时的精良电视节目内容，包括游戏比赛转

播、游戏新闻资讯、精彩游戏专题片、游戏主题电视短剧等。公司拥有数个设备

精良的高清演播室和大量的摄像机、非线性编辑工作站等采编设备，并下设赛事

部、节目部、包装部、影视制作部等多个制作部门。 

GTV游戏竞技频道是一个游戏产业的大众媒体，针对所有游戏爱好者，包括网

络游戏、电视游戏、PC单机游戏、电子竞技等内容，涉及全面。随着WCA2014、

WCA2015、WCA2016赛事直播，GTV游戏竞技频道已经覆盖了我国绝大部分数字电视

试点地区，覆盖全国超过了五千万家庭用户，覆盖全国1800万专业人群。GTV的视

频内容通过互联网更是吸引且影响了越来越多的游戏玩家。 

四、目标公司简要财务数据（经审计） 

1、戎翰文化简要财务数据  

（1）简要利润表 ：                                              单位：元 

科目 2016年3月31日 2015年12月31日 2014年12月31日 

营业收入 552,829.94 9,471,767.82 7,749,016.12 

营业利润 -658,076.19 2,431,409.16 -12,909,581.14 



 

 5 

净利润 -2,763,394.69 2,429,909.16 -13,588,826.50 

（2）简要资产负债表                                            单位：元 

科目 2016年3月31日 2015年12月31日 2014年12月31日 

资产总计 2,451,582.37 3,601,332.59 5,790,561.74 

负债总计 5,747,841.55 4,134,197.08 8,753,335.39 

所有者权益总计 -3,296,259.18 -532,864.49 -2,962,773.65 

注：上述数据来源于中喜会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《北京戎翰文化传媒有限公

司审计报告》（中喜审字[2016]第1639号） 

2、鸣鹤鸣和简要财务数据 

1）简要利润表 ：                                               单位：元 

科目 2016年3月31日 2015年12月31日 2014年12月31日 

营业收入 25,400.00 10,734,713.77 54,904,082.28 

营业利润 -3,237,082.64 -25,216,234.85 13,026,649.89 

净利润 -6,014,386.16 -25,220,429.24 8,807,952.93 

（2）简要资产负债表                                            单位：元 

科目 2016年3月31日 2015年12月31日 2014年12月31日 

资产总计 103,911,996.98 110,387,431.14 50,103,895.70 

负债总计 101,232,429.32 101,693,477.32 16,129,088.70 

所有者权益总计 2,679,567.66 8,693,953.82 33,974,807.00 

注：上述数据来源于中喜会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《北京鸣鹤鸣和有限公司审

计报告》（中喜审字[2016]第1640号） 

五、补充协议的主要内容 
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（一）对价依据 

本次交易价格以资产评估机构对拟受让股权标的资产截至评估基准日进行评

估而出具的评估结论确定的评估值为基础，并经公司与交易对方协商确定。评估

机构采用资产基础法、收益法对戎翰文化100%的股权进行价值评估，最终采用收

益法的评估结果为本次评估值，即戎翰文化的股东全部权益在评估基准日2016年3

月31日的评估值为大写人民币壹亿零叁佰万元整（RMB103,000,000.00元）。    评

估情况具体如下：（数据来源于万隆（上海）资产评估有限公司出具的《金亚科技股份有

限公司拟股权收购项目涉及的北京戎翰文化传媒有限公司股东全部权益投资价值评估报告》

[万隆评报字（2016）第1938号]、《金亚科技股份有限公司拟股权收购项目涉及的 

北京戎翰文化传媒有限公司股东全部权益投资价值评估说明》[万隆评报字（2016）第1938

号]）  

（1） 评估方法的选用 

资产评估方法一般可分为市场法、收益法和资产基础法三种。 

本次评估为企业整体价值评估，由于我国目前资本市场处于初级阶段，企业

整体交易案例极少，交易背景信息极难收集、可比因素信息极难收集，可比因素

对于企业价值的影响难于量化，因此本次评估不适用市场法评估。 

被评估单位资产产权清晰、财务资料完整，各项资产和负债都可以被识别。

委估资产不仅可根据财务资料和购建资料确定其数量，还可通过现场勘查核实其

数量，可以按资产再取得途径判断其价值，本次评估可以采用资产基础法进行评

估。 

被评估企业具有预期获利潜力并可以用货币衡量，承担的风险也可以预测并

可以用货币衡量，预期获利年限可以预测，因此本次评估可以选择收益法进行评

估。 

综上，故本次评估采用资产基础法和收益法进行评估。 

（2） 评估方法的介绍 

A. 资产基础法 

1、货币资金，包括现金和银行存款，通过现金盘点、核实银行对账单、银行

函证等，以核实后的价值确定评估值。 
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2、各种应收款项在核实无误的基础上，根据每笔款项可能收回的数额确定评

估值，计提的坏账准备评估为零。各种预付款项根据所能收回的相应货物或接受

的劳务形成的资产或权利的价值确定评估值。 

3、固定资产－设备类 

设备的评估一般采用重置成本法评估。 

根据企业提供的设备明细清单，进行了核对，做到账表相符，同时通过对有

关的合同、法律权属证明及会计凭证审查核实对其权属予以确认。在此基础上，

组织专业工程技术人员对主要设备进行了必要的现场勘察和核实。 

重置成本法 

①重置全价的确定 

电子类、办公类设备经查阅《全国办公设备及家用电器报价》等资料及市场

调查询价，得到同类产品的市场价格，确定重置价值。 

根据“财税[2008]170 号”文件规定，对于增值税一般纳税人，符合增值税抵扣

条件的设备，设备重置全价应该扣除相应的增值税 

②成新率的确定 

电子设备的成新率以年限法确定。 

年限法成新率公式： 

年限法成新率=（1－已使用年限÷规定使用年限）×100% 

③评估值的确定 

设备评估值=设备重置全价×综合成新率 

4、其他无形资产，对于外购财务软件根据同类软件评估基准日市场价格确定

评估值。 

对于游戏竞技付费电视频道（GTV）运营权采用预期收益提成法确定评估值，

预期收益提成法是收益法评估模型之一，是通过分析评估对象预期未来的业务收

益情况来确定其价值的一种方法。预期收益提成法认为，在企业的生产、销售过

程中，技术等无形资产对产品创造的利润或者说现金流是有贡献的，采用适当方

法估算确定技术等无形资产对产品所创造的现金流贡献率，并进而确定技术等无

形资产现金流的贡献，再选取恰当的折现率，将每年技术等无形资产现金流的贡

献折为现值，以此作为相关无形资产的评估价值。 

具体分为如下四个步骤： 
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（1）确定无形资产的经济寿命期，即委估无形资产剩余可带来超额收益的时

间； 

（2）分析无形资产应用产品的销售方式，确定无形资产在产品营业收入或现

金流当中的比率，即无形资产对应的产品营业收入，并确定委估无形资产营业收

入或现金流的贡献的比例； 

（3）采用适当折现率将委估无形资产产生的营业收入或现金流按剩余收益年

限折成现值； 

（4）将剩余经济寿命期内现金流现值相加，确定委估无形资产的投资价值。 

其计算公式如下： 

 

其中：P：无形资产评估值； 

t：计算的年次； 

k：无形资产收入分成率； 

i：所选取的折现率； 

Rt：未来第 t 年无形资产当年收入（收益）额； 

5、负债根据评估目的实现后的被评估单位实际需要承担的负债项目及审核后

的金额确定评估值。 

B. 收益法 

由于历史原因，被评估单位主要资产 GTV 频道运营权的收入在被评估单位及

其股东北京鸣鹤鸣和文化传媒有限公司会计报表中反映，评估基准日报表由中喜

会计师事务所（特殊普通合伙）审计并分别出具中喜审字[2016]第 1639 号、第 1640

号审计报告，本次评估以被评估单位在中喜会计师事务所（特殊普通合伙）出具

的审计报告的基础上编制的、归属于 GTV 频道运营收入的模拟财务报表口径作

为未来收益预测的主体。 

本评估报告选用现金流量折现法中的股权自由现金流折现模型（即 

DCF-FCFE 模型），描述具体如下： 

根据被评估单位未来财务状况和经营成果的预测，采用两阶段模型，即预测

期与收益期，在此基础上计算出股权自由现金流量的现值。进行折现得出企业真

实的内在价值，再依据公司实际情况进行修正，得出最后的评估结果。 
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我们使用的两阶段 DCFE 模型基本公式如下： 

 

式中：FCFEn－预期第 n 年的股权自由现金流； 

g －企业长期增长率； 

R －权益回报率，拟采用资本资产定价模型（CAPM）确定； 

EV －股东全部权益价值； 

ΣCi －基准日存在的非经营性、溢余资产的价值。 

（3） 预测期的确定 

根据北京戎翰文化传媒有限公司经营历史及行业发展趋势等资料，选择本次

预测期为 2016 年 4 月至 2020 年，根据企业实际情况和政策、市场等因素对企业

经营情况进行合理预测，以后年度收益状况保持在 2020 年水平不变。 

北京戎翰文化传媒有限公司营业收入主要为节目内容制作业务收入、频道运

营收入。各类收入历史年度构成情况如下表： 

单位：人民币万元 

项目 2014 年 2015 年 2016 年 1-3 月 

内容制作（含节目内容制作、赛事策展） 5,284.38 1,851.27 57.82 

GTV 频道运营（电竞卫视、电视直转播） 275.27 71.53 - 

游戏联合运营（网络运营） 566.98 97.74 - 

主播经纪（含电商业务） 3.60 - - 

合计 6,130.23 2,020.54 57.82 

经分析企业财务数据，公司历史年度营业收入主要为节目内容制作及赛事策

展，其中大部分收入来自于WCA赛事运营及配套节目的制作、投放等。2015年收

入下降的原因系未取得WCA赛事2015年度的全案运营权，仅为节目制作收入；

2016年公司未取得WCA的合同，收入进一步下滑。 

本次评估，在对GTV运营历史年度营业收入复核及分析的基础上，以已签定

合同（协议）为基础，并考虑电竞行业的发展趋势进行预测。 

目前戎翰文化已与银川圣地国际游戏投资有限公司签订《WCA
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（WorldCyberArena）世界电子竞技大赛全面战略与独家全案代理合作协议》，独

家全权负责WCA电视直播相关的策划、执行、传播等工作，合作期限为2016年10

月22日起至2021年12月31日止，根据以前年度的收入预测，本次合作期限内协议

总金额预计超2亿元，并拥有延续合作的第一优先权。同时与其他公司签订了一系

列节目制作、赛事筹划等相关合同。评估预测未来年度营业收入如下表：评估预

测未来年度收入如下表： 

单位：人民币万元 

项目 2016 年 4-12 月 2017 年 2018 年 2019 年 2020 年 

内容制作（含节目内容制

作、赛事策展） 
400.00 5,906.36 7,116.60 8,136.60 8,991.60 

GTV 频道运营（电竞卫视、

电视直转播） 
160.00 830.00 1,272.50 1,885.43 2,096.80 

游戏联合运营（网络运营） - 60.00 200.00 300.00 400.00 

主播经纪（含电商业务） - 80.00 400.00 700.00 720.00 

合计  560.00   6,876.36   8,989.10   11,022.03  12,208.40  

（4）评估方法的差异原因 

资产基础法和收益法评估结果差异5,949.53万元，差异率为136.76%，原因分

析如下： 

（1）所依据信息资料的质量和可靠性分析 

本次评估中的收益法中的盈利预测数据，主要是参照被评估企业提供的未来

年度《资产评估盈利预测申报明细表》，并结合企业前几年的盈利水平的实际情

况进行分析形成的，企业前几年的财务数据均取自经审计后的会计报表，其基础

数据的质量与可靠性较高。经核实，企业的财务数据可以作为未来收益分析预测

的基础。其他收益法所需的技术指标数据均取自包括Wind资讯金融终端在内的

网络专业数据载体。 

（2）不同评估方法得出的评估结果差异分析 

本次评估中的资产基础法，主要是以企业评估基准日经审计的资产负债表为

依据，在企业填列的评估基准日资产清查评估明细表的基础上，评估人员按各项

填列的资产、负债进行单独评估后加和，得出企业价值。 
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收益法是从决定资产现行公平投资价值的基本依据——资产的预期获利能力

的角度评价资产，符合对资产的基本定义，收益法是从整体上考虑企业的价值，

是综合考虑了企业人员、资产、组织管理等各方面因素后，对企业未来获得盈利

的能力和发展潜力进行分析，通过对企业资产未来所能为投资者带来的收益进行

折现来确定企业价值。 

由于北京戎翰文化传媒有限公司处于电竞行业黄金产业链，未来市场前景广

阔，未来企业还有继续上升的空间，评估人员认为北京戎翰文化传媒有限公司是

一个具有较好发展前景的企业，收益法评估结论较资产基础法评估结论更能准确

的反映企业的价值。综合考虑本次评估目的，选用收益法评估结果作为本次评估

结论。 

（5）评估结论 

采用收益法的评估结果，北京戎翰文化传媒有限公司于本次评估基准日的股

东全部权益价值评估值为大写人民币壹亿零叁佰万元整（RMB10,300.00万元）。 

 

根据中喜会计师事务所（特殊普通合伙）出具的审计报告，鸣鹤鸣和截至2016

年3月31日账面净资产为267.96万元。 

（二）本次交易价格及支付方式 

鉴于上述情况，经本次交易各方最终确认：① 戎翰文化评估值为参考依据，

本次交易标的股权戎翰文化49%股权评估价值为：5,047万元(即戎翰文化整体100%

股权评估值乘以49%后取整数）。 金亚科技将持有的鸣鹤鸣和34.99%的股权以

本次审计报告账面净资产与金亚科技初始投资额孰高原则作为该部分股权定价，

即3000万元。 鸣鹤鸣和应付金亚科技往来款1950万元。因此本次戎翰文化49%

股权最终定价为：鸣鹤鸣和34.99%股权（对应3000万元）及往来款1950万元冲抵

的方式，支付受让鸣鹤鸣和影视持有的戎翰文化49%股权的价款。 

六、本次交易完成后对公司的影响 

前述相关协议完成后，将有利于公司管理架构层级优化，降低管理成本，提

高运营效率。从间接管理变为直接持股参与运营，更有利于公司围绕游戏产业链
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布局的整体运营发展规划。本次交易遵循了公平、自愿、有偿的原则，不会损害

公司及全体股东，特别是中小股东的利益。 

前述相关协议完成后，公司之前投资参股主要目的并未发生变化，将直接持

有戎翰文化49%股权。并加速从游戏开发、发行、电子竞技比赛、VR+电子竞技的

多个角度实现公司向文化游戏领域转型步伐。 

戎翰文化为 GTV 游戏竞技频道的全权运营公司，赛事举办实现集中曝光并扩

大影响力，游戏直播等媒体是沉淀粉丝并以通过虚拟道具和广告形式实现变现的

主要平台。本次协议完成后，旨在联合各自优势，通过金亚科技的资金支持、资

源投入和规范管理，丰富公司在文化游戏增值业务的内容，加强电视游戏、单机

游戏、电子竞技游戏、VR 游戏等全方面的增值服务，从而形成新的盈利增长点。

由于游戏行业的特殊性，极易产生增值性的收入，且戎翰文化是 GTV 电子竞技

频道实际运营公司，拥有 GTV 电子竞技频道牌照及运营权 20 年的资格。是与互

联网、移动互联网紧密联系的视频内容提供商，增值可变现能力最为直接，其商

业价值也初见端倪。本次协议完成后，金亚科技将进一步发挥产业整合、资源共

享的优势，实现协同效应、放大效应。在实现稳定合作后，上市公司在转型路上

的业绩将实现稳定增长。 

通过参股戎翰文化，可以在文化游戏产业大发展的有利时机下，发挥各自优

势，为合作各方带来长远的效益；可进一步提高金亚科技行业竞争力和可持续发

展能力，提高公司业绩，增长公司的资产回报率，实现股东价值最大化。为积极

推动公司产业链整合、全面转型的长期发展战略，公司采取内生式成长和外延式

发展的双重举措实现向这一目标的迈进。 

综上所述，本次协议完成后，进一步完善公司游戏文化产业链的整体布局。 

七、本次协议完成后的风险 

1、 竞争风险 

GTV为辽宁电视台全资子公司辽宁北方新媒体有限公司旗下游戏电视业务的
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总称，包括三个数字电视频道和一个网络，即：GTV游戏竞技频道、GTV电视体育

频道、GTV网络棋牌频道和GTV游戏视频网。受到行业激烈竞争以及新的商业模式

层出不穷的影响，公司致力于将风险转化为机会，不断提升互联网和移动互联网

运作水平，借助强大的视频制作团队和赛事运作能力，在稳固现有媒体渠道的基

础上，实现多管道播放和多种业务开拓。 

2、 行业政策风险 

文化游戏行业是新兴行业，近年来发展迅速，很多企业获得了惊人的发展成

就。对于游戏这一新兴行业，国家尚未出台完整的管理、发展政策。游戏的管理

在根本上同时存在相互交叉和真空地带。国家未来出台的政策将极大程度影响该

行业的整体发展趋势。 

随着文化部十三五规划的出台，作为电子竞技游戏赛事等游戏电视业务的

GTV，这一朝阳型市场，随着观看人数的增加、专业人才的进一步规范与提升，并

与赞助商、选手、赛事、粉丝、设备商等之间形成合力，将成为一条能够实现良

性循环的产业链。 

八、备查文件 

1. 金亚科技股份有限公司第四届董事会 2016 年第四次会议决议 

2.《金亚科技股份有限公司受让北京鸣鹤鸣和文化传媒有限公司之子公司北

京鸣鹤鸣鹤影视传媒有限公司持有北京戎翰文化传媒有限公司 49%股权之股权转

让补充协议书》 

3、《北京鸣鹤鸣和文化传媒有限公司审计报告》、《北京戎翰文化传媒有限

公司审计报告》 

4、《北京戎翰文化传媒有限公司评估报告》 

特此公告！  

金亚科技股份有限公司   董事会 

                                       二〇一六年十二月二十九日   




