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	问题一、预案披露，截至2016年10月30日，首映时代所有者权益账面值4,201.58万元，收益法预估值13.56亿元，评估增值13.14亿元，增值率3,126.49%；德纳影业所有者权益账面值5,311.88万元，收益法预估值5.46亿元，评估增值4.93亿元，增值率927.42%。请结合行业状况、同行业上市公司市盈率和盈利情况，详细分析上述两个交易标的预估值与账面净值存在较大差异的原因、评估增值的合理性以及交易标的持续盈利能力，并请独立财务顾问、资产评估机构核查后发表专业意见。
	回复：
	一、预估值与账面净值存在较大差异的原因、评估增值的合理性分析
	（一）标的公司所处行业处于快速发展期
	（二）与同行业上市公司比较分析

	二、标的公司持续盈利能力分析

	补充披露：
	核查意见：

	问题二、预案披露，2016年3月28日，首映时代原股东张杰、张剑将其所持首映时代100%股权共计50万元出资额转让给韩伟，同日，经首映时代股东会同意，首映时代注册资本由50万元增加至1,000万元，增资部分由韩伟、顾长卫、蒋文丽等人共同以货币出资。2016年11月28日，首映时代召开股东会并作出决议，同意喜悦传媒将其所持首映时代66.7万元出资额转让给吴慧，同意乐意传媒将其所持首映时代58.3万元出资额转让给吴慧。请你公司按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重...
	回复：
	补充披露：
	核查意见：

	问题三、预案披露，交易标的首映时代2015年营业收入835.49万元，净利润368.23万元；2016年1-10月营业收入5,538万元，净利润3,238.76万元，交易对方承诺首映时代2016年度、2017年度、2018年度、2019年净利润分别不得低于5,200万元、9,000万元、12,500万元、15,910万元。请你公司补充披露以下内容：
	（一）请详细说明首映时代2016年1-10月营业收入、净利润的具体构成情况以及相比2015年收入、净利润大幅增长的具体原因，并结合首映时代主营业务模式，按照影视后期制作服务、艺人经纪服务、影视剧投资及制作等业务类别，补充披露近两年一期营业收入金额、核算的具体内容等情况，详细说明已签约的重大经营合同（包括但不限于合同金额、签约时间、主要内容、履约期限、截至目前履行情况、已确认的收入金额等），以及每种业务模式下营业收入确认的具体方法；
	回复：
	补充披露：

	（二）首映时代自成立至今尚未投资拍摄任何影视剧作品，请补充披露截至2016年10月31日，已开始筹备的影视剧作品项目（包括但不限于影视剧名称、作品内容、预计上映时间、主要演职人员、计划投资金额、投资比例、对业绩的预期影响等）；
	回复：
	补充披露：

	（三）首映时代交易对方的承诺业绩较其近两年已实现净利润的增长幅度较大，请你公司结合首映时代盈利模式、未来年度主营业务发展计划、核心竞争力等，补充披露首映时代未来持续经营能力的稳定性、业绩承诺的合理性和可实现性，并请独立财务顾问核查后发表专业意见；
	回复：
	补充披露：
	核查意见：

	（四）结合首映时代交易对方的资金实力，本次交易现金对价支付比例，发行股份锁定安排等，补充披露交易标的资产业绩承诺未能实现时，首映时代交易对方是否具备足额补偿能力，并请独立财务顾问核查后发表专业意见。
	回复：
	补充披露：
	核查意见：


	问题四、请补充披露交易标的首映时代影视剧投资及制作业务的经营模式、投资模式、采购及成本核算模式、销售及收入确认模式、业务制作流程、影视剧本等知识产权储备情况，充分说明首映时代在影视剧投资及制作方面的竞争优势。
	回复：
	一、影视剧投资业务
	二、影视剧制作业务
	（一）业务流程
	（二）业务模式
	（三）知识产权储备情况
	（四）竞争优势


	补充披露：

	问题五、请补充披露对交易标的首映时代核心竞争能力有重大影响的演职人员（包括制片人、导演、演员等核心成员）的变动对公司日常经营造成的风险以及你公司拟采取的应对措施。
	回复：
	补充披露：

	问题六、请补充披露本次交易完成后预计确认的商誉金额，并结合对标的公司的盈利预测和商誉减值测试情况，就商誉减值可能对你公司未来经营业绩产生的影响进行敏感性分析。
	回复：
	一、本次交易预计确认的商誉金额
	二、商誉减值可能对公司未来经营业绩产生的影响进行敏感性分析

	补充披露：

	问题七、预案披露，交易标的德纳影业承诺2016年度、2017年度、2018年度、2019年度净利润分别不得低于2,000万元、3,800万元、5,000万元、6,000万元，较其近两年已实现净利润的增长幅度较大。请补充披露上述业绩承诺中预计净利润增长的依据，结合同行业公司情况分析业绩承诺的合理性，并请独立财务顾问核查后发表专业意见。
	回复：
	一、业绩承诺预计净利润增长的依据
	（一）德纳影业历史业绩呈快速增长态势
	（二）国内票房总体上升的行业发展趋势为德纳影业业绩增长提供了有利的外部环境
	（三）国家产业政策的支持和未来优质片源的供应对影院票房提供保障
	（四）新建影院的票房上升趋势明显
	（五）设备和装修、服务的差异化竞争优势
	（六）独占的中心地理位置优势
	（七）广告收入和卖品收入的增加

	二、结合同行业公司情况分析业绩承诺的合理性
	（一）同行业公司历史经营业绩情况分析
	（二）同行业公司未来预计经营业绩情况分析


	补充披露：
	核查意见：

	问题八、请补充披露交易标的德纳影业各影院最近两年一期的年均上座率，并按照德纳营业不同的业务类别，分别说明各种业务模式下收入确认、成本核算的具体方法。
	回复：
	一、交易标的德纳影业各影院近两年一期年均上座率
	二、各业务模式收入确认及成本核算的具体方法
	（一）电影放映业务
	（二）广告及其他业务
	（三）卖品销售业务


	补充披露：




