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证券代码：600115         证券简称：东方航空      公告编号：临 2017-001 

 

中国东方航空股份有限公司 

客机腹舱委托经营日常关联交易公告 

 

本公司及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，不

存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

 

重要内容提示： 

 背景介绍 

2016年11月29日，中国东方航空股份有限公司（以下简称“本公司”）与本

公司控股股东中国东方航空集团公司（以下简称“东航集团”）下属全资子公司

东方航空产业投资有限公司（以下简称“东航产业公司”）签署《东航物流股权

转让协议》，向东航产业公司转让本公司持有的东方航空物流有限公司（以下简

称“东航物流”）100%股权。上述股权转让关联交易尚需获得公司股东大会审批

同意后方可生效。 

本次股权转让完成后，本公司经营的客机腹舱业务与东航物流下属中货航经

营的全货机业务将构成同业竞争。为解决同业竞争问题，东航物流股权转让完成

后的一段时期内，公司将采用客机腹舱委托经营方式作为同业竞争过渡性解决方

案。后续本公司将与东航物流在合适时机探讨通过客机腹舱业务买断等方式彻底

解决同业竞争问题。 

同时，本次股权转让完成后，东航物流及其下属控股子公司将成为东航集团

下属控股子公司。根据《上海证券交易所股票上市规则》第10.1.3条（二）和第

10.1.6条规定，东航物流下属控股子公司中国货运航空有限公司（以下简称“中

货航”）为本公司关联方，本公司与中货航之间的客机腹舱委托经营日常性交易

构成本公司的一项日常关联交易（以下简称“本次日常关联交易”）。 

2016年11月29日，本公司第八届董事会第3次普通会议审议通过了《关于公

司与中货航签署<客机腹舱委托经营协议>并开展项下交易的议案》，同意本公司

与中货航签署《客机腹舱委托经营协议》（以下简称“《委托协议》”），同意

2017-2019年公司向中货航支付的各年度客机腹舱委托经营费用上限。2017年1
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月1日，本公司与中货航签署《委托协议》。 

 是否需要提交股东大会审议 

    2017-2019 年公司向中货航支付客机腹舱委托经营费用上限分别为人民币 3

亿元、5 亿元和 7亿元，未超过本公司最近一期经审计净资产绝对值的 5%。根据

《上海证券交易所股票上市规则》，本次日常关联交易无需提交本公司股东大会

审议。 

 对上市公司的影响 

本公司委托东航物流下属控股子公司中货航经营本公司客机腹舱业务，符合

当前国际主流航空公司逐步退出航空货运业务的总体趋势，是本公司应对当前低

迷的航空货运市场的具体举措与合理选择，能够满足本公司对客机腹舱专业化经

营的需求，有助于实现本公司客机腹舱收入稳步增长；同时可避免本公司与东航

物流之间出现同业竞争，推动本公司集中相关资源专注从事航空客运业务，提升

公司航空客运主业的经营管理能力，进一步打造本公司在航空客运领域的品牌形

象和竞争力，为股东创造更好的投资回报。 

本次日常关联交易是为了满足本公司日常的客机腹舱业务开展以及管理工

作协调的需要，不存在损害本公司利益的情形，不会对本公司的财务状况、经营

成果造成重大不利影响。本公司未对关联方形成较大的依赖。  

 

一、本次日常关联交易基本情况 

（一）本次日常关联交易履行的审议程序 

2016年11月29日，本公司第八届董事会第3次普通会议审议通过了《关于公

司与中货航签署<客机腹舱委托经营协议>并开展项下交易的议案》，同意本公司

与中货航签署《委托协议》，同意2017-2019年公司向中货航支付的各年度客机

腹舱委托经营费用上限。2017年1月1日，本公司与中货航签署《委托协议》。 

2017-2019年公司向中货航支付客机腹舱委托经营费用金额上限分别为人民

币3亿元、5亿元和7亿元，未超过本公司最近一期经审计净资产绝对值的5%，本

次日常关联交易无需获得本公司股东大会审议。 

本公司董事会在审议本次日常关联交易时，关联董事刘绍勇先生、徐昭先生、

顾佳丹先生和田留文先生已回避表决，与会7位非关联董事经表决，一致同意本

次日常关联交易。 

本公司独立董事经事前审核，认可本次日常关联交易并同意将相关议案提交
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本公司董事会审议。独立董事发表独立意见如下：本次日常关联交易是按一般商

业条款达成，关联交易各方遵循公开、公平、公正和诚信原则，交易定价参考市

场价格，并考虑货运市场整体环境、委托经营成本和具体要求等因素后由双方公

平磋商厘定，符合公司和全体股东的整体利益，对公司股东而言公平合理。董事

会在对本次日常关联交易进行审议表决时，关联董事均按规定回避了表决，会议

表决程序符合法律法规、《公司章程》和《董事会议事规则》的有关规定。 

本公司董事会审计和风险管理委员会对本次日常关联交易事项进行了审核，

并发表书面意见如下：本次日常关联交易遵循了公平、自愿的交易原则，并按一

般商业条款达成，定价合理，有利于公司客机腹舱业务的正常开展，符合公司和

全体股东的利益。 

（二）本次日常关联交易2017-2019年度预估上限金额 

本公司2014年度、2015年度及2016年前三季度分别实现客机腹舱收入人民币

23.84亿元、26.05亿元和20.11亿元。 

综合参考上述客机腹舱经营历史数据、本公司2017-2019年客机机队规划和

客机腹舱载运能力提升，以及航空货运市场走势，本公司预计2017-2019年客机

腹舱运输量年均增长率有望达8-10%，2017-2019年度客机腹舱收入年均增长率有

望达7-11%。本公司预计2017-2019年度向中货航支付的客机腹舱委托经营费用上

限如下： 

单位：亿元 币种：人民币 

交易项目 
截至以下日期止财政年度的年度上限 

2017.12.31 2018.12.31 2019.12.31 

客机腹舱委托经营费用 3 5 7 

注：受本公司客机引进和退出计划调整、国际货运市场需求波动与行业竞争，以

及国际地缘政治等因素影响，本公司2017-2019年度客机腹舱载运量和收入可能

与本公司预估的增长率存在较大差异，客机腹舱委托经营费用实际发生金额可能

因此与年度上限存在较大差异。 

 

二、关联方介绍 

（一）中货航基本情况 

1.企业性质：有限责任公司； 

2.法定代表人：李九鹏； 

3.注册地址：上海市浦东新区机场镇航城路 1279 号； 
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4.注册资本：人民币 30 亿元； 

5.股权结构：东航物流持有 83%股权，中国远洋运输（集团）总公司持有 17%股

权； 

6.经营范围：国际（地区）、国内航空货邮运输业务【依法须经批准的，经相关

部门批准后方可开展经营活动】； 

7.截至 2015 年 12 月 31 日，中货航总资产为人民币 30.38 亿元，净资产为人民

币-7.60 亿元；2015 年中货航营业收入为人民币 42.98 亿元，净利润为人民币

0.09 亿元。 

（二）中货航与本公司的关联关系 

2016 年 11 月 29 日，本公司与东航产业公司签署《东航物流股权转让协议》，

向东航产业公司转让本公司持有的东航物流 100%股权。上述股权转让关联交易

尚需获得公司股东大会审批同意后方可生效。详情请参见公司于同日在《中国证

券报》、《上海证券报》和上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）刊发的《股

权转让关联交易公告》。 

根据《上海证券交易所股票上市规则》第 10.1.3 条（二）和第 10.1.6 条规

定，中货航为本公司关联方。 

 

三、本次日常关联交易的主要内容和定价依据  

（一）交易概述及主要条款 

1.《委托协议》有效期自 2017 年 1 月 1 日至 2019 年 12 月 31 日。 

2.客机腹舱委托经营范围包括公司及下属子公司所经营全部客机航班的腹舱货

运销售、结算及相关操作保障业务。 

（二）定价政策 

就客机腹舱委托经营业务，公司将依据行业惯例向中货航支付委托经营费

用，包括根据客机腹舱实际总收入支付的委托经营手续费及实现特定销售目标后

支付的销售奖励。委托经营手续费及销售奖励的标准参照市场价，即委托经营服

务提供地或其附近地区在正常交易情况下提供该类服务的独立第三方当时收取

的价格，同时考虑货运市场整体环境、中货航受托经营成本及公司对于委托经营

的具体要求等因素后，由公司与中货航公平磋商厘定。 

中货航向本公司提供客机腹舱委托经营的收费标准不高于中货航向独立第

三方提供同类服务的收费标准。 
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四、本次日常关联交易的目的以及对上市公司的影响 

本次日常关联交易是按照一般商业条款达成的，交易价格参考市场价格，并

考虑货运市场整体环境、委托经营成本和具体要求等因素后由双方公平磋商厘

定。 

中货航长期从事航空货运业务，具有丰富的航空货运业务经营经验。公司委

托中货航经营客机腹舱业务，符合当前国际主流航空公司逐步退出航空货运业务

的总体趋势，是本公司应对当前低迷的航空货运市场的具体举措与合理选择，能

够满足本公司对客机腹舱专业化经营的需求，有助于实现本公司客机腹舱收入稳

步增长；同时可避免本公司与东航物流之间出现同业竞争，推动本公司集中相关

资源专注从事航空客运业务，提升公司航空客运主业的经营管理能力，进一步打

造本公司在航空客运领域的品牌形象和竞争力，为股东创造更好的投资回报。 

本次日常关联交易符合上市公司和全体股东利益，对公司股东而言公平合

理。 

 

     特此公告。 

 

 中国东方航空股份有限公司 

二〇一七年一月三日 


