
广州恒运企业集团股份有限公司独立董事 

关于深交所《关于对广州恒运企业集团股份有限公司的重组问询函》

相关问题的独立意见 

 

    鉴于广州恒运企业集团股份有限公司(以下简称 “公司”、“上市公司”)

拟向广州越秀金融控股集团股份有限公司出售持有的广州证券股份有限公司(以

下简称“广州证券”)24.4782%股权。根据《中华人民共和国公司法》(以下简称

“《公司法》”)、《中华人民共和国证券法》(以下简称“《证券法》”)、《关

于在上市公司建立独立董事制度的指导意见》、《上市公司重大资产重组管理办法》

(以下简称“《重组办法》”)、《关于规范上市公司重大资产重组若干问题的规

定》(以下简称“《重组若干规定》”)、《公开发行证券的公司信息披露内容与

格式准则第 26 号——上市公司重大资产重组申请文件》(以下简称“《26 号准

则》”)、《深圳证券交易所股票上市规则》及《公司章程》的有关规定，我们作

为公司的独立董事，本着认真、负责的态度，审阅了公司董事会提供的公司于

2017 年 1 月 3 日收到深圳证券交易所公司管理部下发的《关于对广州恒运企业

集团股份有限公司的重组问询函》（非许可类重组问询函[2016]第 29 号）（以下

简称“《问询函》”），并基于独立判断立场就其中相关问题发表如下独立意见: 

    问题一、你公司持有的广州证券 24.4782%股权 2015 年和 2016 上半年分别

实现投资收益 2.26 亿元和 1.17 亿元。根据备考财务报表，本次交易置出广州

证券 24.4782%股权后，上市公司 2015 年和 2016 年 1-9 月备考净利润将有所下

滑。请你公司结合广州证券的经营状况和业绩、公司未来战略规划、本次交易

可能对公司未来业绩的影响及 2016 年 1 月增资广州证券的目的等方面，详细阐

述上市公司增资不足 1 年即将持有的广州证券 24.4782%股权再次进行出售的主

要考虑因素及合理性，是否有利于上市公司改善财务状况、增强持续盈利能力，

是否有利于保护上市公司及中小股东利益。请独立董事和独立财务顾问核查并

发表明确意见。 

独立董事核查意见：经认真审阅《广州恒运企业集团股份有限公司重大资



产出售报告书（草案）（修订稿）》及公司关于对深圳证券交易所重组问询函的回

复，独立董事认为：本次交易虽然在账面上可能导致公司未来投资收益下滑进而

导致净利润下滑，但从本次交易为公司带来的收益、对公司资本结构的影响、增

强资产流动性以及对未来现金流的影响等方面来看，本次交易仍有利于上市公司

改善财务状况、增强持续盈利能力及保护上市公司及中小股东利益。 

问题二：越秀金控非公开发行股票购买广州越秀金控 100%股权对应评估基

准日 2015年 6 月 30 日广州证券的估值为 1,962,964.99 万元，高于本次交易对

应评估基准日 2016 年 6 月 30 日广州证券的估值 1,911,914.16 万元。请你公司

结合两次评估期间广州证券的股权变动情况、经营业绩状况和证券行业的发展

变化等，详细分析两次交易评估值存在的差异（区分市场法和收益法进行分析，

并比较关键参数差异）及主要原因，并结合交易标的市场可比交易价格、可比

公司（包括越秀金控本身）市盈率或者市净率等方面，说明本次交易标的估值

的合理性，是否有利于保护上市公司和中小股东的利益。请独立董事、独立财

务顾问及评估师核查并发表明确意见。 

独立董事的意见：经认真审阅广州证券评估报告、公司关于对深圳证券交易

所重组问询函的回复、独立财务顾问及评估师核查意见，本独立董事认为，两次

评估所采用的市场法和收益法的参数设置合理，两次评估值之间的差异具备合理

性；对比上市公司并购证券公司的估值情况以及 2016 年 6 月 30 日同类业务上

市公司和越秀金控的市净率、市盈率水平，广州证券估值合理，没有损害上市公

司及中小投资者利益。 

 

独立董事: 

 

江  华    游达明    张利国   谭劲松 

        

                       2017年 1月 5日 

  



 

  



 

  



 

  



 




