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大连派思燃气系统股份有限公司 

关于收购雅安市华燃天然气有限责任公司等 

七家公司 80%股权的公告 

    本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述

或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示： 

  交易简要内容：拟以现金支付方式收购自贡市华燃天然气有限责任公司

所持有的雅安市华燃天然气有限责任公司等 7 家公司 80%的股权，收购价格合

计人民币 1.82亿元； 

  本次交易未构成关联交易；  

  本次交易未构成重大资产重组；  

  交易实施不存在重大法律障碍； 

  本次交易已经公司第二届董事会第十三次临时会议审议批准。 

  其它需要提醒投资者重点关注的风险事项：  

（1）通过本次收购资产，上市公司将持有雅安市华燃天然气有限责任公司

等 7 家公司各 80%股权，从而进入到城镇燃气经营这个新的行业，存在一定的经

营风险。 

（2）评估机构在评估过程中勤勉、尽责，并执行了评估的相关规定，但可

能出现未来实际情况与评估假设不一致，特别是宏观经济波动、行业监管变化，

导致未来市场价值减损，出现实际情况与标的资产的评估值不符的情形。提请投

资者注意本次交易标的资产估值风险。 

（3）交易双方可能因不可抗力导致交易无法履行。 

 

一、 交易概述 

（一） 交易基本情况 



为实现大连派思燃气系统股份有限公司（以下简称“公司”或“派思股份”）

天然气全产业链布局的发展战略，寻求新的利润增长点，公司拟以现金支付方式

收购自贡市华燃天然气有限责任公司（以下简称“自贡华燃”）所持有的雅安市

华燃天然气有限责任公司（以下简称“雅安华燃”）、隆昌县隆尧天然气有限责任

公司（以下简称“隆昌隆尧”）、伊川华燃天然气有限责任公司（以下简称“伊川

华燃”）、上蔡县华燃天然气有限公司（以下简称“上蔡华燃”）、西平县华燃燃气

有限公司（以下简称“西平华燃”）、方城县华燃天然气有限责任公司（以下简称

“方城华燃”）和遂平县华燃燃气有限公司（以下简称“遂平华燃”）共 7 家公司

（以上 7 家公司合称为“目标公司”）80%的股权，交易双方于 2017 年 1 月 9 日

签订了附生效条件的《购买资产协议》。本次收购完成后目标公司均成为公司的

控制子公司。 

根据具有证券期货相关业务资格的资产评估机构辽宁众华资产评估有限公

司（以下简称“辽宁众华”）出具的众华评报字[2016]第 116 号《大连派思燃气

系统股份有限公司拟收购雅安市华燃天然气有限责任公司股权涉及的雅安市华

燃天然气有限责任公司股东全部权益价值评估报告》（以下简称“《雅安华燃评估

报告》”），以 2016 年 9 月 30 日作为评估基准日，雅安华燃资产账面价值 2,221.19

万元，负债账面价值为 2,258.43 万元，净资产账面价值为-37.24 万元，100%股

东权益评估价值为 7,278.14 万元，评估增值 7,315.38 万元，增值率为 19643.88%。 

根据辽宁众华出具的众华评报字[2016]第 117 号《大连派思燃气系统股份有

限公司拟收购隆昌县隆尧天然气有限责任公司股权涉及的隆昌县隆尧天然气有

限责任公司股东全部权益价值评估报告》（以下简称“《隆昌隆尧评估报告》”），

以 2016 年 9 月 30 日作为评估基准日，隆昌隆尧资产账面价值 1,281.59 万元，负

债账面价值为 337.7 万元，净资产账面价值为 943.86 万元，100%股东权益评估

价值为 8,785.99 万元，评估增值 7,842.13 万元，增值率为 830.86%。 

根据辽宁众华出具的众华评报字[2016]第 118 号《大连派思燃气系统股份有

限公司拟收购伊川华燃天然气有限责任公司股权涉及的伊川华燃天然气有限责

任公司股东全部权益价值评估报告》（以下简称“《伊川华燃评估报告》”），以 2016

年 9 月 30 日作为评估基准日，伊川华燃资产账面价值 527.64 万元，负债账面价

值为 667.71 万元，净资产账面价值为-140.07 万元，100%股东权益评估价值为



7,587.41 万元，评估增值 7,727.48 万元，增值率为 5516.87%。 

根据辽宁众华出具的众华评报字[2016]第 119 号《大连派思燃气系统股份有

限公司拟收购方城县华燃天然气有限责任公司股权涉及的方城县华燃天然气有

限责任公司股东全部权益价值评估报告》（以下简称“《方城华燃评估报告》”），

以 2016 年 9 月 30 日作为评估基准日，方城华燃资产账面价值 18.15 万元，负债

账面价值为 22.68 万元，净资产账面价值为-4.53 万元，100%股东权益评估价值

为-4.53 万元，无评估增减值。 

根据辽宁众华出具的众华评报字[2016]第 120 号《大连派思燃气系统股份有

限公司拟收购上蔡县华燃天然气有限公司股权涉及的上蔡县华燃天然气有限公

司股东全部权益价值评估报告》（以下简称“《上蔡华燃评估报告》”），以 2016

年 9 月 30 日作为评估基准日，上蔡华燃资产账面价值 37.52 万元，负债账面价

值为110.17万元，净资产账面价值为-72.65万元，100%股东权益评估价值为-70.58

万元，评估增值 2.07 万元，增值率为 2.85%。 

根据辽宁众华出具的众华评报字[2016]第 121 号《大连派思燃气系统股份有

限公司拟收购西平县华燃燃气有限公司股权涉及的西平县华燃燃气有限公司股

东全部权益价值评估报告》（以下简称“《西平华燃评估报告》”），以 2016 年 9

月 30 日作为评估基准日，西平华燃资产账面价值 17.35 万元，负债账面价值为

53.90 万元，净资产账面价值为-36.55 万元，100%股东权益评估价值为-36.55 万

元，无评估增减值。 

根据辽宁众华出具的众华评报字[2016]第 122 号《大连派思燃气系统股份有

限公司拟收购遂平县华燃燃气有限公司股权涉及的遂平县华燃燃气有限公司股

东全部权益价值评估报告》（以下简称“《遂平华燃评估报告》”），以 2016 年 9

月 30 日作为评估基准日，遂平华燃资产账面价值 0.54 万元，负债账面价值为

38.33 万元，净资产账面价值为-37.79 万元，100%股东权益评估价值为-37.79 万

元，无评估增减值。 

拟购买资产的交易价格根据辽宁众华出具的上述评估报告确认的评估结果

为依据，经交易双方协商一致，雅安华燃 80%的股权作价人民币 56,079,571.72

元；隆昌隆尧 80%的股权作价人民币 67,697,867.35 元；伊川华燃 80%的股权作

价人民币 58,462,560.93 元；上蔡华燃 80%的股权作价人民币 0 元；西平华燃 80%



的股权作价人民币 0 元；方城华燃 80%的股权作价人民币 0 元；遂平华燃 80%

的股权作价人民币 0 元。目标公司 80%的股权合计作价人民币 18,224 万元。 

（二） 2017 年 1 月 10 日，公司召开了第二届董事会第十三次临时会议，会

议应到董事 9 人，实到董事 9 人。本次会议以 9 票同意、0 票弃权、0 票反对，

审议通过了《关于收购雅安市华燃天然气有限责任公司等七家公司 80%股权的议

案》。独立董事对本次交易发表了独立意见：通过本次收购资产，上市公司将持

有隆昌隆尧、雅安华燃、伊川华燃、上蔡华燃、西平华燃、方城华燃和遂平华燃

各 80%的股权，从而进入到城镇燃气经营行业，有助于上市公司实现天然气行业

的外延式发展战略，提高上市公司可持续发展能力。交易对方自贡华燃对目标公

司 2017 年度、2018 年度、2019 年度的净利润作出了承诺，从而使本次交易能够

实现上市公司收入规模和利润水平的提升，进而有助于上市公司进一步增强盈利

能力和持续发展能力，提升公司的抗风险能力，有利于保护上市公司股东尤其是

中小股东的利益。 

（三） 本次交易不构成关联交易，也不构成《上市公司重大资产重组管理

办法》规定的重大资产重组。 

（四） 根据《公司章程》及有关规定，本次交易无需提交股东大会审议批

准。 

 

二、 交易对方基本情况 

本次交易对方为自贡市华燃天然气有限责任公司。公司董事会已对交易对方

当事人的基本情况及其交易履约能力进行了必要的尽职调查。 

（一） 交易对方的基本情况如下： 

名称 自贡市华燃天然气有限责任公司 

统一社会信用代码 91510300673546390F 

住所 自贡市沿滩区兴隆镇配气站内 

法定代表人 邓超 

注册资本 5,000 万元人民币 

企业类型 有限责任公司（自然人投资或控股） 

经营范围 管道燃气经营；天然气管道安装（与资质证配套使用有效），



销售天然气管道、灶具、热水器、钢材、建材。（以上经营

范围不含法律、法规及国务院决定需要办理前置审批和许可

证的项目，依法须经批准的后置项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动） 

股权结构 
邓超，出资额 4200 万元，出资比例为 84%；李元彬，出资额

800 万元，出资比例为 16%。 

 

（二） 自贡华燃主要业务最近三年发展状况 

自贡华燃是四川省最大的民营燃气企业，原主要在四川自贡、隆昌、泸州、

广安地区农村和城镇从事天然气管网初装以及燃气供应业务。近年来自贡华燃业

务区域逐渐从四川辐射到河南、湖北、湖南、重庆、广西等省份，相继在多地取

得城镇燃气特许经营权。目前自贡华燃通过下属 50 余家下属企业控制的供气区

域已涉及四川、重庆、云南、湖南、湖北、广西、江苏、河南、辽宁、安徽、辽

宁 10 省 1 市。 

（三） 自贡华燃与公司之间不存在产权、业务、资产、债权债务、人员等

方面的关联关系。 

（四） 自贡华燃近一年又一期主要财务指标： 

单位：万元 

项目 2016 年 9 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 

资产总额 141,928 133,229 

负债总额 56,779 56,779 

所有者权益 82,387 76,450 

项目 2016 年 1-9 月 2015 年度 

营业收入 24,048 39,297 

净利润 6,419.31 12,114 

以上数据未经审计。 

 

三、 交易标的基本情况 

（一） 交易标的的名称和类别 



序号 交易标的的名称 类别 

1  雅安华燃 80%的股权 股权 

2  隆昌隆尧 80%的股权 股权 

3  伊川华燃 80%的股权 股权 

4  上蔡华燃 80%的股权 股权 

5  西平华燃 80%的股权 股权 

6  方城华燃 80%的股权 股权 

7  遂平华燃 80%的股权 股权 

 

（二） 目标公司概况 

1、 雅安华燃 

（1） 基本信息 

名称 雅安市华燃天然气有限责任公司 

统一社会信用代码 91511802323389612L 

住所 雅安市雨城区碧峰峡镇三益村二组 

法定代表人 赵兴全 

注册资本 5,000 万元人民币 

实收资本 1,590 万元人民币 

企业类型 有限责任公司（法人独资） 

经营范围 管道、燃气销售及安装；灶具、热水器销售。 

股权结构 自贡华燃，认缴出资额人民币 5,000 万，出资比例 100% 

主营业务 

主营业务为管道燃气经营，目前雅安华燃在四川省雅安市雨

城区的中里镇、碧峰峡镇、合江镇、对岩镇、八步乡、凤鸣

乡、沙坪镇、严桥镇、望鱼乡、宴场镇、观化乡范围内享有

城镇管道燃气特许经营权。 

（2） 雅安华燃不存在有优先受让权的其他股东。 

（3） 雅安华燃近一年及一期的主要财务数据 

单位：万元 

项目 2016 年 9 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 



资产总额 2,221.19 1,619.82 

负债总额 2,258.43 1,669.20 

所有者权益 -37.24 -49.38 

项目 2016 年 1-9 月 2015 年度 

营业收入 114.78 12.32 

营业利润 17.09 -65.23 

净利润 12.15 -49.38 

扣除非经常性损益后的净利润 12.15 -49.38 

以上数据来源于中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《审计报告》

（中兴华审字[2016]第 SCH-0097 号），该所具有从事证券、期货业务资格。 

2、 隆昌隆尧： 

（1） 基本信息： 

名称 隆昌县隆尧天然气有限责任公司 

统一社会信用代码 91511028786694672Y 

住所 隆昌县石碾镇下街 86 号 

法定代表人 邓强 

注册资本 500 万元人民币 

实收资本 500 万元人民币 

企业类型 有限责任公司（法人独资） 

经营范围 

维修、安装、经营：城市管道燃气经营（许可行政区域为：

周兴镇、石碾镇、渔箭镇；依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动）；销售：五金交电、化工产品

（不含易制毒危险化学品）、建材、机电产品。 

股权结构 自贡华燃，认缴出资额人民币 500 万，出资比例 100% 

主营业务 
主营业务为管道燃气经营，目前隆昌隆尧在四川省隆昌县周

兴镇、石碾镇、渔箭镇范围内享有城镇管道燃气特许经营权。 

 

（2） 隆昌隆尧不存在有优先受让权的其他股东。 

（3） 隆昌隆尧近一年及一期的主要财务数据 



单位：万元 

项目 2016 年 9 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 

资产总额 1,281.59 1,303.38 

负债总额 337.73 325.26 

所有者权益 943.86 978.12 

项目 2016 年 1-9 月 2015 年度 

营业收入 479.44 683.54 

营业利润 -46.93 -43.96 

净利润 -34.26 -34.65 

扣除非经常性损益后的净利润 -35.64 -33.33 

以上数据来源于中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《审计报告》

（中兴华审字[2016]第 SCH-0096 号）。 

3、 伊川华燃 

（1） 基本信息 

名称 伊川华燃天然气有限责任公司 

统一社会信用代码 91410329317201337Q 

住所 洛阳市伊川县吕店镇吕店村金昌大道西段 198 号 

法定代表人 李发均 

注册资本 1,000 万元人民币 

实收资本 570.94 万元人民币 

企业类型 有限责任公司（法人独资） 

经营范围 

销售管道天然气（城镇），燃气管道销售、灶具销售、热水

器销售。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开

展经营活动） 

股权结构 自贡华燃，认缴出资额人民币 1,000 万，出资比例 100% 

主营业务 

主营业务为管道燃气经营，目前伊川华燃在河南省伊川县行

政区域（县政府在授予伊川华燃特许经营前已授予其他燃气

经营企业的燃气行政许可范围除外）范围内享有管道燃气特

许经营权。 



 

（2） 伊川华燃不存在有优先受让权的其他股东。 

（3） 伊川华燃近一年及一期的主要财务数据 

单位：万元 

项目 2016 年 9 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 

资产总额 527.64 346.50 

负债总额 667.71 431.29 

所有者权益 -140.07 -84.79 

项目 2016 年 1-9 月 2015 年度 

营业收入 0 0 

营业利润 -55.29 -84.79 

净利润 -55.29 -84.79 

扣除非经常性损益后的净利润 -55.29 -84.79 

以上数据来源于中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《审计报告》

（中兴华审字[2016]第 SCH-0102 号）。 

4、 上蔡华燃 

（1） 基本信息 

名称 上蔡县华燃天然气有限公司 

统一社会信用代码 91411722317435926U 

住所 上蔡县塔桥镇白圭庙村 

法定代表人 倪志勇 

注册资本 5,000 万元人民币 

实收资本 0 元 

企业类型 有限责任公司（法人独资） 

经营范围 
燃气灶具、热水器销售。（依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动） 

股权结构 自贡华燃，认缴出资额人民币 5,000 万，出资比例 100% 

主营业务 
主营业务为管道燃气经营，目前上蔡华燃在河南省上蔡县除

县城以外的乡镇区域范围内享有城镇管道燃气特许经营权。 



 

（2） 上蔡华燃不存在有优先受让权的其他股东。 

（3） 上蔡华燃近一年及一期的主要财务数据 

单位：万元 

项目 2016 年 9 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 

资产总额 37.52 40.69 

负债总额 110.17 100.20 

所有者权益 -72.65 -59.51 

项目 2016 年 1-9 月 2015 年度 

营业收入 0 0 

营业利润 -13.14 -59.51 

净利润 -13.14 -59.51 

扣除非经常性损益后的净利润 -13.14 -59.51 

以上数据来源于中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《审计报告》

（中兴华审字[2016]第 SCH-0100 号）。 

5、 西平华燃 

（1） 基本信息 

名称 西平县华燃燃气有限公司 

统一社会信用代码 91411721317682142U 

住所 西平县棠溪大道与 107 国道交叉口西南角 

法定代表人 倪志勇 

注册资本 1,000 万元人民币 

实收资本 0 元 

企业类型 有限责任公司（法人独资） 

经营范围 
销售：天然气灶具、热水器及安装*（依法须经批准的项目，

经相关部门批准后方可开展经营活动） 

股权结构 自贡华燃，认缴出资额人民币 1,000 万，出资比例 100% 

主营业务 
主营业务为管道燃气经营，目前西平华燃在河南省西平县现

行行政管辖区域的乡镇区域（城市规划区外）范围内享有城



镇管道燃气特许经营权。 

 

（2） 西平华燃不存在有优先受让权的其他股东。 

（3） 西平华燃近一年及一期的主要财务数据 

单位：万元 

项目 2016 年 9 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 

资产总额 17.35 16.88 

负债总额 53.90 41.06 

所有者权益 -36.55 -24.18 

项目 2016 年 1-9 月 2015 年度 

营业收入 0 0 

营业利润 -12.37 -24.18 

净利润 -12.37 -24.18 

扣除非经常性损益后的净利润 -12.37 -24.18 

以上数据来源于中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《审计报告》

（中兴华审字[2016]第 SCH-0098 号）。 

6、 方城华燃 

（1） 基本信息 

名称 方城县华燃天然气有限责任公司 

统一社会信用代码 91411322MA3X5P518X 

住所 方城县城关镇凤瑞路东延南侧汉唐商务苑 1 号楼 111 号商铺 

法定代表人 钟旭波 

注册资本 3,000 万元人民币 

实收资本 0 元 

企业类型 有限责任公司（法人独资） 

经营范围 
天然气灶具、热水器销售*（依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动） 

股权结构 自贡华燃，认缴出资额人民币 3,000 万，出资比例 100% 

主营业务 主营业务为管道燃气经营，目前方城华燃在河南省方城县乡



镇行政区域（方城县县城规划区、券桥乡镇区规划区、方城

超硬材料产业园区除外）范围内享有城镇管道燃气特许经营

权。 

 

（2） 方城华燃不存在有优先受让权的其他股东。 

（3） 方城华燃近一年及一期的主要财务数据 

单位：万元 

项目 2016 年 9 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 

资产总额 18.15 - 

负债总额 22.68 - 

所有者权益 -4.53 - 

项目 2016 年 1-9 月 2015 年度 

营业收入 0 - 

营业利润 -4.53 - 

净利润 -4.53 - 

扣除非经常性损益后的净利润 -4.53 - 

以上数据来源于中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《审计报告》

（中兴华审字[2016]第 SCH-0101 号）。 

7、 遂平华燃 

（1） 基本信息 

名称 遂平县华燃燃气有限公司 

统一社会信用代码 91411728349563172U 

住所 遂平县国槐路中段南侧（世纪新村 2 期 4#） 

法定代表人 梁宏伟 

注册资本 1,000 万元人民币 

实收资本 0 元 

企业类型 有限责任公司（法人独资） 

经营范围 
天然气灶具、热水器销售；天然气管道安装*（依法须经批准

的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 



股权结构 自贡华燃，认缴出资额人民币 1,000 万，出资比例 100% 

主营业务 

主营业务为管道燃气经营，目前遂平华燃在河南省遂平县现

行行政管辖区域内（城市规划区外）的乡镇（石寨铺镇、沈

寨镇、和兴镇、玉山镇、嵖岈山镇、阳丰镇、常庄镇、褚堂

乡、文城乡、槐树乡、嵖岈山风景区管委会、凤鸣谷风景区

管委会等乡镇），西关大道以西（莲花湖街道办事处）、奎

旺河以北、京港澳高速以东（常庄镇）、京广铁路以东（车

站街道办事处）范围内享有城镇管道燃气特许经营权。 

 

（2） 遂平华燃不存在有优先受让权的其他股东。 

（3） 遂平华燃近一年及一期的主要财务数据 

单位：万元 

项目 2016 年 9 月 30 日 2015 年 12 月 31 日 

资产总额 0.54 0.27 

负债总额 38.33 27.91 

所有者权益 -37.79 -27.64 

项目 2016 年 1-9 月 2015 年度 

营业收入 0 0 

营业利润 -10.15 -27.64 

净利润 -10.15 -27.64 

扣除非经常性损益后的净利润 -10.15 -27.64 

以上数据来源于中兴华会计师事务所（特殊普通合伙）出具的《审计报告》（中

兴华审字[2016]第 SCH-0099 号）。 

（三） 以上交易标的产权清晰，不存在抵押、质押及其他任何限制转让的

情况，亦不涉及诉讼、仲裁事项或查封、冻结等司法措施，以及不存在妨碍权属

转移的其他情况。 

（四） 交易标的评估情况 



公司聘请辽宁众华对雅安华燃、隆昌隆尧、伊川华燃、上蔡华燃、西平华燃、

方城华燃和遂平华燃各 100%的股权进行评估，该评估机构具有从事证券、期货

业务资格。 

根据辽宁众华出具的《雅安华燃评估报告》，雅安华燃 100%的股权在评估基

准日（2016 年 9 月 30 日）的评估价值为 7,278.14 万元；根据辽宁众华出具的《隆

昌隆尧评估报告》，隆昌隆尧 100%的股权在评估基准日（2016 年 9 月 30 日）的

评估价值为 8,785.99 万元；根据辽宁众华出具的《伊川华燃评估报告》，伊川华

燃 100%的股权在评估基准日（2016 年 9 月 30 日）的评估价值为 7,587.41 万元；

根据辽宁众华出具的《方城华燃评估报告》，方城华燃 100%的股权在评估基准日

（2016 年 9 月 30 日）的评估价值为-4.53 万元；根据辽宁众华出具的《上蔡华燃

评估报告》，上蔡华燃 100%的股权在评估基准日（2016 年 9 月 30 日）的评估价

值为-70.58 万元；根据辽宁众华出具的《西平华燃评估报告》，西平华燃 100%的

股权在评估基准日（2016 年 9 月 30 日）的评估价值为-36.55 万元；根据辽宁众

华出具的《遂平华燃评估报告》，遂平华燃 100%的股权在评估基准日（2016 年 9

月 30 日）的评估价值为-37.79 万元。 

对于采用了资产基础法和收益法两种方法进行了评估的三个评估对象，最终

选取了收益法结果作为评估结论；对于其他四个评估对象，采用了资产基础法一

种评估方法。具体评估情况如下： 

（1） 雅安华燃 

①资产基础法评估结果 

根据辽宁众华出具的《雅安华燃评估报告》，在交易原则假设、持续经营假

设、公开市场假设的前提条件下，在评估基准日 2016 年 9 月 30 日，雅安华燃

100%的股权资产账面价值为 2,221.19 万元，评估价值为 2,164.62 万元，评估减

值 56.58 万元，减值率 2.55%；负债账面价值为 2,258.43 万元，评估价值为 2,258.43

万元；所有者权益账面价值为-37.24 万元，评估价值为-93.81 万元，评估减值 56.58

万元，减值率为 151.93%。 

②收益法评估结果 

根据辽宁众华出具的《雅安华燃评估报告》，在交易原则假设、持续经营假

设、公开市场假设的前提条件下，在评估基准日 2016 年 9 月 30 日，雅安华燃的

净资产账面价值为-37.24 万元，评估价值为 7,278.14 万元，评估增值 7,315.38 万



元，增值率为 19643.88%。 

③两种方法评估结果的比较分析和评估价值的确定 

采用资产基础法，雅安华燃的股东全部权益价值为-93.81 万元，采用收益

法，股东全部权益价值 7,278.14 万元，两者相差 7,371.95 万元。 

资产基础法和收益法评估结果出现差异的主要原因是：资产基础法评估是

以企业资产负债表为基础对企业价值进行评估，受企业资产重置成本、成新状况、

资产负债程度等影响较大，一般会忽略各项资产汇集后的综合获利能力和综合价

值效应。收益法评估主要从企业未来经营活动所产生的净现金流角度反映企业价

值，受企业未来盈利能力、经营风险的影响较大，不同的影响因素可能导致不同

的评估结果。 

雅安华燃资产基础法是从基准日公司资产及负债为基础进行的评估，由于

公司于 2015 年 7 月成立，前期主要进行气源点的接入、输气管道的铺装和调试，

尚未进入大规模的用户安装阶段，其资产只是反映其已经构建的资产现状，其负

债为因公司股东尚未出资而垫付的工程款项，所以资产基础法的评估结果并不能

全面、合理地反映公司的价值。 

雅安华燃的经营范围为输气管道的安装及燃气销售，对应的收入主要来源

于收取的初装费和燃气的销售。雅安华燃获批的城镇燃气特许经营权区域范围共

11 个乡镇，至本次评估基准日，辖区中 8 个乡镇的输气主管道已经全面铺装完

毕，用户的报装工作已经展开，现已安装 200 多户居民户数，且报装积极性较高，

预计在 2017 至 2019 年管道初装费收入会随着用户的报装呈现爆发式增长，但同

时会在 2020 年前后，气化率达到一定程度之后出现管道初装费收入骤降的现象。

与此同时，会伴随着用户量的增加而产生用气量的增长，这部分收入会呈现出稳

定的增长态势。通过对现有收入模式的分析和特许经营权辖区的用户数量、用户

类型、气化率及用气量等信息进行分析，雅安市华燃天然气有限责任公司未来收

益能够合理的预测和量化，也更能反映出公司的价值。 

综上所述，收益法的评估结果更能全面的反映企业的股东全部权益价值。 

④收益法评估的主要假设 

1、 交易原则假设，即假设所有待评资产已经处在交易过程中，评估师根据

待估资产的交易条件等模拟市场进行估价。 



2、 公开市场假设，即假设在市场上交易的资产或拟在市场上交易的资产，

资产交易双方彼此地位平等，彼此都有获取足够市场信息的机会和时间，资产交

易双方的交易行为都是在自愿的、理智的而非强制或不受限制的条件下进行的。 

3、 资产持续经营假设，即评估时需根据纳入评估范围的资产按目前的用途

和使用的方式、规模、频度、环境等情况继续使用，或者在有所改变的基础上使

用，相应确定评估方法、参数和依据。 

4、 委托方及被评估单位提供的相关资料和文件真实、准确、完整、客观、

合法、有效，不存在欺骗、误导等现象； 

5、 非评估机构原因导致的需要评估报告引用数据所涉及的外部专业报告能

够合法、合规并适用本项目涉及的经济行为； 

6、 在评估师所能调查了解范围外，纳入评估范围的资产不存在影响其质量、

使用状况和权属的瑕疵事项； 

7、 纳入评估范围的资产能够按照其规定用途和合理使用的方式合法、有效

地持续使用下去，并在可预见的使用期内，不发生重大变化； 

8、 企业在历史设立和经营(包括预期)过程中无违法、违规现象，且企业股

东及管理层能够在可预见的未来合法经营，称职地对企业实行有效的管理并能稳

步推进企业的发展； 

9、 被评估单位已及时披露和告之评估基准日至评估报告报出日期间所发生

的能够影响评估结论的各类事项。 

10、 对于纳入本次评估范围的资产的法律描述或法律事项(包括其权属或

负担性限制)，本公司按准则要求进行一般性的调查并披露，但不对其真实性作

任何形式的保证； 

11、 我们对价值的估算是根据评估基准日本地和临近地区货币购买力做出

的； 

12、 企业在经营中所需遵循的国家和地方的现行法律、法规、制度及社会

政治和经济政策与现时无重大变化； 

13、 被评估单位所处的地区政治、经济和社会环境无重大变化； 

14、 评估测算涉及的物价在正常范围内波动，不考虑通货膨胀因素影响，

价格均为不变价； 



15、 公司会计政策与核算方法无重大变化。 

⑤雅安华燃未来经营状况和收益状况的预测情况 

 

（2） 隆昌隆尧 

①资产基础法评估结果 

根据辽宁众华出具的《隆昌隆尧评估报告》，在交易原则假设、持续经营假

设、公开市场假设的前提条件下，在评估基准日 2016 年 9 月 30 日，隆昌隆尧

100%股权的资产账面价值为 1,281.59 万元，评估价值为 1,319.91 万元，评估增

值 38.32 万元，增值率 2.99%；负债账面价值为 337.73 万元，评估价值为 337.73

万元；所有者权益账面价值为 943.86 万元，评估价值为 982.18 万元，评估增值

38.32 万元，增值率为 4.06%。 

②收益法评估结果 

根据辽宁众华出具的《隆昌隆尧评估报告》，在交易原则假设、持续经营假

设、公开市场假设的前提条件下，在评估基准日 2016 年 9 月 30 日，隆昌隆尧的

净资产账面价值为 943.86 万元，评估价值为 8,785.99 万元，评估增值 7,842.13

万元，增值率为 830.86%。 

项目 2016年10-12月 2017 年度 2018 年度 2019 年度 2020 年度 2021 年度 2022-2044年 

主营业务收入 5,654,500 46,410,900 51,063,900 50,343,500 24,942,100 26,189,300 26,189,300 

主营业务成本 1,376,634 11,953,538 18,117,738 22,514,138 19,465,338 20,387,038 20,387,038 

主营业务税金及

附加 

48,140 384,255 372,676 322,778 84,587 88,819 88,819 

主营业务利润 4,229,725 34,073,107 32,573,486 27,506,584 5,392,175 5,713,444 5,713,444 

营业利润 4,105,651 33,449,607 31,930,090 26,843,980 4,716,795 5,016,273 5,016,273 

利润总额 4,105,651 33,449,607 31,930,090 26,843,980 4,716,795 5,016,273 5,016,273 

所得税 906,173 8,362,402 7,982,523 6,710,995 1,179,199 1,254,068 1,254,068 

净利润 3,199,478 25,087,205 23,947,568 20,132,985 3,537,596 3,762,205 3,762,205 

加：税后利息支出 - - - - - - - 

减：资本性支出  500,000     565,278 

企业自由现金流 3,451,681 25,621,020 24,981,382 21,166,799 4,571,410 4,796,019 4,361,064 



③两种方法评估结果的比较分析和评估价值的确定 

采用资产基础法，隆昌隆尧的股东全部权益价值为 982.18 万元，采用收益法，

股东全部权益价值 8,785.99 万元，两者相差 7,803.81 万元。 

资产基础法和收益法评估结果出现差异的主要原因是：资产基础法评估是以

企业资产负债表为基础对企业价值进行评估，受企业资产重置成本、成新状况、

资产负债程度等影响较大，一般会忽略各项资产汇集后的综合获利能力和综合价

值效应。收益法评估主要从企业未来经营活动所产生的净现金流角度反映企业价

值，受企业未来盈利能力、经营风险的影响较大，不同的影响因素可能导致不同

的评估结果。 

隆昌隆尧资产基础法是以基准日公司资产及负债为基础进行的评估，公司成

立于 2006 年 5 月，目前气源点的接入、输气管道的铺装已经全面完成，已经具

备全面大规模的安装阶段，但因为公司所处的区域商业用户多于居民用户，所以

目前公司针对居民用户的策略是由其提出安装申请，自行挖沟引管，导致居民用

户的积极性不高，截至评估基准日的气化率不到 20%，远远低于自贡华燃下属其

他公司的开发进度；同时因公司更看重商业用户的用气量前景，所以业务重心在

大力开发工业用户上，但工业用户在选用资源的价格和不菲的管道初装费上进行

左右摇摆，导致近几年工业用户的开发程度未达到预期。据此分析，公司目前只

是部分资产达到投产状态，尚未释放全部产能，所以资产基础法的评估结果并未

能全面、合理地反映公司的价值。 

隆昌隆尧的经营范围为输气管道的安装及燃气销售，对应的收入主要来源于

收取的初装费和燃气的销售。隆昌隆尧获批的城镇燃气特许经营权区域范围共 3

个乡镇，至本次评估基准日，辖区中 3 个乡镇已开发经营已 10 年有余，天然气

普及和认知均较高，每年均有固定的开户率。目前主管道、分支管道、村通管道

已基本安装完成，用户的报装工作已经展开，现已安装 3000 多户居民，48 户商

业用户，预计在 2017 至 2021 年管道初装费收入会随着用户的报装呈现一定程度

的增长，但同时会在 2022 年前后，气化率达到一定程度之后出现管道初装费收

入骤降的现象。与此同时，伴随着用户量的增加而产生用气量的增长，尤其是随

着四川“煤改气”政策的发布和部分城镇企业迁移至乡镇的发展规划的出台，都

将会提高工业用户的数量，必然导致用气量大幅度增长，这部分收入在以后年度



会呈现出稳定的增长态势。通过对现有收入模式的分析和特许经营权辖区的用户

数量、用户类型、气化率及用气量等信息进行分析，隆昌县隆尧天然气有限责任

公司未来收益能够合理的预测和量化，也更能反映出公司的价值。 

综上所述，收益法的评估结果更能全面的反映企业的股东全部权益价值。 

④收益法评估的主要假设：同上。 

⑤隆昌隆尧未来经营状况和收益状况的预测情况 

项目 2016 年 10-12 月 2017 年度 2018 年度 2019 年度 2020 年度 2021 年度 2022-2044 年 

主营业务收入 9,048,500 46,700,000 50,964,000 55,650,600 56,318,700 57,833,500 50,128,500 

主营业务成本 5,656,997 30,408,389 34,043,389 37,748,064 38,365,883 39,810,622 38,974,069 

主营业务税金及附加 44,549 221,730 231,945 248,069 252,693 254,620 187,741 

主营业务利润 3,346,953 16,069,881 16,688,666 17,654,467 17,700,124 17,768,258 10,966,690 

营业利润 3,329,704 15,990,381 16,609,166 17,574,967 17,620,625 17,688,758 10,887,190 

利润总额 3,329,704 15,990,381 16,609,166 17,574,967 17,620,625 17,688,758 10,887,190 

所得税 605,362 3,997,595 4,152,291 4,393,742 4,405,156 4,422,190 2,721,798 

净利润 2,724,342 11,992,786 12,456,874 13,181,225 13,215,468 13,266,569 8,165,393 

加：税后利息支出 - - - - - -  

减：资本性支出 - 7,500,000 5,250,000 3,750,000 - - 730,972 

企业自由现金流 2,910,389 5,611,974 8,588,563 11,000,414 14,784,657 14,835,757 8,424,445 

 

（3） 伊川华燃 

①资产基础法评估结果 

根据辽宁众华出具的《伊川华燃评估报告》，在交易原则假设、持续经营假

设、公开市场假设的前提条件下，在评估基准日 2016 年 9 月 30 日，伊川华燃

100%的股权资产账面价值为 527.64 万元，评估价值为 536.27 万元，评估增值 8.64

万元，增值率 1.64%；负债账面价值为 667.71 万元，评估价值为 667.71 万元；

所有者权益账面价值为-140.07 万元，评估价值为-131.44 万元，评估增值 8.64 万

元，增值率为 6.17%。 

②收益法评估结果 

根据辽宁众华出具的《伊川华燃评估报告》，在交易原则假设、持续经营假



设、公开市场假设的前提条件下，在评估基准日 2016 年 9 月 30 日，伊川华燃的

净资产账面价值为-140.07 万元，评估价值为 7,587.41 万元，评估增值 7,727.48

万元，增值率为 5,516.87%。 

③两种方法评估结果的比较分析和评估价值的确定 

采用资产基础法，伊川华燃的股东全部权益价值为-131.44 万元，采用收益

法，股东全部权益价值 7,587.41 万元，两者相差 7,718.85 万元。 

资产基础法和收益法评估结果出现差异的主要原因是：资产基础法评估是

以企业资产负债表为基础对企业价值进行评估，受企业资产重置成本、成新状况、

资产负债程度等影响较大，一般会忽略各项资产汇集后的综合获利能力和综合价

值效应。收益法评估主要从企业未来经营活动所产生的净现金流角度反映企业价

值，受企业未来盈利能力、经营风险的影响较大，不同的影响因素可能导致不同

的评估结果。 

伊川华燃资产基础法是以基准日公司资产及负债为基础进行的评估，由于

公司于 2014 年 9 月成立，前期主要进行气源点的接入、输气管道的铺装和调试，

尚未进入大规模的用户安装阶段，其资产只是反映其已经构建的资产现状，其负

债为因公司股东尚未出资而垫付的工程款项，所以资产基础法的评估结果并不能

全面、合理地反映公司的价值。 

伊川华燃的经营范围为销售管道天然气（城镇），燃气管道销售、灶具销售、

热水器销售，对应的收入主要来源于收取的初装费和燃气的销售。伊川华燃获批

的城镇燃气特许经营权辖区共 11 个乡镇，其中 5 个乡镇至 2018 年将会达到管网

全覆盖，预计在 2017 至 2019 年管道初装费收入会随着用户的报装呈现爆发式增

长，但同时会在 2021 年以后，气化率达到一定程度之后出现管道初装费收入骤

降的现象。与此同时，会伴随着用户量的增加而产生用气量的增长，这部分收入

会呈现出稳定的增长态势。通过对现有收入模式的分析和特许经营权辖区的用户

数量、用户类型、气化率及用气量等信息进行分析，伊川华燃未来收益能够合理

的预测和量化，也更能反映出公司的价值。 

综上所述，收益法的评估结果更能全面的反映企业的股东全部权益价值。 

④收益法评估的主要假设：同上。 

⑤伊川华燃未来经营状况和收益状况的预测情况 



项目 2016 年 10-12 月 2017 年度 2018 年度 2019 年度 2020 年度 2021 年度 2022-2044 年 

主营业务收入 - 35,893,500 59,412,400 52,072,000 51,027,500 55,437,900 29,037,700 

主营业务成本 - 12,091,334 20,006,487 22,536,664 25,976,515 30,665,512 26,663,800 

主营业务税金及附加 - 153,100 312,700 243,000 205,800 203,100 18,500 

主营业务利润 - 23,649,066 39,093,213 29,292,336 24,845,185 24,569,288 2,355,400 

营业利润 -133,500 22,937,498 38,359,589 28,545,214 24,081,876 23,787,257 1,563,089 

利润总额 -133,500 22,937,498 38,359,589 28,545,214 24,081,876 23,787,257 1,563,089 

所得税 - 5,350,806 9,589,897 7,136,304 6,020,469 5,946,814 390,772 

净利润 -133,500 17,586,692 28,769,692 21,408,911 18,061,407 17,840,442 1,172,317 

加：税后利息支出 - - - - - - - 

减：资本性支出 - 6,533,600 1,399,600 - - - 318,900 

企业自由现金流 -127,900 11,600,692 27,987,692 22,026,511 18,679,007 18,458,042 1,175,717 

 

（4） 方城华燃 

根据辽宁众华出具的《方城华燃评估报告》，在交易原则假设、持续经营假

设、公开市场假设的前提条件下，采用资产基础法，在评估基准日 2016 年 9 月

30 日，方城华燃 100%的股权资产账面价值为 18.15 万元，评估价值为 18.15 万

元；负债账面价值为 22.68 万元，评估价值为 22.68 万元；所有者权益账面价值

为-4.53 万元，评估价值为-4.53 万元，无评估增减值。 

（5） 上蔡华燃 

根据辽宁众华出具的《上蔡华燃评估报告》，在交易原则假设、持续经营假设、

公开市场假设的前提条件下，采用资产基础法，在评估基准日 2016 年 9 月 30

日，上蔡华燃 100%的股权账面价值为 37.52 万元，评估价值为 39.59 万元，评估

增值 2.07 万元，增值率 5.52%；负债账面价值为 110.17 万元，评估价值为 110.17

万元；所有者权益账面价值为-72.65 万元，评估价值为-70.58 万元，评估增值 2.07

万元，增值率 2.85%。 

（6） 西平华燃 

根据辽宁众华出具的《西平华燃评估报告》，在交易原则假设、持续经营假设、

公开市场假设的前提条件下，采用资产基础法，在评估基准日 2016 年 9 月 30



日，西平华燃 100%的股权资产账面价值为 17.35 万元，评估价值为 17.35 万元；

负债账面价值为53.90万元，评估价值为53.90万元；所有者权益账面价值为-36.55

万元，评估价值为-36.55 万元，无评估增减值。 

（7） 遂平华燃 

根据辽宁众华出具的《遂平华燃评估报告》，在交易原则假设、持续经营假

设、公开市场假设的前提条件下，采用资产基础法，在评估基准日 2016 年 9 月

30 日，遂平华燃 100%的股权资产账面价值为 0.54 万元，评估价值为 0.54 万元；

负债账面价值为38.33万元，评估价值为38.33万元；所有者权益账面价值为-37.79

万元，评估价值为-37.79 万元，无评估增减值。 

方城华燃、上蔡华燃、西平华燃以及遂平华燃未采取收益法评估的原因：被

评估单位目前处于筹建阶段，公司未来的经营方向属于天然气管道输送行业的末

端服务单位，公司根据能够从气源供应商提供的气源接入点和获取的特许经营权

范围进行对应市场的开拓，导致公司所辖区域面对的市场具有很强的特许经营垄

断性，而各划分区域在天然气输送市场客户的划分、用气规模、潜在增长等方面

存在很大的差异，在目前国内资本市场的公开资料中尚无法找到相同或类似资产

交易案例，无法通过可比案例进行比较途径评估；虽然存在一定数量的上市样本

公司，但评估人员能了解到对比公司在目标客户细分、收入及资产规模等方面与

被评估单位相比存在一定的差异，存在上市公司比较法的评估结果与实际企业价

值离散程度较大的风险。被评估单位目前处于初创阶段，尚未进行实质性的建设，

公司未来收益尚无法可靠计量，面临的风险亦不能够较为可靠估计，不具备采用

收益法评估的条件；由于公司处于初创阶段，资产配制情况较为简单清晰，可以

通过企业购建资本投入途径估算企业股东权益价值。 

（五） 本次收购资产交易不涉及债权债务转移。 

（六） 交易标的定价的合理性分析 

截至评估基准日 2016年 9月 30日，雅安华燃净资产评估值为 7,278.14万元，

经各方友好协商，确定雅安华燃 80%股权的交易价格为 5,607.96 万元，交易价格

不超过雅安华燃 80%股权对应的评估值，本次交易定价与评估结果不存在较大差

异，具备合理性。 

截至评估基准日 2016年 9月 30日，隆昌隆尧净资产评估值为 8,785.99万元，



经各方友好协商，确定隆昌隆尧 80%股权的交易价格为 6,769.79 万元，交易价格

不超过隆昌隆尧 80%股权对应的评估值，本次交易定价与评估结果不存在较大差

异，具备合理性。 

截至评估基准日 2016年 9月 30日，伊川华燃净资产评估值为 7,587.41万元，

经各方友好协商，确定伊川华燃 80%股权的交易价格为 5,846.27 万元，交易价格

不超过伊川华燃 80%股权对应的评估值，本次交易定价与评估结果不存在较大差

异，具备合理性。 

截至评估基准日 2016 年 9 月 30 日，方城华燃、上蔡华燃、西平华燃和遂平

华燃的净资产评估值分别为-4.53 万元、-70.58 万元、-36.55 万元和-37.79 万元，

经各方友好协商，确定方城华燃、上蔡华燃、西平华燃和遂平华燃各 80%股权的

交易价格均为 0 万元。由于方城华燃、上蔡华燃、西平华燃和遂平华燃的实收资

本均为 0 万元，故本次交易定价具备合理性。 

 

四、 交易协议的主要内容 

派思股份与自贡华燃签订的交易协议的主要内容如下： 

（一） 购买资产协议 

1、 合同主体 

转让方：自贡市华燃天然气有限责任公司 

受让方：大连派思燃气系统股份有限公司 

2、 本次交易方案 

（1） 派思股份以支付现金的方式购买自贡华燃合法持有的隆昌隆尧、雅安

华燃、伊川华燃各 80%的股权。 

（2） 派思股份以零对价的方式受让自贡华燃合法持有的上蔡华燃、西平华

燃、方城华燃和遂平华燃各 80%的股权。 

（3） 本次交易实施完成后，派思股份成为目标公司股东，目标公司成为派

思股份控股子公司；目标公司有权在其特许经营权期限内继续无偿使用自贡华燃

的企业字号和注册商标。 

3、 股权转让价款 

本次交易价款合计为人民币 18,224 万元（大写：壹亿捌仟贰佰贰拾肆万元整）。



其中： 

（1） 鉴于自贡华燃尚未履行实际出资义务，对于派思股份受让自贡华燃合

法持有的上蔡华燃、西平华燃、方城华燃和遂平华燃各 80%的股权，派思股份以

支付零对价的方式受让； 

（2） 经派思股份和自贡华燃协商一致，雅安华燃 80%的股权作价人民币

56,079,571.72 元；隆昌隆尧 80%的股权作价人民币 67,697,867.35 元；伊川华燃

80%的股权作价人民币 58,462,560.93 元。 

4、 价款支付 

根据隆昌隆尧、雅安华燃、伊川华燃、上蔡华燃、西平华燃、方城华燃和遂

平华燃各 80%的股权的作价金额以及本次交易的一揽子安排，派思股份将采用现

金方式向自贡华燃支付本次股权转让总价款 18,224 万元。具体如下： 

（1） 现金支付 

对于派思股份以现金对价购买隆昌隆尧、雅安华燃、伊川华燃各 80%的股权，

由派思股份分五期向自贡华燃支付，具体支付进度如下： 

（a） 在本次交易经派思股份董事会审核通过后 5 个工作日内支付本次交易

对价的 25%，共 4,556.00 万元（“首期转让价款”）； 

（b） 自贡华燃在目标公司就本次交易完成股权转让的工商变更登记后的 5

个工作日内，派思股份支付本次交易对价的 30%，共 5,467.20 万元； 

（c） 派思股份应于 2017 年 12 月 31 日前（含 2017 年 12 月 31 日）支付本

次交易对价的 30%，共 5,467.20 万元； 

（d） 派思股份应于 2020 年 3 月 31 日前（含 2020 年 3 月 31 日）支付本次

交易对价的 15%，共 2,733.60 万元（“最后一期转让价款”）。 

（2） 零对价支付 

上蔡华燃、西平华燃、方城华燃和遂平华燃各 80%的股权，派思股份以支付

零对价的方式受让；派思股份受让该等公司 80%的股权后，该等股权对应的出资

义务改由派思股份履行。 

（3） 截至审计基准日，雅安华燃应付自贡市啸龙管道工程有限责任公司款

项余额为人民币 720 万，派思股份与自贡华燃一致同意由雅安华燃在本次交易交

割日后且最迟不晚于 2017 年 9 月 30 日履行前述债务的清偿责任，具体偿还进度



由派思股份与自贡华燃在前述时限内协商确定。 

5、 拟购买资产的交割 

（1） 自本协议生效之日起 20 个工作日内，办理完成拟购买资产的交割手续，

即自贡华燃及目标公司应当就自贡华燃将所持目标公司 80%的股权转让给派思

股份事宜完成工商变更登记手续，派思股份就此给予必要的协助。 

（2） 自贡华燃应当督促和确保目标公司在上述交割手续完成后 10 个工作

日内就各个目标公司的出资比例、股权结构等重大变化事项向燃气经营许可证的

发证部门报告并提供相关材料，由发证部门记载在燃气经营许可证副本中。 

（3） 标的资产交割完成后，目标公司均将成为派思股份控股子公司；目标

公司现有债权债务关系保持不变，本次交易不涉及债权债务的转移问题；目标公

司现有职工将维持与目标公司之间的劳动合同关系，本次交易不涉及人员安置事

宜。 

（4） 如遇相关税务机关、工商机关、燃气经营许可证发证部门相关政府部

门及办公机构原因导致资产交割手续未在相协议限定期限内完成的，双方应同意

给予时间上合理地豁免，除非该等手续拖延系因一方故意或重大过失造成，但该

等豁免原则上不得导致目标公司完成上述手续的时间晚于法律、法规和部门规章

规定的时限。 

6、 过渡期间损益归属 

（1） 自交易基准日（不含当日）起至交割日（含当日）止，目标公司在此

期间产生的收益由派思股份按照其在本次交易完成后的持股比例享有；目标公司

在此期间产生的亏损由自贡华燃承担。 

（2） 在交割日后 15 个工作日内，应由派思股份聘请的具有证券期货相关业

务资格的审计机构出具专项审计报告，对各个目标公司在交易基准日至交割日期

间的损益进行审计确认，若交割日为当月 15 日（含 15 日）之前，则损益审计基

准日为上月月末；若交割日为当月 15 日之后，则损益审计基准日为当月月末。

自贡华燃应当在确定期间损益的交割审计报告出具之日起 5 个工作日内将亏损

金额以现金方式向甲方补偿。 

（3） 各个目标公司截至交易基准日的滚存未分配利润不做分配，将由交易

完成后的新老股东共享。 



7、 本次交易的后续事项 

（1） 在本次交易完成后，目标公司均应修订公司章程并在公司章程中规定： 

（a） 派思股份委派的人员担任公司执行董事； 

（b） 自贡华燃委派的人员担任公司总经理兼法定代表人； 

（c） 目标公司执行董事根据自贡华燃的委派决定聘任总经理，根据总经理

的提名决定聘任副总经理； 

（d） 派思股份委派的人员担任财务负责人。 

（2） 在本次交易完成后，派思股份与自贡华燃将根据各自的持股比例分别

对上蔡华燃、西平华燃、方城华燃和遂平华燃履行出资义务，以满足该等公司对

前期建设资金的需求，具体缴纳出资的安排由双方根据建设工程进度和公司经营

需要协商确定，但双方最迟应于 2017 年 12 月 31 日按照持股比例对上蔡华燃、

西平华燃、方城华燃和遂平华燃合计实缴出资人民币 4,000 万。双方一致同意，

在本次交易完成后，将遵循满足公司运营实际需要为原则，在雅安华燃和伊川华

燃的公司章程规定的期限内并根据双方各自的持股比例分别对雅安华燃和伊川

华燃注册资本尚未实缴到位的部分履行出资义务，具体缴付时间由双方协商确定。 

（3） 在标的资产交割日后任何时间，若因标的资产交割日之前既存的事实

或状态导致目标公司出现诉讼、任何债务、或有债务、应付税款、行政处罚、违

约责任、侵权责任及其他责任或损失且未在目标公司资产交割日时的财务报表上

体现、或上述情形虽发生在资产交割日前但延续至资产交割日后且未在目标公司

资产交割日时的财务报表上体现，自贡华燃有义务在接到派思股份书面通知之日

起 10 个工作日内负责处理，若因此给派思股份、目标公司造成任何损失，自贡

华燃应向派思股份、目标公司作出全额补偿，补偿范围包括但不限于派思股份、

目标公司直接经济损失（罚金、违约金、补缴款项等）及派思股份、目标公司为

维护权益支付的律师费、公证费等。 

（4） 自贡华燃承诺，目标公司 2017 年度、2018 年度及 2019 年度累计实现

的经审计的扣除非经常性损益后的净利润将不低于其与派思股份另行签署的《盈

利预测补偿协议》中约定的净利润。 

如目标公司届时实际实现的净利润未达到上述净利润承诺数，则自贡华燃应

就未达到净利润承诺数的部分对本次交易完成后的上市公司进行补偿，具体事宜



由派思股份与自贡华燃另行签署《盈利预测补偿协议》进行约定。 

在业绩承诺补偿期间届满后，若因业绩承诺补偿期间内既存的事实或状态

（该等事实或状态已事先经派思股份认可的除外）导致目标公司出现诉讼、任何

债务、或有债务、应付税款、行政处罚、违约责任、侵权责任及其他责任或损失

且未在目标公司业绩承诺补偿期间届满时的财务报表上体现，或上述诉讼虽发生

在承诺期业绩承诺补偿期间内但延续至承诺期之后且未在目标公司承诺期届满

时的财务报表上体现，自贡华燃应向派思股份、目标公司作出全额补偿，补偿范

围包括但不限于派思股份、目标公司直接经济损失（罚金、违约金、补缴款项等）

及派思股份、目标公司为维护权益支付的律师费、公证费等。 

8、 违约责任 

（1） 一方未能遵守或履行本协议项下约定、义务或责任、陈述或保证，应

负责赔偿对方因此而受到的各项损失，双方另有约定的除外。 

（2） 任何一方由于不可抗力且自身无过错造成的不能履行或部分不能履行

本协议的义务将不视为违约，但应在条件允许下采取一切必要的救济措施，减少

因不可抗力造成的损失。遇有不可抗力的一方，应尽快将事件的情况以书面形式

通知其他双方，并在事件发生后十五日内，向其他双方提交不能履行或部分不能

履行本协议义务以及需要延期履行的理由的报告。如不可抗力事件持续三十日以

上，一方有权以书面通知的形式终止本协议。 

（3） 如果目标公司未能在本协议规定的相关时限内完成工商变更登记手续

的，每延迟一日，乙方应当按首期转让价款金额的千分之一向甲方支付违约金，

但由于派思股份的原因导致目标公司未能在规定的时限内完成工商变更手续时

除外。 

9、 协议生效 

本协议经双方法定代表人或授权代表签字并加盖单位公章后成立，并在满足

以下全部条件后生效： 

（1） 自贡华燃和目标公司就本次交易经各自有权决策机构审议通过； 

（2） 本次交易经派思股份董事会审议通过。 

10、 协议的可转让 

派思股份有权将本协议项下的权利义务概况转让给其控制的关联企业。 



（二） 盈利预测补偿协议 

1、 业绩承诺期间 

自贡华燃对派思股份的业绩承诺期间为 2017 年度、2018 年度、2019 年度连

续三个会计年度（以下简称“业绩承诺补偿期间”）。业绩承诺补偿期间并不因本

次交易的工商变更登记在 2017 年完成而顺延。 

2、 盈利预测 

（1） 根据对目标公司的盈利预测及评估值，自贡华燃承诺隆昌隆尧、雅安

华燃、伊川华燃、上蔡华燃、西平华燃、方城华燃和遂平华燃 7 个公司 2017 年

度、2018 年度、2019 年度经具有证券期货相关业务资格的会计师事务所审计的

扣除非经常性损益后实现的净利润分别不低于 4,800 万元、6,500 万元及 8,400

万元。 

（2） 盈利补偿原则为三年累积计算补偿金额。自贡华燃承诺，目标公司在

业绩承诺补偿期间扣除非经常性损益后累计实现的净利润不低于人民币 19,700

万元（大写：壹亿玖仟柒佰万元，以下简称“净利润承诺数”）。 

3、 实际净利润的确定及超额盈利的处理 

（1） 派思股份将于在业绩承诺补偿期间的最后年度的年度审计时聘请具备

证券从业资格的会计师事务所对目标公司在业绩承诺补偿期间累计实现的扣除

非经常性损益后的净利润出具专项审核意见（以下简称“专项审计报告”）。 

（2） 若目标公司在业绩承诺补偿期间的累计实现净利润超出其净利润承诺

数，则派思股份应将超出部分的 10%奖励给目标公司的管理层。具体奖励人员名

单及发放方案在事先经派思股份和自贡华燃双方协商后由派思股份董事会决定。 

4、 补偿的实施 

（1） 根据《购买资产协议》的约定并经双方同意及确认，若目标公司在业

绩承诺补偿期间三个会计年度累积实现净利润数低于净利润承诺数时，由自贡华

燃承担本次利润补偿义务。 

（2） 双方一致同意，在业绩承诺补偿期间目标公司累计实现的扣除非经常

性损益后的净利润低于净利润承诺数的，自贡华燃应按照如下公式计算的金额对

派思股份进行补偿： 

补偿金额=（业绩承诺补偿期间三个会计年度累积净利润承诺数－业绩承诺



补偿期间三个会计年度累积实现净利润数）×派思股份持股比例。 

（3） 双方一致同意，自贡华燃向派思股份进行补偿的方式为现金补偿，并

按照下列顺序进行补偿： 

（a） 自《购买资产协议》约定的最后一期转让价款中抵扣； 

（b） 最后一期转让价款不足抵扣的，由自贡华燃以自有或自筹现金补偿。 

（c） 如果自贡华燃自有资金不足的，由目标公司根据自贡华燃持股比例将

应分配给自贡华燃的税后可分配利润直接支付给派思股份，直至派思股份获得全

额现金补偿。 

（4） 在业绩承诺补偿期间届满后，派思股份将聘请经交易双方共同认可的

具有证券期货业务资格的会计师事务所依据相关法律法规的规定及要求对标的

资产进行减值测试，并在专项审计报告出具日后 30 个工作日内出具减值测试报

告。如果：标的资产期末减值额>已补偿现金，则自贡华燃应对派思股份另行补

偿，即由自贡华燃以自有或自筹现金补偿。 

（5） 期末减值额为标的资产最终交易总价减去业绩承诺补偿期间届满时标

的资产的评估值并扣除承诺年度内目标公司增资、减资、接受赠与以及利润分配

等因素对标的资产价值的影响。 

（6） 如果根据本协议约定出现应进行利润补偿的情形的，自贡华燃应在专

项审计报告出具后且在接到派思股份要求支付现金补偿的书面通知之日起 30 日

内将相应的补偿金额支付至派思股份指定银行账户。 

（7） 为保障前述补偿安排顺利实施，自贡华燃同意在业绩承诺补偿期间届

满后 12 个月内不会在其所持目标公司股权上设置质押权、第三方收益权等他项

权利或采取其他可能对实施前述保障安排造成不利影响的行为。 

5、 违约责任 

（1） 除不可抗力因素外，任何一方如未能履行其在本协议项下之义务或所

作出的承诺与保证失实或严重有误，则该方应被视作违反本协议。 

（2） 违约方应依本协议约定和法律规定向守约方承担违约责任，赔偿守约

方因其违约行为而遭受的所有损失（包括为避免损失而支出的合理费用）。 

（3） 自贡华燃若未能在本补偿协议约定期限之内补偿完毕的，应当继续履

行补偿义务并应按每日万分之五向派思股份计付延迟补偿部分的利息。 



6、 成立与生效 

（1） 本协议经双方有效签署后成立。 

（2） 本协议构成《购买资产协议》不可分割的组成部分，自《购买资产协

议》生效时生效。若《购买资产协议》解除、终止或被认定为无效，则本协议亦

相应解除、终止或失效。 

交易协议已就购买的资产日后无法交付或过户的情况作出适当的保护上市

公司利益的合同安排。截止公告日，上市公司已支付金额 0万元，符合合同约定

的付款进度。 

 

五、 涉及本次收购资产的其他安排 

（一） 人员安置、土地租赁情况 

本次交易收购的标的资产为雅安华燃、隆昌隆尧、伊川华燃、上蔡华燃、西

平华燃、方城华燃以及遂平华燃各 80%股权，目标公司的原有团队将全部保留，

不涉及人员安置情况。 

本次交易不涉及租赁土地事项。 

（二） 关联交易情况 

本次交易前，上市公司与目标公司之间不存在交易情况，上市公司与目标公

司和交易对方之间也不存在关联关系和关联交易情况。 

本次交易不存在新增上市公司关联交易的情况。 

（三） 同业竞争情况 

本次交易前，公司控股股东、实际控制人及其控制的其他企业不存在与目标

公司经营相同或相似业务的情况。本次交易完成后，公司与控股股东、实际控制

人及其控制的其他企业之间不存在产生同业竞争的情况。 

（四） 独立性情况 

本次交易完成后，上市公司在业务、资产、财务、人员、机构等方面将继续

与实际控制人及其控制的其他企业保持独立。 

（五） 本次收购资产的资金来源 

本次收购资产的资金来源为公司自有资金。 

 

六、 本次交易对上市公司的影响 



（一） 本次交易对上市公司财务状况和经营成果的影响 

通过本次收购资产，上市公司将持有雅安华燃、隆昌隆尧、伊川华燃、上蔡华燃、

西平华燃、方城华燃以及遂平华燃各 80%股权，从而进入到城镇燃气经营行业，

凭借目标公司在城镇燃气行业的专业性和影响力，可以帮助上市公司实现天然气

行业的外延式发展战略，提高上市公司可持续发展能力。交易对方自贡华燃承诺

隆昌隆尧、雅安华燃、伊川华燃、上蔡华燃、西平华燃、方城华燃和遂平华燃等

7 个公司 2017 年度、2018 年度、2019 年度经具有证券期货相关业务资格的会计

师事务所审计的扣除非经常性损益后实现的合计净利润分别不低于 4,800 万元、

6,500 万元及 8,400 万元。本次交易不仅能够实现上市公司收入规模和利润水平

的提升，而且有助于上市公司进一步增强盈利能力和持续发展能力，提升公司的

抗风险能力，有利于保护上市公司股东尤其是中小股东的利益。 

（二） 本次交易对上市公司合并报表范围的影响 

本次交易完成后，雅安华燃、隆昌隆尧、伊川华燃、上蔡华燃、西平华燃、

方城华燃以及遂平华燃将成为上市公司控股子公司，上市公司将其均纳入合并报

表范围。 

 

特此公告。 

 

 

大连派思燃气系统股份有限公司董事会 

2017年 1月 11日 

备查文件： 

1、公司第二届董事会第十三次临时会议决议 

2、公司第二届监事会第十一次临时会议决议 

3、经独立董事签字确认的独立董事意见 

4、购买资产协议及盈利预测补偿协议 

5、标的公司 2015 年、2016 年 1-9月审计报告 

6、标的公司评估报告 


