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特变电工股份有限公司 

关于配股申请文件反馈意见回复修订的公告 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

特变电工股份有限公司（以下简称“公司”）按照《中国证监会行政许可项

目审查反馈意见通知书》（163122号）（以下简称“反馈意见”）的要求，已会同

保荐机构广发证券股份有限公司（以下简称“广发证券”）对反馈意见所列事项

进行了回复，并对反馈意见回复进行了公开披露，具体内容详见公司于 2016 年

12月 14 日在上海证券交易所网站披露的《特变电工股份有限公司关于配股申请

文件反馈意见回复的公告》。公司已将上述反馈意见回复资料报送中国证监会审

核。 

现根据中国证监会要求，公司与保荐机构广发证券对反馈意见回复内容进行

了补充和修订，具体内容详见本公告附件。 

公司本次配股事项尚需获得中国证监会的核准，能否获得核准存在不确定

性。公司将根据本次配股相关事项的进展情况，及时履行信息披露义务，敬请广

大投资者注意投资风险。 

特此公告。 

 

附件：特变电工股份有限公司、广发证券股份有限公司关于特变电工股份有

限公司配股申请文件反馈意见的回复（修订版） 

 

 

 

                                         特变电工股份有限公司 

                                            2017年 1月 12日
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特变电工股份有限公司 

广发证券股份有限公司 

关于特变电工股份有限公司配股申请文件反馈意见的回复 

（修订版） 

中国证券监督管理委员会： 

根据贵会《中国证监会行政许可项目审查反馈意见通知书》（163122 号）（以

下简称“反馈意见”）的要求，保荐人广发证券股份有限公司（以下简称“广发

证券”、“保荐人”或“保荐机构”）会同发行人特变电工股份有限公司（以下简

称“特变电工”、“公司”或“发行人”）对本次配股申请文件反馈意见所涉及的

有关问题进行了认真研究、核查。现对《反馈意见》的核实情况逐条书面回复（本

回复中的简称与招股说明书中的简称具有相同含义）如下，请审阅指正。 

一、重点问题 

（一）根据申请材料，申请人本次配股拟募集资金总额不超过 36.29 亿元

（含发行费用），扣除发行费用后 19亿元用于补充公司国际成套系统集成业务

营运资金，其余用于偿还银行贷款和中期票据。 

请申请人根据报告期营业收入增长情况，经营性应收（应收账款、预付账

款及应收票据）、应付（应付账款、预收账款及应付票据）及存货科目对流动资

金的占用情况，说明本次补充流动资金的测算过程。请结合目前的资产负债率

水平及银行授信情况，说明通过股权融资补充流动资金的考虑及经济性。 

请申请人对比本次发行完成后的资产负债率水平与同行业可比上市公司平

均水平，说明偿还银行贷款金额是否与实际需求相符。 

请申请人说明，自本次配股相关董事会决议日前六个月起至今，除本次募

集资金投资项目以外，公司实施或拟实施的重大投资或资产购买的交易内容、

交易金额、资金来源、交易完成情况或计划完成时间。同时，请申请人说明有

无未来三个月进行重大投资或资产购买的计划。请申请人结合上述情况说明公
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司是否存在变相通过本次募集资金补充流动资金或偿还银行贷款以实施重大投

资或资产购买的情形。上述重大投资或资产购买的范围，参照证监会《上市公

司信息披露管理办法》、证券交易所《股票上市规则》的有关规定。 

请申请人说明，自本次配股相关董事会决议日前六个月起至今，公司实施

或拟实施的类金融投资的交易内容、交易金额、资金来源、交易完成情况或计

划完成时间。请申请人结合上述情况说明公司是否存在变相通过本次募集资金

补充流动资金或偿还银行贷款以实施类金融投资的情形。 

请保荐机构结合上述事项的核查过程及结论，说明本次补流及偿贷金额是

否与现有资产、业务规模相匹配，募集资金用途信息披露是否充分合规，本次

发行是否满足《上市公司证券发行管理办法》第十条有关规定。 

发行人回复： 

1、补充流动资金的测算过程，补充流动资金的考虑及经济性 

（1）公司补充流动资金的测算过程 

运用销售百分比法，假设公司的经营性资产和经营性负债与营业收入存在稳

定的百分比关系，通过预测公司 2016－2018 年的营业收入，使用预测的营业收

入和对应的百分比测算出 2016年－2018年公司的经营性资产和经营性负债，进

而预测公司未来期间生产经营对流动资金的需求金额。 

报告期内，公司营业收入保持持续增长，2013年度、2014年度和 2015年度

营业收入分别为 291.75 亿元、360.75 亿元和 374.52 亿元，保持了持续增长，

复合增长率为 13.30%。公司预计 2016－2018 年营业收入平均增长率为 13.30%。 

运用销售百分比法对公司生产经营所需的流动资金测算如下： 

单位：万元 

项目 
2015 年度 

/2015/12/31 

预计比

例 

2016年度(E) 

/2016/12/31

（E) 

2017年度(E) 

/2017/12/31

（E) 

2018年度(E) 

/2018/12/31

（E) 

营业收入 3,745,196.22  4,243,307.32 4,807,667.19 5,447,086.93 

货币资金 215,380.18 5.75% 244,025.75 276,481.17 313,253.17 

应收票据 322,739.96 8.62% 365,664.37 414,297.74 469,399.34 
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应收账款 880,397.71 23.51% 997,490.61 1,130,156.86 1,280,467.72 

预付账款 301,817.07 8.06% 341,958.74 387,439.25 438,968.67 

经营性其他应

收款 
67,744.34 1.81% 76,754.34 86,962.66 98,528.70 

存货 1,021,287.64 27.27% 1,157,118.90 1,311,015.71 1,485,380.80 

经营性资产 2,809,366.90 75.01% 3,183,012.70 3,606,353.39 4,085,998.39 

应付票据 974,441.61 26.02% 1,104,042.34 1,250,879.98 1,417,247.01 

应付账款 888,203.18 23.72% 1,006,334.20 1,140,176.65 1,291,820.15 

预收款项 450,672.37 12.03% 510,611.80 578,523.16 655,466.74 

经营性其他应

付款 
63,269.30 1.69% 71,684.11 81,218.10 92,020.11 

经营性负债 2,376,586.46 63.46% 2,692,672.46 3,050,797.89 3,456,554.01 

营运资金占用

额 
432,780.44 11.56% 490,340.24 555,555.50 629,444.38 

营运资金需求   57,559.80 65,215.25 73,888.88 

合计 196,663.93 

注 1：货币资金为公司经营活动所需的各项保证金 

注 2：假定 2016－2018年预计占比为 2015年各项经营性资产及负债占营业收入的比例 

注 3：营运资金占用额＝经营性资产－经营性负债 

注 4: 营运资金需求＝预测年度营运资金占用额－基期（2015年度）营运资金占用额 

经销售百分比法测算，公司 2016-2018 年预计需补充流动资金 19.67 亿元。

由此可见，本次配股预计使用 19亿元募集资金补充流动资金是合理、可行的。 

（2）补充流动资金的考虑及经济性 

①满足公司战略发展对资金的需求 

目前，国内输变电行业产能已基本饱和，未来国家电力工程建设投资总额将

保持高位但增速放缓，而国际成套项目总承包领域中的输变电系统集成成套业

务，具有技术含量高、附加值高等特点，是世界一流企业争夺的核心市场，长期

以来一直被欧美发达国家的跨国企业所占据。同时，系统集成成套工程承包业务

一直是我国支持发展的业务领域，国家大力鼓励我国企业加快“走出去”战略实

施，大力发展境外系统集成成套工程承包业务。 

公司的变压器单机的制造能力已达中国第一位及世界前三位，公司输变电产

品在国内市场的占有率已达到第一；公司的多晶硅产能跃居国内行业前三位，

2015 年公司新能源系统集成业务国内排名第一。若公司继续选择大规模的固定
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投入，势必将形成大量闲置产能，不利于公司未来发展。为应对行业发展趋势的

变化，保证公司可持续发展，加快转变发展方式、调整产业结构，公司制定并大

力实施从输变电产品制造商向国际输变电产业服务商转变的国际化发展战略，加

快由制造业向制造服务业、由单机向电力系统集成的转变。 

②国际成套系统集成业务发展的需求 

公司与业主签订国际成套系统集成业务项目合同后，即进入前期的工程设

计，设计完成后进入施工阶段，公司垫付资金采购工程项目所需的设备、原材

料等，业主一般在设备、原材料运抵项目现场支付一定的款项，同时随着工程

的完工进度结算，竣工验收后向公司支付除质保金以外的剩余款项，质保金在

质保期满后支付给公司。由此可见，国际成套系统集成业务中公司需要在前期

垫付大量的流动资金，具体情况如下： 

a.履约保函和预付款保函占用公司保证金 

在项目合同生效之前，公司需先向业主提交预付款保函，预付款保函金额

一般为合同总额的 10%-30%，待工程结算完毕后解冻。同时公司还需向业主提

供履约保函，履约保函一般为合同总金额的 10%，有效期至质保期结束。为公

司开具保函的银行一般要求公司在银行有一定比例的存款，因此需要占用公司

部分营运资金。 

b.工程设计、设备采购及人工劳务前期资金投入 

目前，在国际成套系统集成业务项目中，业主通常在合同正式生效后向公

司支付约 10%的预付款。公司收到预付款后正式开展项目的前期工程设计、前

期勘测等工作，同时组织设备和材料的采购，每批设备或材料运抵项目现场后

办理进度款结算。工程项目安装和调试完成后，办理剩余工程款的结算。 

公司一般在收到预付款后正式开展项目的前期工程设计、前期勘测等工作

并组织设备和原材料的采购。虽然业主会支付 10%的预付款，但远远无法覆盖

公司前期垫付的设计费用、材料采购款以及人工劳务等支出。根据公司的统

计，设备、材料款前期一般需垫付 70%—80%，土建施工、劳务等款项一般需垫

付 30%—40%；需要垫付的款项占合同总金额的比例约为 50%。因此，随着公司
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国际成套系统集成业务规模越来越大，需要垫付的资金量也就越大，且对营运

资金需求将是长期性的。 

c.工程质保金 

公司承建项目完工后业主预留合同金额 5%—10%的质保金，质保期一般为 12

个月。质保期满后公司在业主签收验收证明后，并向业主提交合同总额 5%的质

保函，业主向公司支付剩余款项。因此，随着公司国际成套系统集成业务规模扩

大，所积累的工程项目质保金也越来越大，占用了公司的营运资金。 

由此可见，公司国际成套系统集成业务的模式决定了其对流动资金的需求将

随着规模的扩大进一步加大。 

③资产负债率高企，制约公司未来债务融资的空间 

截止到 2016 年 9 月 30 日，虽然公司母公司授信额度为 352.17 亿元，但是

公司母公司资产负债率为 47.20%，合并资产负债率为 65.09%，已高于同行业的

平均水平，进一步进行债务融资的空间已经越来越小。同时由于公司国际成套系

统集成项目建设周期较长，随着公司国际成套系统集成项目数量和合同额的不断

扩大，对流动资金的需求将是持续性的，并保持不断增长的态势。公司利用本次

募集资金偿还银行贷款后，降低了资产负债率，释放了公司未来债务融资的空间，

从而可以为公司国际成套系统集成业务发展提供持续的资金保证。 

综上所述，本次融资不但可缓解短期还款压力，降低公司的财务风险，提升

公司的偿债能力，而且通过补充流动资金等有利于巩固公司市场竞争地位，承揽

更多国际成套项目，也能确保重点国际成套工程项目流动资金，有利于公司更快

地推进各项工程建设；同时，本次融资可加快公司转变发展方式，有助于公司实

现由产品制造业向制造服务业转型、由单机研制向电力系统集成服务能力转型的

重大战略调整，有助于公司持续经营能力的提升。因此，本次融资具有经济性，

符合全体股东利益最大化的原则。 

2、偿还银行贷款金额是否与实际需求相符 

假定本次配股募集资金金额 36.29 亿元，其中 19 亿元用于补充流动资金，

17.29亿元偿还银行贷款和中期票据，不考虑发行费用，在本次募集资金到位并
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实施后，对公司资本结构和偿债能力情况的具体测算如下表所示： 

项目 发行前 发行后 

总资产（万元） 7,701,061.51  7,891,061.51  

总负债（万元） 5,012,897.03  4,839,997.03  

净资产（万元） 2,688,164.48  3,051,064.48  

资产负债率（合并报表口径） 65.09% 61.34% 

注：发行前数据为截至 2016年 9月 30日的财务数据 

截止 2016年 9 月 30日，公司所处的电气部件与设备（万得行业分类标准）

同行业上市公司平均资产负债率为 37.62%，若公司在 2016 年 9 月 30 日发行完

成并偿还银行贷款和中期票据，资产负债率将由 65.09%降低到 61.34%，仍然高

于同行业上市公司的平均水平，可见公司本次使用募集资金 17.29亿元偿还银行

贷款与实际需求是相符的。 

序号 证券代码 证券简称 2016.9.30资产负债率 

1 600482.SH 中国动力 36.60% 

2 600973.SH 宝胜股份 66.86% 

3 601877.SH 正泰电器 34.99% 

4 601179.SH 中国西电 43.35% 

5 600869.SH 智慧能源 59.79% 

6 002309.SZ 中利科技 78.24% 

7 600406.SH 国电南瑞 48.77% 

8 600580.SH 卧龙电气 64.44% 

9 600577.SH 精达股份 31.16% 

10 000049.SZ 德赛电池 69.23% 

11 300068.SZ 南都电源 32.57% 

12 000400.SZ 许继电气 47.26% 

13 600517.SH 置信电气 61.86% 

14 002471.SZ 中超控股 67.54% 

15 002276.SZ 万马股份 39.96% 

16 601311.SH 骆驼股份 28.03% 

17 600312.SH 平高电气 46.52% 

18 600525.SH 长园集团 51.37% 

19 300376.SZ 易事特 53.36% 
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20 600885.SH 宏发股份 31.24% 

21 002074.SZ 国轩高科 59.78% 

22 600268.SH 国电南自 78.05% 

23 300274.SZ 阳光电源 46.30% 

24 300001.SZ 特锐德 66.88% 

25 002498.SZ 汉缆股份 34.16% 

26 002028.SZ 思源电气 31.08% 

27 002647.SZ 宏磊股份 24.18% 

28 002300.SZ 太阳电缆 58.15% 

29 603618.SH 杭电股份 44.54% 

30 000967.SZ 盈峰环境 39.54% 

31 600550.SH 保变电气 93.91% 

32 300124.SZ 汇川技术 26.22% 

33 002358.SZ 森源电气 38.42% 

34 002533.SZ 金杯电工 23.91% 

35 002176.SZ 江特电机 47.08% 

36 601222.SH 林洋能源 29.54% 

37 601126.SH 四方股份 37.62% 

38 002121.SZ 科陆电子 77.78% 

39 600590.SH 泰豪科技 50.80% 

40 002692.SZ 远程电缆 48.25% 

41 002212.SZ 南洋股份 42.84% 

42 002527.SZ 新时达 41.27% 

43 002123.SZ 梦网荣信 27.29% 

44 002733.SZ 雄韬股份 31.94% 

45 000682.SZ 东方电子 42.24% 

46 002356.SZ 赫美集团 58.98% 

47 603556.SH 海兴电力 34.84% 

48 600192.SH 长城电工 59.25% 

49 002664.SZ 信质电机 28.66% 

50 002560.SZ 通达股份 36.41% 

51 002184.SZ 海得控制 40.47% 

52 002518.SZ 科士达 23.21% 
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53 002335.SZ 科华恒盛 33.56% 

54 002350.SZ 北京科锐 46.55% 

55 603606.SH 东方电缆 57.89% 

56 002580.SZ 圣阳股份 41.35% 

57 300048.SZ 合康新能 32.38% 

58 300222.SZ 科大智能 24.55% 

59 002617.SZ 露笑科技 18.41% 

60 002452.SZ 长高集团 54.22% 

61 002169.SZ 智光电气 30.63% 

62 002684.SZ 猛狮科技 67.88% 

63 002706.SZ 良信电器 20.75% 

64 300360.SZ 炬华科技 31.88% 

65 002339.SZ 积成电子 40.18% 

66 002660.SZ 茂硕电源 50.55% 

67 002334.SZ 英威腾 19.95% 

68 600405.SH 动力源 67.75% 

69 300438.SZ 鹏辉能源 47.44% 

70 300208.SZ 恒顺众昇 40.30% 

71 000806.SZ 银河生物 25.91% 

72 300477.SZ 合纵科技 54.42% 

73 603861.SH 白云电器 30.58% 

74 300265.SZ 通光线缆 42.54% 

75 002823.SZ 凯中精密 53.70% 

76 000925.SZ 众合科技 69.19% 

77 300062.SZ 中能电气 43.17% 

78 002270.SZ 华明装备 14.61% 

79 300011.SZ 鼎汉技术 34.57% 

80 300217.SZ 东方电热 17.34% 

81 002141.SZ 蓉胜超微 6.24% 

82 002364.SZ 中恒电气 9.68% 

83 300444.SZ 双杰电气 48.65% 

84 300403.SZ 地尔汉宇 9.91% 

85 600379.SH 宝光股份 47.46% 
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86 002606.SZ 大连电瓷 39.58% 

87 300040.SZ 九洲电气 26.49% 

88 300341.SZ 麦迪电气 13.62% 

89 601616.SH 广电电气 16.06% 

90 300120.SZ 经纬电材 9.45% 

91 002546.SZ 新联电子 10.00% 

92 300484.SZ 蓝海华腾 31.92% 

93 300443.SZ 金雷风电 9.63% 

94 600112.SH 天成控股 57.42% 

95 002730.SZ 电光科技 33.51% 

96 300215.SZ 电科院 51.82% 

97 002451.SZ 摩恩电气 63.09% 

98 002112.SZ 三变科技 58.61% 

99 603333.SH 明星电缆 14.56% 

100 300447.SZ 全信股份 25.06% 

101 300490.SZ 华自科技 36.88% 

102 300499.SZ 高澜股份 44.72% 

103 603703.SH 盛洋科技 35.27% 

104 300105.SZ 龙源技术 22.11% 

105 300407.SZ 凯发电气 49.72% 

106 603016.SH 新宏泰 11.29% 

107 300141.SZ 和顺电气 22.55% 

108 300510.SZ 金冠电气 24.58% 

109 300069.SZ 金利华电 35.50% 

110 603416.SH 信捷电气 19.92% 

111 300414.SZ 中光防雷 13.19% 

112 300286.SZ 安科瑞 21.15% 

113 002227.SZ 奥特迅 20.59% 

114 300018.SZ 中元股份 6.94% 

115 300427.SZ 红相电力 12.75% 

116 300140.SZ 启源装备 21.36% 

117 002168.SZ 深圳惠程 30.88% 

118 600847.SH 万里股份 14.37% 
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119 300423.SZ 鲁亿通 18.24% 

120 300491.SZ 通合科技 18.74% 

121 300372.SZ 欣泰电气 43.19% 

122 002729.SZ 好利来 6.37% 

123 603859.SH 能科股份 14.45% 

124 002622.SZ 融钰集团 8.73% 

125 000585.SZ 东北电气 36.90% 

平均值 37.62% 

3、自本次配股相关董事会决议日前六个月起至未来三个月，公司重大投资

或资产购买的情况 

参照证监会《上市公司信息披露管理办法》、证券交易所《股票上市规则》

的有关规定，公司自本次配股相关董事会决议日前六个月起至今，投资总额占公

司 2015 年经审计净资产的 10%以上的已履行完相关决策程序，正在实施的重大

投资项目情况如下： 

单位：万元 

项目 决策投资时间 
预计总投

资额 

已投资金

额 

2016.3.31-11.30

投资金额 

资金来

源 

预计

完工

时间 

昌 吉

2*350MW 电

厂项目 

2014年 10月 15日

公司 2014年第三

次临时股东大会 
294,713.00 121,612.46 103,024.16 

银行贷

款及自

有资金 

2017

年 3月 

五 彩 湾

2*660MW 电

厂项目 

2015年 7月 29日

公司 2015年第二

次临时股东大会 
475,443.81 28,977.07 16,434.21 

银行贷

款及自

有资金 

2018

年 12

月 

公司正在实施的昌吉 2*350MW 电厂项目和五彩湾 2*660MW 电厂项目均使用

公司自有资金及银行项目贷款投资，全部投资资金已落实。公司自本次配股相关

董事会决议日前六个月起至今未决策过重大投资项目或重大的资产购买计划。 

除以上两个投资项目公司将持续投入外，未来三个月公司不存在重大的投资

项目或重大的资产购买计划。因此，公司不存在变相通过本次募集资金补充流动

资金或偿还银行贷款以实施重大投资或资产购买的情形。 

4、自本次配股相关董事会决议日前六个月起至未来三个月，公司类金融投

资的情况 
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自本次配股相关董事会决议日前六个月起至今，公司未实施或拟实施类金融

投资。 

因此，公司不存在变相通过本次募集资金补充流动资金或偿还银行贷款以实

施类金融投资的情形。 

 

保荐机构回复： 

5、请保荐机构结合上述事项的核查过程及结论，说明本次补流及偿贷金额

是否与现有资产、业务规模相匹配，募集资金用途信息披露是否充分合规，本

次发行是否满足《上市公司证券发行管理办法》第十条有关规定。 

保荐机构查阅了发行人有关本次配股的董事会会议决议和股东大会会议决

议，访谈了公司的部分董事、监事、高级管理人员及重要股东等，收集了行业的

相关产业政策、发行人未来的发展战略、国际成套业务的相关合同、贷款合同、

中期票据的募集说明书等，核查了发行人报告期内的审计报告和财务报告，计算

了发行人的资产负债率、流动比率、速动比率等，并对比了同行业上市公司的情

况。 

经核查，保荐机构认为：本次募集资金与现有资产、业务规模相匹配；募集

资金用途信息披露充分合规；本次配股募集资金全部用于本次募投项目，公司已

建立募集资金专项存储制度，募集资金将存放于公司董事会决定的专项账户，本

次发行满足《上市公司证券发行管理办法》第十条有关规定。 

二、一般问题 

（一）请申请人公开披露最近五年被证券监管部门和交易所采取处罚或监

管措施的情况，以及相应整改措施；同时请保荐机构就相应事项及整改措施进

行核查，并就整改效果发表核查意见。 

发行人回复： 

公司已于 2016 年 12月 13日在《上海证券报》、《中国证券报》、《证券时报》

和上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露了《特变电工股份有限公司关于
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公司最近五年不存在被证券监管部门和交易所采取处罚或监管措施情况的公告》

（公告编号：临 2016-084），具体情况如下： 

“特变电工股份有限公司（以下简称“公司”）严格按照《中华人民共和国

公司法》、《中华人民共和国证券法》、《上海证券交易所股票上市规则（2014 年

修订）》等相关法律法规及《公司章程》的要求，致力于完善公司治理结构，建

立健全内部控制制度，规范公司运营，促进公司持续、稳定、健康发展，不断提

高公司的规范治理水平。公司于 2016年 12月 8日收到中国证券监督管理委员会

于 2016 年 12 月 7 日出具的《中国证监会行政许可项目审查反馈意见通知书》

（163122 号），根据反馈意见通知书的要求，公司现将最近五年被证券监管部门

和交易所采取处罚或监管措施情况公告如下：经自查，最近五年公司不存在被证

券监管部门和交易所采取处罚或监管措施的情况。” 

保荐机构回复： 

保荐机构查询了中国证监会、中国证监会新疆监管局和上海证券交易所网站

公开信息，访谈了公司董事、监事及高级管理人员，查阅了相关公告文件及定期

报告。 

经核查，保荐机构认为：公司最近五年不存在被证券监管部门和交易所采取

处罚或监管措施的情况。 
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