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安信证券股份有限公司 

关于上海证券交易所出具的 

《关于对四川国栋建设股份有限公司控股股东股权质押事

项的问询函》的回复 

 

上海证券交易所： 

根据贵所 2017 年 1 月 13 日下发的《关于对四川国栋建设股份有限公司控股

股东股权质押事项的问询函》（上证公函【2017】0100 号）（以下简称“问询

函”），作为正源房地产开发有限公司（以下简称 “正源地产”或“控股股东”）

收购四川国栋建设股份有限公司（以下简称“上市公司”或“国栋建设”）的财

务顾问，安信证券股份有限公司（以下简称“安信证券”或“财务顾问”）就问

询函中的问题进行了核查，现回复如下： 

 

一、公告显示，本次质押主要为控股股东正源地产融资提供质押担保，请

控股股东正源地产结合自身财务状况，说明融资资金的具体用途、偿还期限，

是否用于直接或间接偿还前次收购所需款项，是否存在资金紧张问题。请财务

顾问核查控股股东股权收购的资金来源，本次质押的资金去向，并披露核查过

程。 

回复： 

1、控股股东股权收购的资金来源 

2016 年 10 月 19 日，正源地产与四川国栋建设集团有限公司（以下简称“国

栋集团”）签署正式的股权转让协议，以 2,506,423,990.00 元的价格收购国栋集

团持有的上市公司 358,060,570 股无限售流通股股权（占上市公司总股本的

23.70%）（以下简称“前次收购”）。 

2016 年 10 月 19 日至 2016 年 11 月 2 日，正源地产通过自有及自筹的存量

资金按期、足额向国栋集团支付了上述股权转让款 2,506,423,990.00 元。 
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2、本次融资资金的具体用途 

2016 年 10 月 31 日，正源地产、渤海银行股份有限公司大连分行（以下简

称“渤海银行”）与大连渤源企业管理中心（有限合伙）签署编号为“渤连分委

贷（2016）第 12 号”的《渤海银行股份有限公司委托贷款合同》（以下简称“《贷

款合同》”）。 

根据前述《贷款合同》，正源地产本次融资资金的约定用途为并购国栋建设

23.70%的股权，但在本次融资资金实际发放之前，正源地产已支付完毕前次收购

股权所需款项。鉴于此，正源地产将本次融资资金用于日常经营及下属子公司房

地产项目的开发等业务。 

 

关于收购资金来源情况，财务顾问对正源地产管理层进行了访谈，了解了其

经营情况，核查了股权收购款项的相关资金流水、支付凭证及正源地产关于股权

收购资金来源的承诺；关于本次融资资金去向情况，财务顾问取得了正源地产本

次融资的贷款合同及相关抵押、质押、担保合同、土地及房产的评估报告，取得

了渤源管理有限合伙协议，取得了正源地产的企业信用报告，取得了该笔贷款发

放及使用的相关凭证。 

 

经核查，财务顾问认为：正源地产前次收购股权所需款项来源于自有及自筹

的存量资金。根据前述《贷款合同》，正源地产本次融资资金的约定用途为并购

国栋建设 23.70%的股权，但在本次融资资金实际发放之前，正源地产已支付完

毕前次收购股权所需款项。鉴于此，正源地产将本次融资资金用于日常经营及下

属子公司房地产项目的开发等业务。 

 

二、公告显示，控股股东正源地产于 2016 年 11 月 15 日完成受让控制权的

过户手续。时隔不到两月，控股股东即将其全部股票用于质押。请控股股东正

源地产说明，在短期内将持有股票全部质押，与其在《详式权益变动报告书》

中承诺 12 个月内不处置其已拥有的上市公司权益是否相一致。请财务顾问核查

并发表明确意见。 

回复： 
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财务顾问取得了正源地产本次融资的贷款合同及相关抵押、质押、担保合同、

土地及房产的评估报告，取得了正源地产出具的关于取得上市公司控股权后 12

个月内增持、处置上市公司股份计划的相关说明。 

 

经核查，财务顾问认为：正源地产本次股权质押属于前述《贷款合同》的担

保措施之一，股权的所有权并未转移，在不影响质权人的利益的前提下，正源地

产可以继续行使其在上市公司章程项下的全部股东权力和权利。在正源地产不违

反《贷款合同》、《股权质押协议》的情况下，不会因此导致上市公司的股权被

处置。综上，正源地产未违背其在《详式权益变动报告书》中做出的 12 个月内

不处置其已拥有的上市公司权益的承诺。 

 

三、控股股东正源地产称本次质押不存在偿还和强制平仓风险，请控股股

东正源地产说明不存在上述风险的理由，及相关的风险控制安排，是否能够保

障公司控制权稳定。请财务顾问核查并发表明确意见。 

回复： 

财务顾问取得了正源地产本次融资的贷款合同及相关抵押、质押、担保合同、

土地及房产的评估报告，了解了正源地产的经营情况，取得了正源地产的企业信

用报告，取得了该笔贷款发放的相关凭证。 

 

经核查，财务顾问认为：正源地产本次融资贷款期限较长且附带土地及房产

抵押等多项增信措施，到期不能偿还的的风险较低。股权质押协议中并未就预警

线、平仓线及质押率等相关条款进行明确约定，强制平仓风险可控。截至目前正

源地产经营情况良好，相关的担保风险控制安排较为充分，现阶段正源地产具备

保障其对上市公司控制权稳定的能力。 
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（本页无正文，为《安信证券股份有限公司关于上海证券交易所出具的〈关于对

四川国栋建设股份有限公司控股股东股权质押事项的问询函〉的回复》之签章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

安信证券股份有限公司 

 

年     月     日 

 

 

 

 

 

 


