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江苏张家港农村商业银行股份有限公司 

上市首日风险提示公告 

本行及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。 

经深圳证券交易所《关于江苏张家港农村商业银行股份有限公司人民币普通

股股票上市的通知》（深证上[2017]69 号）同意，江苏张家港农村商业银行股份

有限公司（以下简称 “本行”）首次公开发行的人民币普通股股票在深圳证券

交易所中小企业板上市，证券简称：“张家港行”，证券代码：“002839”，本

次公开发行的 18,076 万股股票将于 2017 年 1 月 24 日起上市交易。 

本行郑重提请投资者注意：投资者应充分了解股票市场风险及本行披露的风

险因素，切实提高风险意识，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当审慎

决策、理性投资。 

现将有关事项提示如下： 

一、本行近期经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化，目前不存在

未披露重大事项。 

二、经查询，本行不存在应披露而未披露的重大事项，本行近期不存在重大

对外投资、资产收购、出售计划或其他筹划阶段的重大事项。本行募集资金投向

按招股说明书披露的计划实施，未发生重大变化。 

三、本次发行的发行价格为 4.37 元/股，对应的市盈率为 14.64 倍（按询价

确定的发行价格除以 2015 年度每股收益计算，其中每股收益按照 2015 年经审计

的扣除非经常性损益前后孰低的净利润除以本次发行后的总股本计算）。本次发

行市盈率高于行业平均市盈率，存在未来本行估值水平向行业平均市盈率回归，

股价下跌给新股投资者带来损失的风险。本行提请投资者关注投资风险，审慎研

判发行定价的合理性，理性做出投资。 



四、本行 2013 年度、2014 年度、2015 年度及 2016 年 1-6 月（即“报告期”）

财务信息已经江苏公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）审计并出具了苏公

W[2016]A1018 号标准无保留意见的审计报告。根据审计报告，本行报告期内主

要财务数据如下： 

（一）合并资产负债表主要数据 

单位：万元  

项    目 2016 年 6 月末 2015 年末 2014 年末 2013 年末 

发放贷款和垫款 3,981,092.13 3,850,400.36 3,708,120.36 3,510,283.23 

资产合计 8,734,419.47 8,235,364.76 7,197,022.51 7,257,039.72 

吸收存款 6,502,749.53 5,638,650.58 5,332,013.03 5,131,051.80 

负债合计 8,011,139.76 7,521,027.16 6,551,745.32 6,697,656.34 

所有者权益合计 723,279.70 714,337.60 645,277.19 559,383.38 

（二）合并利润表主要数据 

单位：万元 

项    目 2016 年 6 月末 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

营业收入 118,852.77 240,578.42  236,392.99 221,565.84 

营业支出 85,492.04 169,957.30  155,080.04 104,625.92 

营业利润 33,360.73 70,621.13  81,312.96 116,939.92 

利润总额 33,676.95 71,331.63  81,407.06 120,759.11 

净利润 33,924.59 68,108.44  72,129.24 103,203.96 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项    目 2016 年 6 月末 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

经营活动产生的现金流量净额 489,648.18 790,191.17 -347,831.85 -542,214.07 

投资活动产生的现金流量净额 67,512.52 -1,030,650.26 -258,381.41 156,879.47 

筹资活动产生的现金流量净额 -6,009.28 177,841.36  -394.97 -54,598.53 

现金及现金等价物净增加额 551,758.54 -61,269.77  -605,462.73 -439,072.64 

 

（四）主要财务指标 



项    目 2016 年 6 月末 2015 年度 2014 年度 2013 年度 

利息净收入（万元） 90,822.45 199,968.29 209,802.63  193,364.39  

归属于母公司所有者的净利润（万元） 33,322.70 67,300.97 73,099.60  100,259.94  

扣除非经常性损益后归属于母公司净利润（万元） 22,597.62 53,958.08 67,328.56 95,349.14 

基本每股收益（元/股） 0.20 0.41 0.45 0.62 

稀释每股收益（元/股） 0.20 0.41 0.45 0.62 

扣除非经常性损益后的基本每股收益（元/股） 0.14 0.33 0.41 0.59 

扣除非经常性损益后的稀释每股收益（元/股） 0.14 0.33 0.41 0.59 

每股经营活动产生的现金流量净额（元/股） 3.01 4.86 -2.14 -3.33 

加权平均净资产收益率 4.73% 9.92% 12.38% 18.48% 

扣除非经常性损益后加权平均净资产收益率 3.21% 7.95% 11.40% 17.57% 

项    目 2016 年 6 月末 2015 年末 2014 年末 2013 年末 

总资产（万元） 8,734,419.47 8,235,364.76 7,197,022.51 7,257,039.72 

存款余额（万元） 6,502,749.53 5,638,650.58 5,332,013.03 5,131,051.80 

贷款余额（万元） 4,119,564.06 3,984,895.49 3,829,988.21 3,625,647.74 

归属母公司股东权益（万元） 711,071.31 702,731.09  634,009.40 547,145.24 

每股净资产（元/股） 4.37 4.32 3.90 3.36 

调整后的每股净资产（元/股） 4.37 4.32 3.90 3.36 

（五）主要监管指标 

单位：% 

监管指标 监管标准 2016 年 6 月末 2015 年末 2014 年末 2013 年末 

存贷款比例(本外币) ≤75% 63.35 70.67 71.83 70.66 

不良贷款比率 ≤5% 2.00 1.96 1.51 1.08 

单一最大客户贷款比例 ≤10% 3.30 3.31 3.46 4.60 

最大十家客户贷款比例 ≤50% 24.48 24.54 25.11 30.26 

最大单一集团客户授信比例 ≤15% 7.21 6.85 6.31 9.32 

拨备覆盖率 ≥150% 167.67 172.02 211.03 294.45 

流动性比例（人民币） ≥25% 50.56 42.86 39.82 46.33 

流动性比例（外币） ≥60% 82.92 64.97 98.68 110.54 

拆入资金比例 ≤8% 0.21 0.15 - 0.10 

拆出资金比例 ≤8% 0.80 0.47 - - 

五、审计截止日后的主要财务信息及经营状况 



江苏公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）对本行 2016 年 9 月 30 日的合

并及母公司资产负债表，2016 年 1-9 月、2016 年 7-9 月的合并及母公司利润表、

2016 年 1-9 月的合并及母公司现金流量表以及财务报表附注进行审阅，并出具了

“苏公 W【2016】E1627 号”《审阅报告》。 

本行 2016 年 1-9 月营业收入为 175,734.94 万元，上一年度同期数为

179,572.15 万元，同比下降 2.14%；净利润为 52,468.58 万元，上一年度同期数为

54,819.04 万元，同比下降 4.29%；归属于母公司股东的净利润为 51,576.86 万元，

上一年度同期数为 53,777.67 万元，同比下降 4.09%；扣除非经常性损益后归属

于母公司股东的净利润为 32,149.78 万元，上一年度同期数为 43,438.14 万元，同

比下降 25.99%，主要原因为① 2016 年上半年，发行人从谨慎角度出发对预付购

房款全额计提了坏账准备 13,264.04 万元，减少净利润 9,948.03 万元；② 2016

年 1-9 月非经常性损益中的投资收益为 25,754.57 万元，比上年同期增加了

12,224.90 万元。 

本行属于商业银行，经营活动不存在明显的周期性和季节性。2016 年 9 月

末，本行存款余额为 6,529,767.38 万元，较 2015 年末约增加 891,116.80 万元，

增长 15.80%，2016 年 9 月末，本行贷款余额约为 4,220,473.89 万元，较 2015 年

末约增加 235,578.40 万元，增长 5.91%。本行存、贷款规模没有出现异常变动。

2016 年 1-9 月本行存贷款利率基本维持上年水平，亦未出现金额重大的贷款或债

券投资类资产损失事件。总体而言，本行财务报告审计截止日后，本行经营模式、

业务范围、业务种类、客户群体、税收政策等未发生重大变化，相对同行不存在

异常。 

六、2016 年度业绩预测情况 

本行预计 2016 年营业收入在 230,000 万元至 232,000 万元之间，净利润在

68,500 万元至 70,500 万元之间，扣除非经常性损益后的归属于母公司股东的净

利润在 42,000 万元至 43,000 万元之间，与去年同比变化幅度分别为-4.40%至

-3.57%、0.57%至 3.51%、-22.16%至-20.31%。（数据未经审计，且不构成盈利

预测） 

七、本行特别提醒投资者关注以下风险因素： 



（一）信用风险 

信用风险是指商业银行的客户（或交易对手）未能履行合同所规定的义务，

或信用质量发生变化影响金融工具价值，从而给本行带来损失的风险。 

1、与贷款业务相关的风险 

贷款业务是本行的主要资产业务，也是本行收入的主要来源。贷款业务信用

风险，是指借款人到期不能足额偿还贷款本息而给银行造成的损失。该风险是本

行面临的主要风险之一。 

在贷款业务中，由于借款人在借款后自身经营情况可能变化甚至恶化，或在

办理贷款时本行对借款人的经营状况、资信状况评估不正确、贷款集中度过高、

贷款投向选择失误，或保证人无力履行保证责任、抵押物不足值等原因，贷款到

期时可能无法及时收回本息，甚至形成呆账，给本行造成损失。 

（1）与贷款集中性相关的风险 

本行服务对象主要是中小微企业。相对于大型企业而言，中小微企业的规模

较小、抗风险能力较弱。如果本行不能有效控制中小微企业借款人的信用风险，

可能会导致不良贷款增加、贷款损失准备不足，从而对本行的财务状况和经营业

绩产生不利影响。 

（2）与贷款地区结构相关的风险 

目前本行贷款客户主要集中于张家港地区，若张家港地区出现重大或长期的

经济衰退，本行的财务状况和经营业绩可能受到不利影响。 

（3）与贷款期限结构相关的风险 

本行按照合同期限划分的贷款组合中，短期贷款占比较高。以短期贷款为主

的贷款结构虽然有利于增加流动性，但本行不能保证维持现有的贷款期限结构，

从而可能造成本行流动性风险提高。 

（4）与本行不良贷款状况相关的风险 



截至 2013 年末、2014 年末、2015 年末以及 2016 年 6 月末，本行的不良贷

款余额分别为 3.92 亿元、5.77 亿元、7.82 亿元及 8.26 亿元，不良贷款率分别为

1.08%、1.51%、1.96%以及 2.00%，不良贷款余额及不良贷款率存在升高的风险。 

（5）担保物价值下降及保证人财务状况恶化的风险 

由于经济环境影响或其他因素，本行贷款抵质押物的价值可能会出现较大的

波动。本行抵押物、质押物价值的下跌可能会导致贷款无法收回或变现时收回的

金额减少。本行发放的部分贷款由第三方提供保证担保，若保证人的财务状况出

现恶化，可能使本行发放的贷款可收回金额减少。综上，抵押物、质押物价值大

幅下跌，保证人的财务状况恶化等原因都可能导致本行不良贷款增加，从而对本

行的资产质量、经营业务和财务状况产生不利影响。 

（6）逾期贷款偏高的风险 

截至 2013 年末、2014 年末、2015 年末以及 2016 年 6 月末，本行逾期贷款

占当期末贷款总额的比例分别为 1.36%、1.99%、3.38%和 3.44%。若该部分逾期

贷款的借款人或担保人的经营状况不能好转，或者该部分逾期贷款的抵质押物价

值出现下跌，可能会导致本行发放的贷款可收回金额减少，从而对本行的资产质

量、经营业务和财务状况产生不利影响。 

（7）“两高一剩”行业贷款风险 

“两高一剩”行业受宏观经济波动和国家政策变化的影响较大，如果宏观经

济增速放缓或者国家产业政策出现不利变化，可能会导致本行上述行业的不良贷

款增加。 

2、与投资业务相关的风险 

本行投资以银行间市场的债券及同业投资为主，主要交易品种为政府债券。

本行债券投资包括政府债券投资、政府支持债券、金融债和企业债。相对而言，

企业债投资存在一定的风险，尽管企业债发行主体多为实力雄厚、信誉良好的大

中型企业，但也不能完全排除因债券主体的偿债能力发生变化，本行债券投资产

生损失的可能。 



本行同业投资包括同业理财、同业存单和其他投资。其中，同业理财是银行

业存款类金融机构法人发行的，本行投资的同业理财标的物均为债券类标准资

产，发行人资质较好，风险较小，但也不能完全排除因债券主体的偿债能力发生

变化导致本行同业理财投资产生损失的可能；同业存单是银行业存款类金融机构

法人发行的，本行投资的主要是国有行、股份制银行、城商行和大型农商行发行

的同业存单，发行人资质较好，风险较小；其他投资主要为基金公司和证券公司

主动管理产品（纯债类），选择专业投资能力强的基金公司和证券公司产品，产

品中投资的企业债发行主体多为实力雄厚、信誉良好的大中型企业，但也不能完

全排除因债券主体的偿债能力发生变化，本行同业投资产生损失的可能。 

3、与表外业务相关的风险 

本行的表外业务主要包括银行承兑汇票、信用证、保函业务等，此类业务均

以本行的信用为担保，本行因此承担了相应的风险。 

（二）流动性风险 

流动性风险是指商业银行无法及时获得或者无法以合理成本获得充足资金，

以偿付到期债务或者其他支付义务、满足资产增长或其他业务发展需要的风险。

当流动性不足时，本行无法以合理的成本迅速增加负债或变现资产获取足够的资

金，从而影响到盈利水平，极端情况下会导致清偿风险。银行在经营过程中，金

融政策和市场环境变化、资产和负债不匹配等，都可能形成流动性风险。 

由于本行的资产类项目中，贷款期限结构与本行的存款期限结构不尽一致，

有可能造成由于存贷款期限不一致导致的流动性风险。以往的经验表明，短期存

款中的相当部分在到期后一般不会被提取，构成稳定的资金来源。若货币政策发

生变动，短期存款易受经济因素的影响而发生较大的波动，将给本行的流动性带

来一定的风险。 

（三）市场风险 

市场风险是指利率、汇率、商品及金融产品价格以及其他市场因素变动而引

起金融工具的价值变化，进而对未来收益或者未来现金流量可能造成潜在损失的

风险。影响本行业务的市场风险主要包括利率风险与汇率风险。 



1、利率风险 

利率风险是利率水平的变动使银行财务状况受到不利影响的风险。本行的利

率风险主要来源于利率敏感性资产和负债的到期日或者重新定价期限不相匹配，

致使利息净收入受到利率水平变动的影响。利率水平和利率结构的变化将使本行

的利息净收入产生较大的波动，从而影响本行的财务状况和盈利水平。 

2、汇率风险 

从 2005 年 7 月 21 日起，我国开始实行以市场供求为基础、参考一篮子货币

进行调节、有管理的浮动汇率制度。汇率波动的时间差、地区差以及币种和期限

结构不匹配等因素均可能产生风险。本行面临的汇率风险主要包括交易风险和折

算风险。汇率变动可能引起利率、价格、进出口、市场总需求等经济情况的变化，

这些将直接或间接地对商业银行的资产负债规模结构、结售汇、国际结算业务量

等产生影响。 

本行外汇业务以美元、港元、日元、欧元为主，现阶段外汇业务规模较小，

汇率风险对本行经营和收益的影响也相对较小，但随着人民币汇率的逐步市场

化，本行外汇业务逐渐扩大，经营和收益将面临一定的汇率风险。 

（四）操作风险 

操作风险是指由于人为错误、技术缺陷或不利的外部事件所造成损失的风

险。操作风险可以分为人员、系统、流程和外部事件所引发的四类风险，并由此

分为七种表现形式：内部欺诈，外部欺诈，聘用员工做法和工作场所安全性，客

户、产品及业务做法，实物资产损坏，业务中断和系统失灵，交割及流程管理。 

银行运营涉及多种业务，只有按照规范的程序和标准进行操作，才能保证整

体的运行质量和效率。治理结构的不完善，控制制度不合理，操作的标准和程序

出现偏差，业务人员违反程序规定，内控系统不能有效识别、提示和制止违规行

为和不当操作等均可能导致损失。 

（五）业绩下滑的风险 



本行 2013 年度、2014 年度、2015 年度及 2016 年 1-6 月利润总额分别为

120,759.11 万元，81,407.06 万元、71,331.63 万元及 33,676.95 万元，利润出现下

滑。如果本行的经营环境未能得到改善，本行的业绩存在进一步下滑的风险。 

（六）环境与政策风险 

1、金融监管政策和环境变化的风险 

我国当前实行银行、保险、证券、信托分业经营、分业监管政策，银行的经

营范围受到严格的限定。随着未来监管政策的调整，银行经营范围可能会发生变

化，本行需要对现有的管理模式、业务流程和风险控制等做出调整，经营管理将

面临金融监管政策变化所带来的挑战。 

2、货币政策变动风险 

货币政策是人民银行对宏观经济运行进行调控的重要手段。商业银行是货币

政策传导的主要渠道，货币政策工具的运用会影响商业银行的业务量并进而影响

盈利能力。本行需要根据政策变化及时调整经营策略，以维持现有的资产盈利能

力以及流动性指标。否则，随着经济形势的变化而调整的货币政策可能会影响到

本行的业务规模、财务状况与经营业绩。 

3、经济环境变化的风险 

本行绝大部分业务集中在张家港市，因此，本行的经营业绩、财务状况和业

务前景在很大程度上取决于我国特别是张家港的经济、政治和法律的发展状况。

经济增长受到各种不确定性因素的影响，如果我国经济特别是张家港地区经济陷

入低迷状态，本行的资产质量、财务状况和经营业绩都将受到重大不利影响。 

4、跨区域发展的风险 

本行已由过去的一家地方性商业银行，发展成为一家跨区域经营的商业银

行。本行在管理模式、人力资源储备等方面能否适应跨区域发展的需求，还需在

未来的实践中检验，同时，跨区域发展将使本行面临多样的政策、经济和人文环

境，本行的经营业绩与财务状况可能因此遭受不利影响。 

5、会计和财务税收政策变动风险 



本行执行的税收政策由税务部门统一规定，目前向税务部门缴纳的主要税种

包括所得税、营业税、城市维护建设税及教育附加税等。如果税收政策发生调整，

将直接影响本行的利润水平。 

本行执行的会计政策是在财政部统一规定的基础上制定的，并需符合人民银

行、银监会、证监会有关规定。如果上述政策发生调整，将直接导致本行财务结

果的变化。 

6、利率市场化风险 

本行主要业务集中在张家港，所处地区经济较为发达，当地银行机构较多，

竞争较为激烈，随着利率市场化深入、央行不断降息、贷款利率下限放开，客户

议价能力不断增强。同时本行积极响应国家政策，加大对中小微企业发展支持，

逐步下调了贷款实际执行利率。上述措施将可能导致本行存贷利差进一步收窄，

从而对本行的资产质量、经营业绩和财务状况产生不利影响。 

 

上述风险为本行主要风险因素，将直接或间接影响本行的经营业绩，请投资

者特别关注招股说明书“第四节 风险因素”等有关章节，并特别关注上述风险

的描述。 

敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。 

 

特此公告。 

 

江苏张家港农村商业银行股份有限公司董事会 

2017 年 1 月 24 日 
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