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柳州化工股份有限公司 

关于公司债券评级调整暨风险提示公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

重要内容提示 

●调整前 2011年公司债券评级：BBB    主体评级：BBB     评级展望：负面 

●调整后 2011年公司债券评级：B      主体评级：B       评级展望：负面 

●调整后 11柳化债不可作为债券质押式回购交易的质押券 

 

根据中国证券监督管理委员会《公司债券发行试点办法》（公司债券适用）、《上市公司

证券发行管理办法》和《上海证券交易所公司债券上市规则》的有关规定以及监管层的要求，

评级机构鹏元资信评估有限公司（以下简称“鹏元资信”）对11柳化债进行了不定期跟踪信

用评级。 

一、评级变化的基本情况 

1、债券名称：柳州化工股份有限公司2011年公司债券 

2、债券简称及代码：11柳化债（122133） 

3、评级调整的时间：2017年1月24日 

4、公司前次主体信用评级结果为BBB；2011年公司债券前次评级结果为BBB；评级展望：

负面，评级机构为鹏元资信，评级时间为2016年6月29日。 

5、评级机构鹏元资信考虑到公司收入及主要产品销售规模持续下滑、预计2016年全年

业绩大幅亏损，股票存在被实施退市风险警示的风险；资产负债率持续攀升并处于很高水平；

公司流动性风险加大，本期债券到期回售偿付风险大；公司出现不良和违约类贷款、欠息及

欠税等；以及本期债券担保主体柳州化学工业集团有限公司（以下简称“柳化集团”）对本

期债券的担保效力很弱等风险因素，出具了《柳州化工股份有限公司2011年公司债券2017

年不定期跟踪信用评级报告》，本次公司主体信用评级结果为：B；2011年公司债券评级结果

为：B；评级展望：负面。 

本次信用评级报告《柳州化工股份有限公司2011年公司债券2017年不定期跟踪信用评级
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报告》详见上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）。 

二、影响分析及应对措施 

1、本次公司主体及公司债券信用评级的下调，将会对公司的融资环境造成一定的负面

影响，银行对公司的放贷可能更加严格，公司的融资更加困难。 

2、根据相关规定，符合以下条件之一的公司债券，可作为债券质押式回购交易的质押

券： 

（一）公司债券发行人是中央直属的国有独资企业； 

（二）公司债券由中国工商银行股份有限公司、中国银行股份有限公司、中国建设银行

股份有限公司、中国农业银行股份有限公司、中国交通银行股份有限公司、国家开发银行股

份有限公司之一提供全额无条件不可撤销连带责任担保或者提供足额资产抵押担保； 

（三）主体评级和债券评级均在AA级（含）以上； 

（四）经中国证监会认可的其他公司债券。 

11柳化债不符合上述条件，本次评级调整后，11柳化债不可作为债券质押式回购交易的

质押券。 

3、针对鹏元资信考虑到的上述风险因素，公司将做好与相关金融机构的沟通工作，争

取获得贷款资金支持，同时加强内部经营管理，保证安全稳定生产，加强营销管理，提高产

品质量和营销水平，增加企业收入和现金流，降低负面因素的影响。 

三、相关风险的提示 

2017年1月21日，公司在《上海证券报》及上海证券交易所网站披露了《柳化股份2016

年年度业绩预亏公告》（公告编号：2017-004），经公司财务部门初步测算，预计公司2016

年度归属于上市公司股东的净利润仍为负值，现将公司面临的有关风险提示如下： 

1、公司股票可能被实施退市风险警示的情况 

若公司2016年度经审计的归属于上市公司股东的净利润仍为负值，则公司最近两个会计

年度经审计的净利润连续为负值，根据《上海证券交易所股票上市规则》13.2.1 条的规定，

最近两个会计年度经审计的净利润连续为负值的，公司股票将在2016年年度报告披露后被实

施退市风险警示。 

同时，公司存在2016年末净资产可能为负值的风险。若公司2016年度经审计的期末净资

产为负值，根据《上海证券交易所股票上市规则》13.2.1 条的规定，最近一个会计年度经

审计的期末净资产为负值的，公司股票将在2016年年度报告披露后被实施退市风险警示。 

2、公司债券可能被暂停上市交易的情况 

公司于2012年3月27日公开发行了5.1亿元公司债券，期限为7年期，附第5年末（2017

http://www.sse.com.cn/
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年3月27日）发行人上调票面利率选择权（1-100个基点）及投资者回售选择权。根据《证券

法》和《上海证券交易所公司债券上市规则》的有关规定，若公司2016年度经审计的归属于

上市公司股东的净利润仍为负值，则公司最近二年连续亏损，公司债券将在公司2016年年度

报告披露后被暂停上市交易。 

3、11柳化债存在到期回售资金偿付风险 

公司2015年、2016年经营业绩均出现大额亏损，目前公司所处行业仍然低迷，公司经营

未有向好迹象，公司融资仍然十分困难，资金非常紧张，而11柳化债将于2017年3月面临投

资者回售，尽管公司正在积极筹措资金，但截至目前回售资金尚未落实到位。同时，11柳化

债虽然有公司控股股东柳化集团承担连带责任保证担保，但柳化集团目前经营状况很差，债

务负担非常重，已连续出现因债务违约而涉诉的情况，所持公司股票已被多次司法强制划转，

目前其持有公司股票的数量仅为38,892,617股，占公司总股本的比例为9.74%，且这些股票

均已被轮候司法冻结，正面临失去控制权的风险，其为11柳化债提供担保的能力很弱。因此，

11柳化债存在到期回售资金偿付风险。 

针对目前公司存在的前述风险，公司及公司董事会特别提请广大投资者理性投资，注意

投资风险。 

特此公告。 

                                            柳州化工股份有限公司 

董事会 

                                              2017 年 1 月 25 日 
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