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重要提示

本报告由集合资产管理计划管理人浙江浙商证券资产管理有限公司依据《证券

公司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其

他有关规定制作。

浙商汇金增强聚利集合资产管理计划于 2012 年 9 月 3 日成立，中国证监会对浙

商汇金增强聚利集合资产管理计划（下称“集合计划”或“本集合计划”）出具了

批复（证监许可[2012]912 号）。中国证监会对本集合计划作出的任何决定，均不表

明中国证监会对本集合计划的价值和收益做出实质性判断或保证，也不表明参与本

集合计划没有风险。

集合资产管理计划托管人中国光大银行股份有限公司已对本报告中的财务指

标、净值表现、财务会计报表、投资组合报告等数据进行了复核。本报告未经审计。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本集合计划资产，但不保

证本集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

管理人保证本报告书中所载资料的真实性、准确性和完整性，并对其内容的真

实性、准确性和完整性承担责任。

本报告书中的内容由管理人负责解释。

本报告期起止时间：2016 年 10 月 1 日―2016 年 12 月 31 日
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一、集合计划简介

1. 基本资料

集合计划名称：浙商汇金增强聚利集合资产管理计划

集合计划类型：集合资产管理计划

集合计划成立日：2012 年 9 月 3 日

集合计划成立份额：290,684,391.17 份

集合计划报告期末计划总份额：940,746,317.69 份

集合计划存续期：2012 年 9 月 3 日-无固定存续期限

集合计划投资目标：汇金增强聚利以各种信用债为主要投资标的，在严格控制信用

风险的基础上追求资产的较高收益。

2. 集合计划管理人

名称：浙江浙商证券资产管理有限公司

注册地址：浙江省杭州市下城区天水巷 25 号

办公地址：浙江省杭州市杭大路 1号

法定代表人：李雪峰

联系人： 俞绍锋

联系电话：0571-87901972

传真电话：0571-87902581

网 址：www.stocke.com.cn

3. 集合计划托管人

名称：中国光大银行股份有限公司

注册地址：北京市西城区太平桥大街 25 号、甲 25 号中国光大中心

法定代表人：唐双宁

联系电话：010-63636363

网址：www.cebbank.com

4. 注册登记机构：

名称：中国证券登记结算有限责任公司

办公地址：北京市西城区太平桥大街 17 号

5. 会计师事务所和经办注册会计师

名称：北京兴华会计师事务所(特殊普通合伙)
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办公地址：北京市西城区裕民路 18 号北环中心 22 层

经办注册会计师：张庆栾、李鑫

联系电话：010-82250676 0571-88920089

传真：010-82250851 0571-88219989

二、主要财务指标和集合资产管理计划净值表现

1. 主要财务指标：

单位：人民币元

主要财务指标 2016 年 12 月 31 日

1 期初单位集合计划资产净值 1.0000

2 期末单位集合计划资产净值 1.0040

3 期末单位集合计划累计资产净值 1.2140

4 期末集合计划资产净值 944,569,325.90

5 本期集合计划利润 12,042,749.79

6 期末集合计划未分配利润 3,823,008.21

7 单位期末集合计划未分配利润 0.0041

8 本期集合计划净值增长率% 1.27%

9 集合计划累计净值增长率% 24.35%

2. 财务指标的计算公式

(1) 单位期末集合计划未分配利润＝集合计划期末未分配利润÷期末集合计划份额

(2) 期末单位集合计划资产净值＝期末集合计划资产净值÷期末集合计划份额

(3) 期末单位集合计划累计资产净值＝期末单位集合计划资产净值+单位集合计划累

计分红

(4) 本期集合计划净值增长率＝(分红前一天单位净值/期初单位净值)*{期末单位净

值/(分红前一天单位净值-分红金额)}-1

(5) 单位集合计划累计净值增长率＝(第一年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×

(第二年度单位集合计划资产净值增长率＋l)×(第三年度单位集合计划资产净

值增长率＋1)×……×(上年度单位集合计划资产净值增长率＋1)×(本期单位

集合计划资产净值增长率＋1)-1

3. 收益分配情况

集合计划成立以来，本集合计划收益分配情况：

分配红利日期 每 10 份集合计划分红 备注

2013 年 11 月 21日 0.10 -

2014 年 3 月 3日 0.69

2014 年 4 月 1日 0.06
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2014 年 6 月 3日 0.11

2014 年 7 月 8日 0.07

2014 年 8 月 12 日 0.05

2014 年 9 月 9日 0.04

2014 年 10 月 14日 0.05

2014 年 11 月 11日 0.04

2014 年 12 月 9 日 0.04

2015 年 1 月 13 日 0.05

2015 年 2 月 10 日 0.04

2015 年 3 月 10 日 0.05

2015 年 4 月 14 日 0.05

2015 年 5 月 12 日 0.04

2015 年 6 月 9日 0.04

2015 年 7 月 14 日 0.06

2015 年 8 月 11 日 0.04

2015 年 9 月 8日 0.04

2015 年 10 月 13日 0.05

2015 年 11 月 10日 0.04

2015 年 12 月 8 日 0.04

2016 年 1 月 12 日 0.05

2016 年 2 月 16 日 0.05

2016 年 3 月 15 日 0.04

2016 年 4 月 12 日 0.04

2016 年 5 月 10 日 0.03

2016 年 6 月 14 日 0.04

2016 年 7 月 12 日 0.03

2016 年 8 月 9日 0.03

2016 年 9 月 13 日 0.04

2016 年 10 月 11日 0.03

2016 年 11 月 8 日 0.03

2016 年 12 月 13日 0.04

4. 开放期

优先级份额自成立之日起 3 个月为封闭期，封闭期满后的首 2 个工作日为首个

开放期，之后每满 1个结算周期后的首 2个连续工作日（如与普通级 B1、B2 份额开

放期月份重合则为当个结算周期后第一个连续 4 个工作日之中的后 2 个工作日）为

后续开放期。其中本集合计划投资者在开放期的第 1个工作日可以申请参与和退出，

在开放期的第 2个工作日可以申请参与、不能申请退出。

普通级 B1、B2 份额的开放期为计划每满 18 个优先级结算周期后的第一个连续 4

个工作日之中的前 2个工作日（需要与优先级的 2个开放日连续，普通级 B1、B2 份

额的 2 个开放日与优先级的 2 个开放日为 4 个连续的工作日，如不连续则顺延）。
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其中本集合计划普通级 B1、B2 份额投资者在开放期的第 1个工作日可以申请参与和

退出，在开放期的第 2个工作日可以申请参与、不能申请退出。

优先级开放期的第一工作日是优先级上一结算周期的最后一天，普通级开放期

的第一工作日是普通级上一结算周期的最后一天。

三、集合计划管理人报告

1. 业绩表现

截止到 2016 年 12 月 31 日，集合计划单位资产净值为 1.0040 元，本期净值增

长率为 1.27%，集合计划单位累计资产净值 1.2140 元,累计净值增长率为 24.35%。

2. 投资主办简介

邓欣，英国埃克塞特大学金融与投资硕士。具有 6 年固定收益投研工作经验，

对于宏观经济、利率走势有很好的把握，注重信用研究，投资风格稳健，具有丰富

的证券组合管理经验。历任浙江浙商证券资产管理有限公司投资经理助理，东海证

券股份有限公司资产管理分公司固定收益交易员。现任浙商汇金金算盘、浙商汇金

增强聚利、浙商金惠月月聚利、浙商金惠月月聚利 2 号、浙商金惠季季聚利、浙商

金惠季季聚利 2号、浙商金惠季季聚利 3号、浙商金惠季季聚利 4号投资主办。

3. 投资主办工作报告

（1）2016 年四季度投资业绩回顾

回顾 2016 年四季度，今年央行在外部环境收紧背景下主动维持国内资金面紧

平衡，投放长期限 MLF 对冲到期逆回购，继续锁短放长。央行连续净回笼有主动意

味：在去杠杆防泡沫背景下，央行通过公开市场反复维持资金紧平衡状态，在试探

市场底线后又合理释放部分流动性。12 月初资金市场情绪缓和，资金面重回平稳；

随后央行一周净回笼 5350 亿，创 5 个月新高，且超额准备金率下降、银行普遍缺钱，

同业存单发行量和发行利率持续抬升。12 月 15 日国海债券负面传闻，资金市场紧张

程度达到 13 年以来最极端情况。12 月 17 日央行操作 OMO\MLF 放水，提振市场情绪，

资金面稍有缓和，本周央行继续出手维护市场流动性，指导国有银行释放流动性，

银行间资金紧张情况大幅缓和。

受二级市场利率上行影响，一级市场发行人只能不断上调发行利率区间或者取

消发行，一级市场整体发行规模大幅缩减。

11 月份开始利率债收益率快速反弹，债券市场大幅调整，10 年期国开债从 3.1%

附近上行至 3.46%附近，10 年期国债从 2.72%附近上行至 3.08%附近。12 月份由于美
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联储鹰派加息、国海负面传闻、年底 MPA 考核压力等导火索，债市出现“踩踏”，

利率债又快速上行 30bp 左右。

信用债继 11 月二级市场收益率大幅上升 50bp 后，12 月份又上行 50bp 左右。信

用利差急速扩大，短融信用利差扩大幅度在 50bp 以上，且在最近的赎回抛售压力下，

信用债继续调整，但随利率债企稳后调整幅度减小；信用债收益率普遍回到历史中

位数以上，信用利差回到历史 1/4 分位数。

（2）2017 年一季度投资策略

近期资金面紧张引发了年内市场最大一轮调整，利率品在经过近 60bp 的调整以

后，暂时企稳，但总体看调整告一段落。信用品总体幅度大于利率品，特别是偏低

等级信用品，本轮调整令信用利差再次拉开。本次调整历史罕见 ,金融机构的流动

性问题令人瞩目，关注去杠杆的持续性。

投资策略以防御为主，在一级市场发行减缓的情况下，控制好信用风险的前提

下，做好流动性管理和负债管理，随债券市场企稳可逐步买入，特别是一些短久期

品种在调整中出现较好机会。临近年末，估值压力依然存在，可以增加非公开等信

用品同时相对降低银行间品种配置，平滑估值波动带来的影响。同时，关注分级 A

与债券市场同步调整到位出现的波段机会，类固收品种在收益率上行的情况下可以

考虑资质较好资产的配置机会。

展望明年，通胀将在 2 月份触顶后下行，制造业、房地产投资和消费在明年下

半年会显著下行，对外贸易出口将面临美国新总统的贸易保护政策的挑战，经济基

本面将显著承压，相关经济数据将利好债市，同时人民币贬值到一定程度后贬值预

期将下降，理财新规、MPA 政策执行将落地，明年央行货币政策受制因素会有所减弱，

货币政策不排除由紧变松。预计明年一季度将调整到位，一季度末将是全年相对好

的配置时点，二季度债券市场将企稳走牛。

4. 内部性声明

(1) 集合计划运作合规性声明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券公

司客户资产管理业务管理办法》、《证券公司集合资产管理业务实施细则》及其他

法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产，在

严格控制风险的基础上，为集合计划持有人谋求最大利益。本集合计划运作合法合

规，无损害集合计划持有人利益的行为，本集合计划的投资管理符合有关法规的规
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定。

(2) 风险控制报告

通过监控和检查，可以确认，在本报告期内，本集合计划管理人对集合计划的

管理始终都能按照有关法律法规、公司相关制度和本集合计划说明书的要求进行。

本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面均符合规定的要求；交

易行为合法合规，未出现异常交易、操纵市场的现象；未发现内幕交易的情况；相

关的信息披露和财务数据皆真实、完整、准确、及时。

四、集合计划财务报表

1. 资产负债表：

日期：2016 年 12 月 31 日 单位：元

资产 期末余额 负债与持有人权益 期末余额

资 产： 负 债：

银行存款 20,441,060.56 短期借款 0.00

结算备付金
1,109,248.05

交易性金融负债 0.00

存出保证金 0.00 衍生金融负债 0.00

交易性金融资产
1,195,512,251.60

卖出回购金融资产款
252,698,500.00

其中：股票投资 0.00 应付证券清算款 3,972.21

债券投资
1,045,709,128.31

应付赎回款 0.00

基金投资 0.00 应付管理人报酬 644,763.38

权证投资 0.00 应付托管费 104,487.79

资产支持证券投资
149,803,123.29

应付销售服务费 0.00

衍生金融工具 0.00 应付交易费用 35,523.97

买入返售金融资产 0.00 应交税费 0.00

应收证券清算款 0.00 应付利息 267,313.21

应收利息
35,321,282.00

应付利润 0.00

应收股利 0.00 其他负债
54,059,955.75

应收申购款 0.00 负债合计 307,814,516.31

其他资产 0.00

所有者权益：

实收基金 940,746,317.69

未分配利润 3,823,008.21

所有者权益合计 944,569,325.90
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资产合计 1,252,383,842.21 负债和所有者权益总计 1,252,383,842.21

2. 损益表：

日期：2016 年 10月 1 日至 2016 年 12月 31 日 单位：元

项目 本期数 本年累计数

一、收入 16,978,953.78 62,481,993.19

1、利息收入 19,169,320.52 63,603,437.76

其中：存款利息收入 76,004.91 254,270.58

债券利息收入 16,388,534.28
54,409,623.56

资产支持证券利息收入 2,452,616.17 7,338,940.79

买入返售证券收入 252,165.16 1,600,602.83

2、投资收益 -12,278.05 4,709,583.15

其中：股票投资收益 0.00 0.00

债券投资收益 44,702.02 150,519.78

基金投资收益 -209,071.73 2,507,869.63

权证投资收益 0.00 0.00

资产支持证券投资收益 0.00 232.88

衍生工具收益 0.00 0.00

股利收益 152,091.66 2,050,960.86

3、公允价值变动收益 -2,178,088.69
-5,833,610.60

4、其他收入 0.00 2,582.88

二、费用 4,936,203.99 15,360,377.79

1、管理人报酬 1,931,100.72 6,702,352.08

2、托管费 312,946.47 1,086,156.42

3、销售服务费 0.00 0.00

4、交易费用 123,081.01 574,253.26

5、利息支出 2,530,916.81 6,880,247.24

其中：卖出回购金融资产支出 2,530,916.81 6,880,247.24

6、其他费用 38,158.98 117,368.79

三、利润总和 12,042,749.79 47,121,615.40

3. 所有者权益（净值）变动表：

日期：2016 年 10月 1 日至 2016 年 12月 31 日 单位：元

项目

本期金额 上期金额

实收基金 未分配利润 所有者权益 实收基金 未分配利润 所有者权益
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一、期初所有

者权益（基金

净值）

971,383,347.97 139,408.20 971,522,756.17 984,737,172.38
-7,542,888.50

977,194,283.88

二、本期经营

活动产生的

基金净值变

动数（本期净

利润）

0.00 12,042,749.79 12,042,749.79 0.00 16,451,317.79 16,451,317.79

三、本期基金

份额交易产

生的基金净

值变动数（减

少以"－"号

填列）

-30,637,030.28
0.00

-30,637,030.28 -13,353,824.41
0.00

-13,353,824.41

其中: 1.基

金申购款 276,885,000.00
0.00

276,885,000.00 346,237,063.36
0.00

346,237,063.36

2.基金赎回

款 -307,522,030.28
0.00

-307,522,030.28 -359,590,887.77
0.00

-359,590,887.77

四、本期向基

金份额持有

人分配利润

产生的基金

净值变动数

0.00
-8,359,149.78 -8,359,149.78

0.00
-8,769,021.09 -8,769,021.09

五、期末所有

者权益（基金

净值）

940,746,317.69 3,823,008.21 944,569,325.90 971,383,347.97 139,408.20 971,522,756.17

五、集合计划投资组合报告

1. 资产组合情况：

2016 年 12 月 31日 单位：元

项目 期末市值 占期末总资产比例

银行存款 20,441,060.56 1.63%

清算备付金 1,109,248.05 0.09%

存出保证金 0.00 0.00%

股票投资 0.00 0.00%

债券投资 1,045,709,128.31 83.50%

资产支持证券 149,803,123.29 11.96%

基金投资 0.00 0.00%

理财产品投资 0.00 0.00%

股票质押权 0.00 0.00%

买入返售金额资产 0.00 0.00%

应收股利 0.00 0.00%

应收利息 35,321,282.00 2.82%
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应收申购款 0.00 0.00%

其他应收款 0.00 0.00%

证券清算款 0.00 0.00%

资产合计 1,252,383,842.21 100.00%

注：由于四舍五入的原因，期末市值占期末总资产比例的分项之和与合计可能有尾差。

2. 报告期末按市值占集合计划资产净值比例大小排序的前十名证券明细

证券代码 证券名称 数量 市值 市值占净值比

135416 16 星城 01 550,000.00 55,000,000.00 5.82%

135345 16 柳投 02 520,000.00 51,983,920.00 5.50%

118582 16 铜仁 02 500,000.00 49,981,924.65 5.29%

135217 16 昱达债 440,000.00 43,932,900.00 4.65%

145054 16 黔西南 400,000.00 40,000,000.00 4.23%

SG5275 16 株国投 350,000.00 35,000,000.00 3.71%

F80058 15 兴堰投资债 300,000.00 30,927,000.00 3.27%

119182 星美 05 300,000.00 30,803,123.29 3.26%

114024 16 昆发 02 300,000.00 30,000,000.00 3.18%

131670 上实租赁 A10 300,000.00 30,000,000.00 3.18%

六、集合计划份额变动情况

本集合计划在本期份额变化如下：

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额

971,383,347.97
276,885,000.0

0
307,522,030.28 940,746,317.69

七、重要事项揭示

1. 本报告期内本集合计划管理人的总经理和托管人的董事长、总经理未发生变更。

2. 本报告期内本集合计划管理人投资主办未发生变更。

八、备查文件目录

1. 本集合计划备查文件目录

（1）《浙商汇金增强聚利集合资产管理计划说明书》

（2）《浙商汇金增强聚利集合资产管理计划合同》

（3）《浙商汇金增强聚利集合资产管理计划托管协议》

（4）《浙商汇金增强聚利集合资产管理计划验资报告》

（5）管理人业务资格批件、营业执照

2. 查阅方式

公司网址：www.stocke.com.cn

客服电话：95345
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投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人浙江浙商证券资产管理有限公

司。


