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山东博汇纸业股份有限公司 
关于对上海证券交易所问询函的回复公告 

 

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

 

山东博汇纸业股份有限公司（以下简称“公司”）于 2017年 2月 23日收到

上海证券交易所（以下简称“上交所”）出具的编号为“上证公函〔2017〕0197 

号的《关于对山东博汇纸业股份有限公司相关产品提价事项的问询函》（以下简

称“问询函”），详情请见公司于 2017年 2月 24日刊登于《上海证券报》、《中

国证券报》、《证券时报》及上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）

的临 2017-012 号公告。公司已向上海证券交易所进行书面回复，现将相关回复

公告如下： 

一、上述研报称，公司近期多次发布相关产品提价通知。其中，2 月 24 日，

公司铜版卡纸、白卡纸、食品卡价格上调 300 元/吨；2月 20 日，公司双胶纸品

价格上调 500 元/吨，轻型纸价格上调 500 元/吨；2 月 13 日，公司双胶纸价格

上调 300 元/吨，轻型纸价格上调 300 元/吨；1 月 16 日，公司铜版卡纸、白卡

纸、食品卡价格上调 300 元/吨。请你公司核实并披露上述产品提价事项是否属

实。如是，请进一步核实上述产品提价对公司的影响，以及公司是否按规定履

行了相应的信息披露义务。 

回复： 

（一）提价事项的核实以及对公司的影响 

公司经向销售部门核实，自 2017 年 1 月 1 日至今公司因产品成本上涨等因

素，向公司下游客户发布产品提价通知情况如下： 

序号 通知日期 提价金额 提价产品 

1 2017年 1月 14日 300元/吨 铜版卡纸、白卡纸、食品卡 

2 2017年 2月 12日 300元/吨 双胶纸、轻型纸 



 

3 2017年 2月 16日 200元/吨 护面纸、芯纸、瓦楞纸 

4 2017年 2月 20日 500元/吨 双胶纸、轻型纸 

5 2017年 2月 22日 300元/吨 铜版卡纸、白卡纸、食品卡 

受原材料等成本上涨因素及纸行业市场环境影响，近期国内主要白卡纸、双

胶纸、轻型纸生产企业连续发布产品涨价通知，公司顺应市场变化对相关产品销

售价格进行调整，相关纸产品提价属于行业内普遍现象。 

2017 年 1月份，公司盈利情况如下： 

项目名称 金额（万元） 

营业收入 60,962.49 

其中：主营业务收入 60,506.58 

营业成本 48,568.04 

其中：主营业务成本 48,204.69 

营业利润 5,860.89 

归属于母公司的净利润 4,148.37 

上述数据未经审计,2017年 2月份相关数据尚未完成核算。 

（二）公司是否按规定履行了信披程序 

根据《上海证券交易所股票上市规则》第十一章之第十二节第七款之规定，

生产经营情况、外部条件或者生产环境发生重大变化（包括产品价格、原材料采

购价格和方式发生重大变化等），上市公司应当向上海证券交易所报告并及时披

露。公司因受造纸行业市场环境变化及原材料成本上涨等因素的影响，部分产品

近期价格涨幅较大，应当按照《上海证券交易所股票上市规则》的相关规定及时

进行披露。 

公司以后将加强相关法律法规的学习，不断提高自身信息披露业务素质，根

据公司生产经营情况、外部条件或者生产环境发生重大变化情况及时履行信息披

露义务。给广大投资者带来的不便，公司深表歉意。 

二、上述研报称，预计 2017 年上半年白卡纸价格将上涨到 6500 元/吨，中

性预测其单吨净利润为 828 元/吨，公司将迎来未来 2-3年的盈利向上期，预计 

2017-2018 年净利润 7 亿元、10 亿元，业绩弹性巨大等。请公司核实并披露上

述研报关于公司业绩的相关表述是否准确，并对其可实现性进行相应的风险提



 

示。 

回复： 

公司卡纸产品主要包括社卡、防伪卡、食品卡、铜版卡、液包卡、烟卡、名

片卡等多个品种，不同品种、不同克重产品的成本、销售价格均存在差异，同时

受市场供求关系、原材料成本变动等不确定性因素的影响，上述研报预测中采用

的销售价格不能反映公司真实的销售价格，对产品涨价的预测也存在较大的不确

定性。 

公司净利润受产品产销量、销售价格、原材料成本、期间费用、营业外收支

等多重不确定因素的影响，尤其近期公司部分原材料（针叶浆、阔叶浆及美废等）

价格涨幅较大，同时运费、人工成本也有不同程度上升，对公司产品盈利情况的

预测应当充分考虑上述成本上升带来的影响。鉴于上述因素的不确定性，公司目

前无法对未来 2年的营业收入及净利润水平做出准确预测。公司对上述研报预测

2107年上半年白卡纸单吨净利润为 828元/吨、2017-2018 年净利润 7亿元、10

亿元表述的准确性无法做出判断。 

风险提示：  

上述研报中对公司 2017 年上半年白卡纸价格、单吨净利及 2017-2018 年净

利润的预测完全是研报出具机构自己的分析预测，公司未对其提供任何关于产品

价格及单吨净利的数据信息，不能代表公司未来真实的经营情况，请广大投资者

注意投资风险。 

三、请你公司核实并披露，近期是否接受过与上述产品提价事项相关的调

研或采访，以及接受调研或采访的具体情况。 

回复： 

（一）现场调研情况 

2017年 1-2月，公司共接待投资机构现场调研 4次。 

（二）参加机构调研的人员 

公司董事会秘书刘鹏、证券部罗冬。 

（三）公司 1-2月份机构调研清单： 

调研时间 调研方式 调研对

象类型 

调研对象 



 

2017年 2月 8日 实地调研 机构 西南证券、中银国际、诺安基金、吉富投资 

2017年 2月 9日 实地调研 机构 

申万宏源、兴证资管、万家基金、广发自营、

中信资管、巴沃资产、长信基金、彬元资本、

万吨资产、博时基金、双安资产、诺安基金、

弘尚资产、永安资产、财通资管、新价值投资、

中金财富研究、华夏基金、第一北京、安信基

金、海富通基金、熙玥投资、申万菱信 

2017年 2月 12日 实地调研 机构 

银河证券、华夏基金、农行汇理、长城资产、

光大永明、九泰基金、东兴证券、华商基金、

北信瑞丰 

2017年 2月 14日 实地调研 机构 

兴业证券、银叶投资、东北证券、东方证券、

广州金控资产、信达证券、华融基金、竣弘投

资、晓漠投资、长江证券、招商证券、建信基

金、柏恩投资 

（四）调研主要内容概要 

1、董事会秘书介绍公司基本情况 

公司成立于 1994年，2004年在上海证券交易所上市，是一家专注于造纸的

上市公司，目前公司注册资本 13.37亿元，主要产品包括卡纸、文化纸、箱板纸、

石膏护面纸和瓦楞纸，其中卡纸产能 140 万吨，文化纸产能 15 万吨，箱板纸产

能 15万吨，石膏护面纸产能 15万吨，瓦楞纸 8万吨。公司主打产品为卡纸，品

种包括社卡、防伪卡、食品卡、铜版卡、液包卡、烟卡、名片卡等。 

2、互动交流主要问题 

 （1）公司的主要产能分布及利用情况如何 

目前公司有山东淄博和江苏大丰两个生产基地，全资子公司江苏博汇纸业位

于江苏大丰拥有卡纸 75 万吨的产能，剩余部分都分布在山东。公司目前产能利

用情况良好，2015 年度公司实现产量 180.83 万吨，销量 181.10 万吨，产销率

达到 100.15%，其中主打产品卡纸产量 126.73 万吨，销量 128.02万吨，产销率

达到 101.02%。公司除正常检修停机外基本上满负荷生产，2016年度预计产量将

突破 190 万吨。 

（2）公司 2016 年业绩增长的主要原因 

2016 年公司业绩增长的主要原因是公司主要产品销售价格同比上涨，同时

公司通过调整产品结构、优化生产工艺，产品产销量有所增加。随着江苏博汇一

期 75 万吨卡纸生产线的投产，公司现拥有 3 条卡纸生产线，可以更为灵活的安

排生产计划，减少了产品调整所带来的损耗。另外江苏博汇位于江苏省盐城市大



 

丰港区，更靠近南方市场，区位优势明显。 

（3）公司主要的销售模式 

公司采用经销和直销并重的销售模式，经过近 20 多年的发展，公司积累了

一批优秀的经销商。同时公司在全国各地设有 38 个销售办事处，直销的方式更

容易了解客户需求和市场变化情况。 

（4）造纸行业普遍涨价的原因及持续性 

造纸行业产品价格上涨的因素是多方面的，包括市场供求的因素、成本上涨

的因素及环保因素，国家加大环保治理力度，淘汰落后产能，为造纸行业的健康

发展奠定了基础，具有规模优势、环保优势的大型造纸企业的市场竞争力得到加

强。公司产品价格的上涨是在国内纸品价格普遍上涨的大趋势下，影响产品价格

的因素很多，国内造纸行业能否延续涨价趋势最终还是要市场来决定。 

（5）公司成本构成及盈利情况 

公司产品主要成本包括原材料、人工、能源及其他制造费用，具体比例可参

考公司 2015年度报告董事会讨论与分析章节中的成本分析表。 

公司于 2017 年 1 月 26 日发布了业绩预增公告，预计 2016 年度实现归属于

上市公司股东的净利润与上年同期相比增加 375%到 420%。原因主要是公司主要

产品销售价格同比上涨，同时通过调整产品结构、优化生产工艺，产品产销量有

所增加。公司 2016 年产品盈利情况目前尚未得到相关财务数据，可关注公司将

于 3月 31日披露的 2016年度报告。 

（6）公司目前产品价格及是否继续提价 

公司产品品种繁多，同一个品种不同克重、不同用途或不同地区的销售价格

也会存在差异。产品价格主要由公司销售部门根据市场情况随时做出调整，目前

尚无法做出判断。 

（7）公司目前主要竞争对手有哪些、市场占有率如何 

公司主打产品为卡纸，主要竞争对手包括 APP、晨鸣、太阳等，公司目前卡

纸产能 140万吨，市场占有率大约在 18%左右。 

（8）公司未来的规划及转型预期 

公司未来将适度扩大生产规模，向专业化、规模化方向发展。调整、优化产

品结构，在继续做强做大卡纸的基础上，充分发挥本公司的技术、管理和营销优



 

势，提高产品附加值，提升本公司经营业绩，降低经营风险。同时加大环保投入，

减少废水排放，构建装备先进、生产清洁、增长持续和循环节能的现代化企业。 

目前，公司尚未考虑产业转型问题。 

（9）公司如何应对造纸行业周期性的风险 

公司全体干部、员工将继续发扬“自强不息、海纳百川、挑战极限、追求卓

越”的企业精神，坚持“技术领先、成本最低”的经营理念，进一步细化目标管

理，转变管理思维模式，促进产品结构优化和转型升级，加强工业信息化建设，

通过信息化、智能化的应用进一步降低企业成本，规范企业管理。同时坚持以市

场为导向的销售服务理念，强化对终端客户的服务意识，以服务换市场，提高企

业的核心竞争力。 

四、请你公司按规定填报与上述产品提价事项相关的内幕信息知情人名单。 

回复：公司已按规定对上述产品提价事项的内幕信息知情人进行填报备案。 

五、特别提示 

公司在此提示广大投资者：本公司发布的信息均以在《上海证券报》、《中

国证券报》、《证券时报》及上海证券交易所网站（http://www.sse.com.cn）

刊登的公告为准，敬请广大投资者理性投资，注意风险。 

特此公告。                      

 

 

 山东博汇纸业股份有限公司董事会 

                                       二〇一七年二月二十八日 


