
证券代码：002850           证券简称：科达利          公告编号：2017-001 

深圳市科达利实业股份有限公司 

上市首日风险提示公告 

 

经深圳证券交易所《关于深圳市科达利实业股份有限公司人民币普通股股票

上市的通知》（深证上【2017】146 号）同意，深圳市科达利实业股份有限公司

（以下简称“公司”或“本公司”）首次公开发行的人民币普通股股票在深圳证

券交易所上市，证券简称为“科达利”，证券代码为“002850”。本公司首次公开

发行的 35,000,000 股人民币普通股股票自 2017 年 3 月 2 日起在深圳证券交易所

上市交易。 

本公司提醒投资者：投资者应充分了解股票市场风险及本公司披露的风险因

素，在新股上市初期切忌盲目跟风“炒新”，应当审慎决策、理性投资。 

现将有关事项提示如下： 

一、公司近期经营情况正常，内外部经营环境未发生重大变化，目前不存在

未披露重大事项。 

二、经查询，公司和实际控制人不存在应披露而未披露的重大事项，公司近

期不存在应披露而未披露的重大对外投资、资产收购、出售计划或其他筹划阶段

的重大事项。公司募集资金投资项目按招股说明书披露的计划实施，未发生重大

变化。 

三、本公司聘请的瑞华会计师事务所（特殊普通合伙）已对财务报表及财务

报表附注进行了审计并出具了标准无保留意见的瑞华审字【2017】48320001 号

《审计报告》，公司 2014 年度、2015 年度、2016 年度的财务数据已经瑞华会计

师事务所（特殊普通合伙）审计确认，详见公司于巨潮资讯网披露的相关文件。 

根据上述报告，公司 2014 年度至 2016 年度的主要财务数据如下： 

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 



（一）合并资产负债表主要数据 

单位：元 

项目 2016.12.31 2015.12.31 2014.12.31 

流动资产 917,973,530.46 713,626,946.05 561,888,816.91 

非流动资产 805,240,583.93 464,146,655.20 258,650,449.94 

资产总计 1,723,214,114.39 1,177,773,601.25 820,539,266.85 

流动负债 717,438,812.80 508,210,856.65 310,410,415.70 

非流动负债 8,627,975.82 16,032,319.78 11,083,800.64 

负债合计 726,066,788.62 524,243,176.43 321,494,216.34 

归属于母公司股东权益合计 929,998,155.68 653,530,424.82 499,045,050.51 

少数股东权益 67,149,170.09 - - 

股东权益合计 997,147,325.77 653,530,424.82 499,045,050.51 

（二）合并利润表主要数据 

单位：元 

项目 2016 年 2015 年 2014 年 

营业收入 1,455,307,372.73 1,132,970,542.01 674,285,685.00 

营业利润 271,052,453.39 181,302,205.87 85,367,533.71 

利润总额 274,670,866.67 183,944,013.74 85,905,487.62 

净利润 232,616,900.95 154,485,374.31 72,523,550.14 

归属于母公司股东的净利润 232,667,730.86 154,485,374.31 72,523,550.14 

扣除非经常性损益后归属于

母公司股东的净利润 
229,604,425.22 152,209,901.16 72,086,376.32 

（三）合并现金流量表主要数据 

单位：元 

项目 2016 年 2015 年 2014 年 

经营活动产生的现金流量净额 312,291,387.82 126,622,045.60 -13,242,419.36  

投资活动产生的现金流量净额 -324,999,279.16 -159,658,289.17 -51,392,600.83  

筹资活动产生的现金流量净额 183,158,169.65 47,352,336.41  45,087,870.25  

汇率变动对现金及现金等价物的影

响 
113,613.95 -150,408.45   -172,079.83 

现金及现金等价物净增加额 170,563,892.26  14,165,684.39   -19,719,229.77 



（四）主要财务指标 

财务指标 2016.12.31 2015.12.31 2014.12.31 

流动比率 1.28  1.40  1.81 

速动比率 1.07  1.16  1.44 

资产负债率（母公司） 57.15% 49.52% 39.53% 

无形资产（扣除土地使用权后）占

净资产比例 
0.15% 0.18% 0.16% 

财务指标 2016 年 2015 年 2014 年 

应收账款周转率（次） 3.85  3.75   3.51 

存货周转率（次） 7.16  6.71    4.35 

息税折旧摊销前利润（万元） 32,949.59   22,400.45 11,879.57  

利息保障倍数（倍） 29.93   27.26 14.70 

每股经营活动的现金流量（元） 2.97  1.21 -0.13 

每股净现金流量（元） 1.62  0.13 -0.19 

四、财务报告审计截止日后的主要财务信息及经营状况 

财务报告审计截止日后，公司经营情况稳定，主要经营模式、经营规模、产

品/服务价格、原材料采购价格、主要客户和供应商构成、税收政策以及其他可

能影响投资者判断的重大事项，均未发生重大变化。公司所处行业及市场处于良

好的发展状态，未出现重大的市场突变情形。 

结合行业发展趋势及公司实际经营情况，公司预计 2017 年 1-3 月可实现营

业收入约为 33,584万元至 36,936万元，较上年同期的变动幅度为 3.21%至 13.51%；

归属于母公司所有者净利润约为 4,137 万元至 4,550 万元，较上年同期的变动幅

度为 4.23%至 14.63%；归属于母公司所有者净利润（扣除非经常性损益后）约为

4,100 万元至 4,500 万元，较上年同期的变动幅度为 3.12%至 13.18%。 

总体来说，公司预计 2017 年一季度业绩较去年同期保持稳步增长，与去年

同期相比不存在业绩大幅下滑的风险。 

上述业绩变动的预测，只是公司的初步预测。若实际经营情况与公司初步预

测相比发生较大变化，公司将根据实际情况及时进行披露，请广大投资者谨慎决

策，注意投资风险。 

五、本公司特别提醒投资者认真注意以下风险因素： 

（一）客户集中风险 



公司下游应用领域锂电池电芯行业、汽车行业均存在市场份额较为集中的特

点。本公司实行重点领域的大客户战略，通过与大客户的紧密合作实现了公司的

持续快速发展，但同时亦形成公司客户集中度较高的情形：2014 年度、2015 年

度及 2016 年度，公司向前五名客户的销售额占当期营业收入比例分别为 86.84%、

86.34%及 88.47%，其中来自于比亚迪的销售收入比重达到 62.44%、50.63%及

38.35%，占比较高，虽呈下降趋势，且 2016 年比亚迪已不是公司第一大客户，

但倘若比亚迪自身的经营情况及市场环境出现重大不利变化，将在一定程度上引

起公司的经营业绩波动。 

公司主要客户均为业内知名企业，其资金实力雄厚、财务状况稳健，公司与

上述核心客户保持了相互扶持、协同发展的战略伙伴关系，合作关系持续、稳定；

公司自身已成长为锂电池精密结构件领域具备一定影响力的领先企业，并成为下

游高端客户的首选合作方之一。但未来若本公司多个大客户的经营状况同时产生

大幅波动，或比亚迪的经营状况发生大幅波动，且上述波动导致核心客户对公司

产品的需求量或采购比例大幅下降，或未来公司的各项竞争优势不再维持导致与

主要客户交易不持续、产品被其他供应商替代，将对本公司经营业绩产生重大不

利影响。 

（二）动力锂电池精密结构件业务增速放缓的风险 

公司依托便携式锂电池精密结构件业务领域累积的优质客户资源、锂电池精

密结构件和汽车结构件两部分业务的技术交叉融合、研发及生产方面的早期战略

布局等优势顺利切入动力锂电池精密结构件领域，占据了领先的市场地位。目前

公司在动力锂电池精密结构件领域已形成较大的生产和销售规模，2014-2016 年

公司动力及储能电池精密结构件销售额分别达到为 2.02 亿元、5.79 亿元、9.34

亿元，复合年增长率达 114.91%。2014 年度、2015 年度及 2016 年度，动力及储

能锂电池精密结构件业务收入占公司主营业务收入的比重分别为 30.02%、51.15%

及 64.15%，产生的毛利占主营业务毛利的 47.22%、62.83%及 71.85%。 

但是，一方面，应用于新能源汽车的锂电池生产工艺尚未完全达到成熟，部

分工艺环节仍在持续优化和改进过程中；另一方面，虽然新能源汽车系近期及未

来一段时期各国推广的重点，我国亦出台一系列鼓励政策来支持相关行业发展，

但对比传统燃油汽车，新能源汽车量产车型仍较少且销量相对不高。因此，未来



如果新能源汽车因在性能及技术瓶颈方面未能实现突破、配套充电及储能设备难

以普及、成本压力引致销售价格过高等原因使得销量未及预期，或是发生其他行

业突发因素导致市场需求量降低，均有可能影响到本公司下游核心客户的销售业

绩，以及公司动力汽车结构件业务的总体布局，使得动力锂电池精密结构件业务

增长低于预期。此外，随着动力锂电池相关产品和技术逐步发展、成熟，公司动

力锂电池精密结构件业务的毛利率水平也可能呈逐步下降趋势。 

（三）产品毛利率波动风险 

公司锂电池结构件产品包括动力及储能锂电池结构件和便携式锂电池结构

件，2014 年度、2015 年度及 2016 年度，锂电池结构件业务的毛利率分别为 33.49%、

31.90%和 32.81%，整体呈现一定的波动。 

关于动力及储能锂电池结构件业务，前期由于市场刚起步、公司作为行业中

少数优质供应商之一议价能力较强、主要客户对公司前期研发费用补偿等因素，

毛利率较高。随着动力锂电池市场规模的迅速增长，相关行业日臻成熟，市场需

求逐步释放，公司为进一步加强与主要大客户的合作关系，可能相应调低销售价

格，毛利率也随之波动。2014 年度、2015 年度及 2016 年度，动力及储能锂电池

结构件毛利率分别为 41.76%、34.19%及 34.15%，总体来看，随着行业的逐步发

展，虽然毛利率逐步趋于稳定，未来还可能存在波动的风险。 

关于便携式锂电池结构件业务，随着下游便携式锂电池电芯厂商的竞争日趋

激烈，相关产品价格及毛利率均有所下降，公司作为电芯厂商的结构件提供商，

其利润空间亦将受到一定挤压。2014 年度、2015 年度及 2016 年度，其毛利率分

别为 23.34%、21.67%及 22.39%，呈现一定的波动。此外，若公司的便携式锂电

池销量持续下滑，各单位产品分摊的固定成本增加，毛利率亦存在下降的风险。 

总体而言，随着锂电池结构件的市场规模迅速增长，虽然相关行业日渐成熟，

但未来公司锂电池结构件业务毛利率可能仍存在波动的风险。 

（四）募集资金投资项目风险 

1、募集资金投资项目不能获得预期收益的风险 

本次募集资金主要投资于惠州、深圳、上海、西安四地“动力锂电池精密结

构件扩产和技改项目”、“锂电池精密结构件研发中心建设项目”、“新能源汽车结

构件厂房及综合楼项目”等六个固定资产投资项目，项目建设完成并启用后，将



显著推动公司产能、产品品质和客户服务能力的提升，并为未来的持续增长奠定

技术工艺和研发基础。 

尽管上述项目系公司基于对当前经济发展水平和发展速度、市场环境、行业

发展趋势，以及公司现有技术水平、管理能力、客户订单和未来预计产品需求严

密分析的基础上，综合考虑市场前景与政策变动预期后作出的慎重决策，但上述

项目的经济效益指标为预测性信息，若未来市场需求或行业技术发展方向发生重

大变动、行业竞争加剧等情况发生，则可能使得募集资金投资项目无法按计划顺

利实施或未达到预期收益。此外，项目实际建成或实施后产品的需求量、销售价

格、生产成本等都有可能与本公司的预测存在一定差异，因此项目预期效益及其

对公司整体效益的影响具有一定的不确定性。 

2、新增折旧摊销影响公司盈利能力的风险 

本次募集资金主要投资于动力锂电池精密结构件扩产和技改项目以及研发

中心建设项目，需要购置较多单价较高的生产设备、研发和测试设备、分析及设

计软件等，项目建设完成后，固定资产、无形资产及其他长期资产折旧及摊销金

额将有所增加，从而对本公司利润造成一定压力。 

本次募集资金项目投资依托公司现有客户及已形成的技术、产品优势，预计

将产生良好的经济效益，但同时，考虑到扩产和技改项目实施后公司产品销量将

逐步提升，1-2 年内相关产能利用率难以达到 100%，因此短期可能出现折旧及摊

销费用大幅增加、但收入增长速度及增长规模相对延迟的情形，从而可能对公司

短期业绩产生负面影响。 

3、净资产收益率被摊薄的风险 

2014 年度、2015 年度及 2016 年度，公司加权平均净资产收益率（按扣除非

经常性损益后归属于公司普通股股东的净利润计算）分别为 15.92%、26.41%及

29.62%。本次发行完成后，公司净资产规模将有较大幅度提高，而募集资金从投

入到产生效益有一定的建设及运营周期，因此，本次发行后在一定期限内，预计

公司净利润增长幅度将小于净资产增长幅度，从而导致净资产收益率较以前年度

有所降低。 

（五）公司未来规模迅速扩张引致的管理风险 

报告期内公司业务发展情况良好，经营业绩逐年提升，2014 年度、2015 年



度及 2016 年度，营业收入分别为 67,428.57 万元、113,297.05 万元及 145,530.74

万元，归属于母公司所有者的净利润分别达到 7,252.36 万元、15,448.54 万元及

23,266.77 万元。本次发行后，随着募集资金投资项目的实施，公司资产、业务、

机构和人员将进一步扩张。 

本次募集资金项目建成后，公司将面临资源整合、市场开拓、技术开发等方

面的新挑战，带来了管理难度的增加。虽然公司在发展过程中建立起了较为完善

的管理制度、健全的组织结构以及规范的法人治理结构，积累了丰富的经营管理

经验，并依托较强的研发能力具备了快速响应订单的能力，但仍然存在现有管理

体系不能适应未来公司快速扩张的风险。倘若上述情况发生，公司的经营业绩将

受到一定程度的影响。 

上述风险为公司主要风险因素，将直接或间接影响本公司的经营业绩，请投

资者特别关注公司首次公开发行股票招股说明书“第四节风险因素”等有关章节，

并特别关注上述风险的描述。 

敬请广大投资者注意投资风险，理性投资。 

 

特此公告。 

 

深圳市科达利实业股份有限公司 

董  事  会 

2017 年 3 月 2 日 
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