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WGORBAT B VL, 2016 4 6 HIRAIN &7 Al Z P sk Gy IO B B
2015 A1 2016 4F bARELEN ST, HigR)E 3 7y 5,538.34 57 CHIRR A kI
BUBh AR AR A1 3,629.69 J5 0 (CRAH ), 385 & J5 th i i e 0o A
& RIS 97,300 5T

(2) ARZZEUFEIEBSHAGET AR, TMEEHEHAN 2016 4 9
H 30 H, SZBR3Z i BEFE 2017 48, FFOAE R 2016 ST RENSHKER,
A/ MB R BA SE M

AR Gy AR (R 2% o s A R, A IRAE 5 A0 A5 B 100%/1%
BURTAS (A ml, VP SEEH A 2016 45 9 H 30 H, sehrss #Inf [P 7E 2017
Fo 2016 P, FRONEERIH CRIKIZEN (ZEBEIEME) R
RUF, 2016 4F 7 Hile (=EBEFAL) HR/KIERE T 2,500 /5 I6HFREL IR FR R IT AL
B, WFONE RIS RS T A TTER, O NG R 2016 4T kS
WRAR . MR ARG BT 55, PO NS B 2016 44 ESLHNFRAES 5
i35 5 @ T B & g #9 R 7,751.65 376, A HE 2015 4E [A] L8 K 39.96%,
2016 F T A 4E S A 4,121.96 J170, AHEE 2016 4F EAPEAFEIAEEIE K 13.56%.
AR G AR AR L TF O NAS S BTIRAE B BEARAS B B (E 222 11.51%,  fliiE /M
T BA A,
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2. RRABEARE, RRZGHER. FRACRERLSREE T AR T b5
METRAE, WSTR R I AT BERMEA R

(1) 2016 4¢ 8 A HIBAURE 1L R 5, RIBMMERIHE— PR EAHHREA
AIER VIE hilliEHI R R e, RHE R BELR

2016 4 8 J HYBIBUFLLE KI8T, ARAREIIAS I3t — PR AU BT N9 dF
% VIE Prslizil i i n st &, AMAEAR, S NRKHE 7T E R
BN, Bk, @87 WE, 2016 F 8 H BB L K B O A5 2 AR
FAEAFAE € KT i

(2) RRZ G AR FRACEAB T WS REAE, BSRERKBK,
EFE - RIR T HR/NB R A 2

AIRAE G AR B AL A TG I AR MK . TR0 N5 S 2016
L 2017 4F. 2018 4FAN 2019 FEE I M S5k & P HNBR AR S F AL A 5 H R T REA
w] T & 1 RE s AT 7,300 576, 9,300 /6. 11,600 J5 oAl 14,075 75
TGo WIFFO NG BB FNEMR T L& E S, WHRR, HadoRui (&
FIFCAME O B2 58 5 5t 1n) b AR T AME s 2RV SR i Wik, b
T KERIFRI A T 100% AT A I, an RIBE AR T SAMESAE,
FRFH AR AL AT ) T2 A B P B M o ARIRAE 5 DR B R AL 7K
T BT LS W& 5T, B RESFIEN 42,275 Jio6, SRR
GAEN HILL By 38.96%, H S # 51 ABECR, (HFR R T/ NRARF

BT 385 5E UG AE Gy 7 K 7 AR KRR ML S M SRR AR AN 7], A%
TG SEORIT . AT M EEAS 5 SukiE SAME e, ik 2016
G 8 FBERUELE KA R (1752 5 A5 48 97,300 3 0 H: & B F B LL GBI 5 5w
PR G B SR T R AL B & B R L = .

3v M T AR, RKR 5 PG ETT AR FRILFFTRB R
3 BB K 80E

2016 F 8 HHIBBUFL 1L g5, HLIBLE T AT, ST AA B
stk
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AR Gy b1 i 2w LURAT B fr S S Bl 07 sSOAT, Her et x4 o
bt 70.32%, HlaXt i 47 bk 29.68%, (RIS 5558 5 % 5 HUAR R A o e Bt 1 ety
B 2. o, BRI T AR B AR AL B RS BB R BAT K R BUE
W, HAEARUAR AT RAT NI B0 B REZ Bty BB et B 2 = 51 H
(DR R AEF RUE) IEASEE: AL 36 N i By DR, BiRdbEE
17 5e SR IEAT R SR ME AR 2 H

Ik, 2016 5 8 F (AU L1 B3 B2 5 A IRAE By Kt SEAS O AN AL, 2016
F 8 H MU LE S 1 Bt B ARG (E 5 A IRAZ Al EEAFAE R B PE R &= A 1

4. AEBHIBHTHY, 2016 4 8 H KIBAFL L KR RWAE T HLAEBHZ
AL, TR 5 BAE T FO NGB 100%BAL, B G AR 517 4E 3k
BRI

2016 4F 8 H BUBIBUFL L KI5 RIS T IFONE S BAL AR &
FAbTF oo NG B AZEIA. T H A BN SR 5 B AU NBZR A L,
X BA LB, 2016 4 8 H HYBIBUFE LE K48 B0 T AR A 5y A LA AE A
FERIBE

Zi b, ARG I LE 2016 4F 8 H IOBURe LE J 1 Bt B AR A5 B I I B %<0
11.51%, IE MBI o AR G AU /INEHEAE B R NS 5 16 s ANA], A
1227 2016 S NP SUE AR, I HEELL 537 74&dH 7 BON7E 7 kSt
AMETUE, FTRAS B G X A B I BUE I, k4t 2016 4 8 H B #ikAH
HEAR RS Sy A AR AR IR A, BRI AR IR AE 2 AR Al /D g T B & B

LA CAh el e B AR SV L oAb, Thd
MERBBIE =555« W5 Bl A R A B EIF OL 2 (=) RIRZ S
552016 4 8 HBULLE I A LG, VEANA FT3bK  J R A B

(Z) AR HMEES 2016 4 9 A BN T2 A A BEAEHR TR 0E
. BRAGHRAR, AEeRAWHE, BRZESGESHER. RE&AES
THEEEFBRAAR, MEZRAFEEME

AR G At E S 2016 4 9 H G JT & 2 "l BRI E D T2 5 1E 5. H
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HIAFRHIANE, ATe4BAT M. #EAh, 2016 45 9 H BIAHISAIR 4 H8 A
B, WHNGUSEI LR W, AR 5 X i i 2 7] DURAT AR b 3o
Bl 7 AT TR 2% 58 2 % J7 B R A e i i 17 et B 224k I HLJA R
HraR AL A TG &, K 2016 4F 9 7 B -5 A kA8 G AER T 3K
W R HETT R ABRAARE, AEZERAEG &N, Aot h:

1. XREHER BRAREKAR

FRHI 7] 2008 4 2 H WAL 2 I 3 BN FHNL 55 AT LM EIEE
TECo P G ST AP A6 38 H AL A R XURE s SEIL 1 sl sk AR R o BT I AR
A AR Gl A PO R R BAR . RAFIRJERT R LGS B R &R, A
. B K C-1 R3EAM% % A4 7T 2008 4E 12 A, 2009 4 5 H Al 2011 4 10
JY IR T 2 2w A1 56 1 1 75 2SI A 1 2 ) () [ He % %

2016 5 7 H, B THIA RIS Sk S RO LT, 25
LA RN R R IR  RATANE S, A AR . B A BB N R 541
BB NI, 25T 7 OF o NME B EAREZR YL I TI12 A w] R s A
KIBR = LHEFZ I RS2 7 521k Kaixin001 Brfpt Lo A M 2% K It L
X1 2% 100% A, FA FH AU Lk AT [R5 A 58 N BT )T 2 28 w] 2 it
S BBty BT 5 [ R K 5 sUAE B AN B NSRBI o 25 TR Z15E . A BEBE41
BB NABTAEAR B A 2 i SEBAR MY, B %8 K C-1 BB AMSE BT 7003 LA
IABLB AR Y, B MRS SR 525 18 1 BN B DT I IR A, BAT & HEE

i N RARAT A1 2016 4F 9 H 1 HAUTIRAMC AT A R M2 ]
#r, 2016 4 9 H AN TE N [ FF 8 24 & 4%k Bz 31 A7 3 36,727.81 J3 TG
F B3] Kaixin001 [a] b5 2 7 4% LEFF O N X 28 K2 T 0o 9 2% 10006 I AN S 3%
it 1,571.79 Ji oA T3 mt, LA 2016 4E 9 H [MIART MY R H A 24
) AL LE A5, 8 24 ] 100% AU B (1 ki 2y 83,025.92 J3 7T, SGARIRAE bt
22 \) 100% B EAT I ZE 0y 25,474.08 T3 7T

TF 800 7] R AR BT A% 85 AR SE IR A, 47 EH B T IR AR &
V55 R AR« N T8 4 T UE BT 1) o A DA RO HE L2 PR PT AT 18 S T A9 S5 DR 3R
I 2 7 R U VT I A S B AR B NIR s, A G AR N T 8 A F SR
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46.13% BB ; A IR AE 5 11 AT H 5 b T 2 =] 70 SR8 sl e i b ey 18 e 41
Al SRIFFSAE el SRTH A SFFEEa B Re 1, AR S UIT O NG
2 100% ALK Pt 25 R N 225 A 5 5 5 i i e 1K), 8 %58 T IO ANE R
HIA S5 IR B BTUL SRR E T AE AN RE /1. RIE, IR S T 5
H AR K 5 A IRAZ 5y BATRRANE AR, PIIRAE 5 % LIS A e A A AT LE
.

2. TR B IRAZARTERAR, W AR EH
(1) PSR PA AR

AIRAZ Gy, 28GR T7 AT RO AL 5 B A0 T 22 =] et A 2> . 2016
F9H, IFE AT RIEBIAME T NIy, SAMBR AU adlae iR 1. %E
BB A B B ash a2 =) et B A e fr B 2 HERI BR 1, PIT sk B4
X R A& I BIOME B A A S k. BRI, JT 22w et [ I s b A R -5 A
AL Gy R N ASE AR LEAF AR I s LT 4

(2) 22 Gy e A Bt i R XU 7R FELAS [

RUAZ Gy, RSB AR AL R T ERAS 5w B A b Skas 55, b & i 3
B, FTERAC Gy R 75 AR AME THAT AR o 45 T 584 B8 AR X I 4
e Bt g XS AR FEL R 1 5 DRI L ) 8 24 mASHEAH A A RS By Al A A LR A
.

AIRAE 5y VN ST 222 7] 2016 4 7 H JBcAR [ 25 2848 5 44 0 D e i AR 3R,
HBAT TR EHRSFRFRET, WIRZ SRS # T M HALEER
%

i bPriR, ZEHERIARNAL S 2016 4F 9 H [l T 2 2w B Al
EHHTRZSKHER BRI R, A5ga BAa Lk, Rsg s Ex g
RS AR FE AT T AR B AT R ANR], AR Al E S 2016 4 9 A [T & 2 7]
BARGEAAAE — B 2 R B A A Bk

LA A e ik 2 AR Hm MU SO ARIEEAE B2 <1 VIE
PR R A A SRR ER\ (21D VIE PR SR IR R\ B oM A7y el A
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SULHIBOERE (1D Bish Ay 1,

[FIAT ML AT EEAZ S AR (K B AR T DL 0 R R s -

= BRI TR SN B, R BEA R SR G

HRHE 2014 LK A e bl 2 w0 W9 28 T XRAT ML AR 158 5 RIS L e it

THMEEREH | ZEIHBT
Fs | Wer | ik | PMEERER M#E | FEFEET | £EET
BZ BE
1 KM | Z48000F | 2015/12/31 5.31 14.61 14.61
2 KA | BEzMLs | 2015/12/31 15.64 13.50 13.50
3 WL SR | BUMEE(E | 2015/11/30 11.53 17.06 17.06
4 SEEIAER | sEEMEA | 2015/9/30 123.93 15.89 15.89
5 WM | FEAETT 2015/9/30 19.70 18.89 10.63
6 Haysse | EAMZ | 2015/9/30 13.60 13.10 13.10
7 KR, | B2 2015/7/31 74.14 12.16 9.35
8 R E L | fE M E BN 2015/7/31 24.11 14.50 9.56
9 FHEFET | £ R | 2015/6/30 13.91 17.78 12.70
R R s 33.53 15.86 15.86
10| @R FIHE R 2015/5/31 9.18 11.02 11.02
11 | &FFHE | MMOGA 2015/4/30 451 11.10 11.10
12 | Pt | R ERFE 2015/4/30 43.25 14.21 10.60
13 | B | fEEM L 2015/2/28 22.25 13.64 13.64
14 | =HhEE | BEEEH | 2014/10/31 33.75 11.92 9.17
15 | BEAM: | FEEHE | 2014/10/31 28.03 13.97 11.17
16 | EHEE | BEML% | 2014/7/31 13.19 14.06 10.75
17 | BEREN | B 2014/6/30 16.22 13.98 8.34
18 | WeEiltn | B 2014/5/31 22.31 12.60 12.60
19 | #W4EEE | KBER 2014/4/30 31.44 15.00 15.00
20 | HUCCi | B EE) 2014/3/31 27.86 12.50 10.00
21 | HoCfREE | BEAEE | 2014/3/31 28.72 17.62 13.15
A] L R HFI1E 28.00 14.32 12.22
FLANEE 16.58 | 14.86/14.00 11.67

L BBV T % AT H R BT A F A SO
WE 20 PPAGEEAE H TR T B AR =AR A T 100% LI5S 2 W ks AR A B 7 b SR
SV B — AR U R
3 ACBIHFTEF T & =Fr I AR 100% B BURIAE 5 M A b R 58 7= 3 7 TR AR 5

e H TR B R A TR 5

E 4 THFR=PRIIA ] 1000 A 5 i bR (1 537 VAl 2 v H & 9F D23 )& T 6

P A AR B BT A i KT

5 T NE BAKAZ G A XS B 2016 AR AV AE A S SE I AE CRZEH 1)

BT 2 30 N 14.86 140 14.00.
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B PR, ARG IO N E BT 3 B BT FAT AT ELAE 5 i i
SEEME: AR REH ISR, TR0 NG R 2016 AT BR ARG B AR
w5 VA JE T REAF BT 1B A 7,751.65 JioG, AIRIE BB R 2016 4F L5512
P T B 2608 14.00 5, XN 2017 4 A4 VE 4 FE 1 T 208 9 11.67 1%, 13
CF AT AT Ee g 5 T B SF3ME, AR RS AR B A B

PAEAAE CAb e B AR BB I F A m BPEE KE IR
“T EHHESKNAEIRE G VGG EEACE B A etk i\ (0D 5 EN EIA T
PEIP A3, AREZ 5y e iy 55 Al B A 5y ELAE R 15 D07

Wy FAPAERERRL
ZeR%A, JRSLI SR ATV A -

(—) 2016 4 7 H, FEMifs. art ABARO S R FRAL S . SR LT
ONE BB, RIFONGEBIRER VIE WS fil Bk 1 72 o 1 P 58 A R 2
JEA GG AR AT AT 9008 Al JFORIE IS T & 2 7] SERR A A e A 5 N VR
STt AR BB AR H AU EE RO 22 225 010 N5 B 517K i
WrE, RS &I A EmE, BAAEE,

(=) RRAZ G IR AL 2016 5 8 H BAUFELE K3 L BRI (E IS (R Dy
11.51%, IGERMXSELN o AR G AU/ INIEIEAE 1 SR A2 5 16 s ANTA], A
122 F] 2016 4F RPN Sug KB, I HEZAZ 50 &8 7 BON 78 7 kSt
AMETTE, PRSI B O BAT B B Y, k4t 2016 <F 8 H B F ik
FEAR RS Sy AP AEARIZE IR A, I A IR AE 2 AR O Al B /N IR SRR AT S B

(=) 2016 4 9 HIF 2 2wl I E MG NIBRL, &5 J7 A B i sk B 5
ST IR HIANTRER IO NGB VIE PSRRI 2R 25, B I k&R &% &
THRABRERTUEN RIMEAER R, SARZHNHER. BRARRRARE, £
EARERA RN, WA S E I XRRIESE T BB BRA A,
DXL P VRS2 o A AELA A — 5 22 5 AT 5 B

(DY) ASIRAZ 5y T 0o NAS 2T 44 30 2 2B AT [RAT M Pl U2 5 T 4 R P2
{5, RIFETHONEEREH W F LG, AR HIENIN 2016 £ LA
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T T B %A 14.00 {5, ST 2017 4F AR E T 2% R 11.67 1%, KT
AT AT B A 5 T B R ME, RIS AR B S E

BE+=. REMNER, VIE hl&LEe], ARARMNETERRERE
AllAccess, TR, JbAR¥E. THL &, VIE tMYZIEE, FOAEBHETERKR
aEFsdE. B, BREE. HRAF: 1) IEEBAEREFIIFEFOA
ERRAREANNEXLER, REFENGBEE. 2) mHEE, Hi 7K
BARFEERPGRIENER. BHIMFZmosEH L RAHER.

Ep-F

—. VIE thiEEHIEEIFERETEITOME B BRAFFHE AR HF 5L L
P EALE ST

(—) VIE hilFZE IR FERETITONME B REFFH AR IFR

OF N5 B EHMER) 2280, FONMEE—BERFFE VIE Btz
e, HIEL AR ) SEPREB AT & 2 7] )= AR L

OF e NMGE B EAAMEZ P ZEE A, T 8 2 7 (B R U0 R 51 2RA4% s -

FFs JBEAR FREE (B R L1
1. AllAccess 255,324,085 53.8703%
2. Bk 39,995,238 8.4385%
3. Jetkot 68,568,957 14.4672%
4. B 1 35,533,316 7.4971%
5. JA A 2 3,111,490 0.6565%
6. JE A 3 517,104 0.1091%
7. THL 70,910,455 14.9613%
it 473,960,645 100%

Forfr, BRI OT 2w % R ) BB I e AR i A T R LA R

1. AllAccess
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AllAccess N—ZARKIEJL & 4 /R B AR LA IR THEA R, KRS
AR S FE 5 NewYouth.  JE k= 11) Kagitar A iS4z 6 1 Richwill. (FF
O NG B EAMEL ) 2EZ 0T AllAccess FIAL a5 45 W1 R

FFs AR AR rERHE B R Lol
1 NewYouth 29,995 59.9900%
2 Richwill 8 0.0160%
3 Kagitar 19,997 39.9940%
At 50,000 100%

R4 B3, TR HI NewYouth JEIT AllAccess 4 T 2 2 7] SEFx B
BT N 32.3168%, J&Ft#z il ) Kagitar 381t AllAccess £ [T 5 23 7] 52
BRI L9137 55 21.5449%, Atz i ) RichWill 38 id AllAccess #5412 2
) SEBR AL B4 59 0.0086%

2. MR
(1) B

ARG 3 PSRRI ST A, E 8 1. B 2 ROE 3 HE Atk A5 Qiming
Corporate GP II, Ltd. (LA F &R B HER"), BHERR KT 28 1BLM
HRTAEAF, BUWHERA 4 LR, 2318 T5F, JPGan, Gary Rieschel A
Robert Headley, FIi& 8 BIA BRI 4 40 R 303 E B EF B AMEN L.

(2) et

MRAEACBO IR ST, JEHOLHE 2 2 BN, oAl v A ek
6 95%II B3 ) AP CREAT 64RO 5% A ), MBI =5 g S FE N

(3) HiR

IRFEHIRSE AL SO, BriR AL T I 28 511 Sina Corporation ) 100%4*
AT, WIEAITEBERK TR, Sina Corporation NEE FH AR (FZEA
fih:  SINA)D.

(4) THL

MRS THL 32 4L 30, THL A% AL T-HF 28 5 1) Tencent Holdings Limited
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(BB INERARATD B 100%4 % FAR, RIEATFEERNSR, BiERE
RAF NEE ETAF (REEARHS: 00700).

(=) VIE thillFZERIRMEIFERE 0N E B RERFH AR F L

VIE BRI MR A, SEAMTR N iR, VIE Phill e ik,
TR NS BRI i SR BT AR T, IO N5 B BB AL S50

FF5 & W HE (Fim) Eidaai

1 | HiwdeE 757.1193 58.3297%
2 J 9.2447 0.7122%
3 | PRI 158.1105 12.1811%
4 | FERIREE 266.8039 20.5550%
5 | wmERE 66.701 5.1388%
6 | tEMSEFE 40.0206 3.0833%

=17 1,298 100%

Hr, PN ES KA B AR RS G BN T
1.

R, B EESE T ONEE 0.7122%0 AAL, [AII B 240 (6] 2
B RALFE I 93% I AR, W VIE Phisds sl 28kl )a, B & 1Ha I or
O NS BB 5] A 54.9530% .

2. FEJi

W ERATRN, RS EEFEA T ONEE 12.1811%) AL,  [FIi B2 A0 A
PR A AL FE I 7% RIS, # VIE PhsE sl 28R R G, FRmrE SR
HIH O N5 B BB EL Bl 16.2700% .

3. BT AN HIR 2 4544

(D) FRHEEZERE

S RS R ERE S WA O NE R 20.5550%F1 5.1388%A% L, 3%k
Bt 5 5 ERCE R E S IAAFTBATE S SN NERET?, FARGE I R
SRR M R ERERAR (HBRANZE A H 100%0 A0 1 H 5K
NBRSE . MREER), ATIABEAR 70 A A 52 R 557~ 50%. 40%F1 10% ) BEAL . R 44 5%
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IRBERE AN G B MBI, RN SRR ST ONER VIE Ptz 4
PR RR AT A AME BT AAEIOE . FR. B, THL $ERBRG R, TR EiE
APERBEAME B NFFA IO NG B % E, 32 RGN 5 B4 5t 5
(LN

e BARIF T RIRR A —BUTE R A

(2) RS

RIS 2R A T O NG S 3.0833% A, AN 2 e 1) 3 45 Ak N AT 55
KN NAEIS B, HRNPRE @R AR5 100% K Al RYEAE NS ZHER
BN, AR EFEADT OB S VIE i3 il B R T R S5 /M 4 5 N AERR0k
B AW THL $ERBR AR, JRR G B ATR BB N0 ANE R
Mkt Zehxe, A EAES Bk, REWIi . OB R LR JE RIS R AT — BT 3
KR o

(=) VIE hiEZEHI R TFERET B TT0 M5 B R & FE ARt e g it
VIE Pz il SRR IR BR A T 0o N5 IS S &R N BB s xR Bl T~ 2

P
BeE | S EAEE A FRAITRGEIFA I | IR ERERIFR L | BaFs H:ME&IJ
5 4l &
1 (RO 32.3168% 16.2700% -16.0468%
2 JE 21.5449% 54.9530% 33.4081%
3 fir 0.0086% 0.0000% -0.0086%
4 etk 14.4672% 0.0000% -14.4672%
5 R 8.4385% 0.0000% -8.4385%
6 L NEED) 8.2627% 0.0000% -8.2627%
7 THL 14.9613% 0.0000% -14.9613%
8 | FERILHESOE SR 0.0000% 25.6938% 25.6938%
9 E%rﬁ 0.0000% 3.0833% 3.0833%
&it 100% 100%

W B 1L B2 K&JE 3 KE A4k A4 Qiming Corporate GP 11, Ltd., b4
VIR

RPN, REr VIE PBEEHIZ G, SAMEBE IO, Bk, AW
A THL AR M, Brol NSNS A G R3S a8 st. iR sov T
ONE BB, TR, arith 5 RS IFRER VIE B3zl 28R i — 38 1% 4,
BEAT T A BRI B, SEBL T A S B N R TR Y, LR 2 1) e
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AL

= ARRERE RN

(—) RN

VIE Bl F i AR ER BTG, T 00 N A5 I e 285 AN a1 B 10 i LA B A

YEA G I N R TR
| BRsEE | B ‘ . WS EM B
2 | xwm A SRR E GEIL “ (=) Aas I AR R
1 o (D BALNFRIRE: 2016 427 H, 2
K il grub i E bR R s
\ TETF 0 ME AL, BALEN B2 TT0
% VIE Ppis0ds i e e N
A B AL Wﬁﬁ% N w%i%* NAE B HE R TT 0 S B
\ W — T 228, T T ’
2 | PE | R, Sz T A, | o 7,000 JIC:
€t e ;;FEEQ ﬁ&;ﬁ% (2) BERUSMEBEEAL: TS 5 AR
A ) gei@mﬁétﬁ;mn FaH % N BT 0 A1 . 5.8186% 10K
i - B, A 5,700 I, 1L
; o PR D 2 SR TR
- 5, XA 97,300 J7
4 B[22
SR TR A AR
N — i WS RIIR. BT | ARBIMEHALIBIAS R 2 £
s L LU A DUZIEH | IS STBLEE, B 5K C-1 R EAME%
E&i ) BL2 (T AT 1 T A8 2 | 0 B ARG FE R AR 1, [ A
6 AW GED | g, @it T8 A F IRl | 2K 5,499.49 52T, % E[EIAS 5 T
WS B VR KRR, TE8 AR 100% A6
7 THL JS2 it 2 83,025.92 37T
spam g | A IE O A B L
8 |1 01 o s 25 T e
R@@m B %ﬁﬂm%ﬁi&@&mﬁ B 28,000 578, b B IF00 A L
Bt A PIFLAME RIS SR | oy oo D
9 N G o IZ/?E VIE i3s3t 25 ’
H
W BT 1L B 2 KA 3 1IE A4k A 349 Qiming Corporate GP 11, Ltd., b4
FlR

FHY

S ESEIT O NE BIRER VIE PhBUEHI K — 8728, 45

WEEA LN dBOE. By B THL. . TR, arit
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SRS KRS, T 2016 4 7 H 11 HAE PO N EEEARELE 5,
VESEA IR VIE B30T i QR A6 BEAR T S i B AR 254 .

(=) Bl iiBm AAiFR
1. WHEBIRBL %

2016 4F 7 A, FRIFEEIGHFAA 0 NS S 357.1193 J5 G H B AR 9.2447
JI TG B L TR AR AR AR, Atk A T 0 S B 400.00 5
TOH AL TR R AR, DL RN RN 7.00 Jo/fg AR, RIS Ao
CABARAN A% B AL FUREE AL O NG BRAL  RIF O NG BIFH VIE
DIMALAES R B AR T I PO B B 2o, A B AR AR IR A iy SR L ek
BE— B AR . AR N B AE RN R 52 TF 0 N A5 B3 3 7 K AR
B, FFHRE & KA E, XRITFO NS B ARG 1E 7,000 /570,

2. GIAEENHBEA

2016 ©F 8 H, FEIRIEH. FEEBTT. MRS A DAL T 22,300.00 /5 G Bt
IO NG B, [FR LIt 5,700.00 75763 LR IR S BT R T O AE B
75.5255 Jiut A, A THEUS O NG B 28.7771% AL . 1% K3 T A AU L
RENBE AT O NG BN BB S EN ST, g 70 NG
BHZEHHFFRRE VIE sl 2Em S5 a 4Ty, A FRE e 4 Lk
O N5 B 5.81869% AL LI 7B, BE AL Nz iRk 2k 5185 —
BT LT, M EEARAG{E Y 97,300 /7.

3. BN NIRH

2016 £ 9 H, JT2 AW BIWBI AN B E Friv i i, BAMEB NG
I8 T AR A EAEAS T G ML R RRIUIR . BB UTIE R 18]« A A LGR Hi L2
RIPTAT PR ST AR RS R R, I 22 m B [P SR iR o Horfr, AR
AR T NDARIIRHE TR BOA 2 RE S SEDR Y, B %8 & C-1 R0 5R AN Bt 43 il LA
VI FE BT AR Y, (A1 3K 5,499.49 J13 TG, 25 EE [HIAE 5) i K A3 B i
Ko T2 7] 100% BB B Il E Dy 83,025.92 J57t, AR TR .

BARARE | B E GRS [B] e B4 [B] ey S A R
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(1) TG A RA
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Ke = Rf + BXMRP + R,
=14.02%
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	问题一、申请材料显示：1）本次交易前，周勇直接持股比例为18.91%，本次交易后，在考虑配套融资前后分别为16.11%和14.64%。2）周斌和新余北岸签署了《关于不谋求深圳赛为智能股份有限公司控制权的承诺书》，承诺本次交易完成后36个月内不谋求上市公司的控制权。请你公司：1）结合《上市公司收购管理办法》第八十三条第二款第(六）项的规定，补充披露本次重组的交易对方之间是否存在一致行动关系。2）结合本次交易前后上市公司持股5%以上股东、实际控制人持股情况或对公司进行控制的情况，以及上市公司业务构成...
	问题二、申请材料显示，根据《资产购买协议》，本次交易完成后，在上市公司第三届董事会成员任期届满之时，周斌将被提名为赛为智能第四届董事会董事候选人。请你公司补充披露：1）补充披露交易完成后上市公司董事的具体推荐安排，该安排对上市公司治理及生产经营的影响。2）补充披露交易完成后上市公司监事、高级管理人员的选聘方式及调整安排。3）结合股权结构、董事会构成，补充披露交易完成后保持上市公司控制权稳定的具体措施。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	问题三、请你公司补充披露本次交易在业务、资产、财务、人员、机构等方面的整合计划、整合风险以及相应的管理控制措施。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题四、申请材料显示，鉴于2016年7月1日前已上网出版运营的移动游戏数量较多，《三国群英传》版号审批工作正在进行中，若《三国群英传》的审批文号无法及时办理完毕，则在境内可能面临停运的风险，进而对开心人信息未来经营业绩产生不利影响。请你公司补充披露：1）本次交易涉及版号等审批的审批部门、审批事项、审批进展情况。2）已运营的产品未取得广电总局审批是否存在被处罚的风险、对本次交易和上市公司未来经营的影响。3）标的资产所涉及资产权属是否清晰，是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条的规定。请独立...
	问题五、申请材料显示，《三国群英传》原版游戏(单机版和网络客户端版）为台湾知名游戏厂商宇峻奥汀旗下的知名IP，开心人信息接受飞流九天的委托，在其提供的原始游戏授权许可内容基础上，完成《三国群英传》(手游版）(下称"《三国群英传》"）的开发和制作，取得方式为受托研发。请你公司结合受托研发及自主研发的区别，补充披露《三国群英传》单机版、网络客户端版、手游版的知识产权归属，及对本次重组交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	问题六、申请材料显示，标的资产持有的互联网出版许可证已于2016年12月31日到期。请你公司补充披露是否办理互联网出版许可证的续期，如是，请补充披露办理进展、预计办毕期限、相关费用承担方式，以及对本次交易和上市公司的具体影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	问题七、申请材料显示，2015年10月8日，北京市文化市场行政执法总队出具《行政处罚决定书》，开心人信息未经批准，擅自从事互联网出版物的出版，超出了其持有《互联网出版许可证》的出版范围，违法经营额2,300元，无违法所得。开心人信息违反了《互联网出版管理暂行规定》第六条第一款的规定，被处以罚款1万元。请你公司补充披露上述擅自从事互联网出版物的出版所涉及事项是否已整改完毕，标的资产是否存在其他不符合上述相关规定的行为、相关风险及对本次交易的影响。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	问题八、申请材料显示，业绩承诺方周斌、新余北岸承担补偿义务金额上限占本次交易价格的比例为63.27%。请你公司：1）补充披露本次交易仅部分股东参与业绩补偿的合理性，及对中小股东权益的影响。2）结合业绩承诺人的资金实力，提出切实可行的保障本次交易业绩补偿实施的具体措施及对相关方追偿的约束措施。请独立财务顾问、律师和会计师核查并发表明确意见。
	问题九、申请材料显示，本次交易募集配套资金总额不超过人民币5.4亿元，其中1.9亿元用于标的公司IP授权使用及游戏开发建设项目。截至2016年9月30日，标的公司净资产为6,539.72万元。请你公司：1）补充披露募投项目投资规模与标的公司生产经营规模的匹配性。2）结合前述规模匹配性，及上市公司和标的公司货币资金用途、未来支出安排、营运资金需求的测算依据和测算过程、可利用的融资渠道、授信额度等，进一步补充披露本次交易募集配套资金的必要性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题十、申请材料显示，本次交易募投项目投资金额中，48.42%的投资用于IP资源购买，该项目静态投资回收期为3.97年，项目内部投资收益率为14.93%，该项目已经取得备案通知书。请你公司：1）补充披露除上述备案程序外，本次交易募投项目是否还需要履行其他审批程序，如需要，补充披露相关进展及是否存在障碍。2）补充披露本次交易募投项目的可行性研究报告，包括但不限于资金需求的测算依据及过程、投资风险、IP资源购买计划、是否存在潜在IP资源合作意向、项目开发能力、相关开发人员背景、投资回收期及内部收益率的...
	问题十一、请你公司补充披露：1)标的资产收益法评估预测现金流是否包含募集配套资金投入带来的收益，对本次交易标的公司评估值有何影响。2）募集配套资金投入是否影响标的公司业绩承诺期间财务费用及业绩承诺金额。请独立财务顾问、会计师和评估师核查并发表明确意见。
	问题十二、申请材料显示，2016年7月，程炳皓、俞驰向新余北岸、周斌等协议转让开心人信息股权，转让作价对应的开心人信息整体估值7,000万元，8月，嘉乐投资等增资开心人信息时的整体估值为9.73亿元，9月，回购开曼公司股份对应的整体估值为8.3亿元。本次交易作价为10.85亿元。请你公司：1）补充披露程炳皓、俞驰以较低价格向新余北岸、周斌等转让开心人信息股权的背景、原因和合理性。2）补充披露本次交易作价高于2016年8月、9月股份转让、回购时整体估值的原因和合理性。3）比对同行业可比交易作价情况，...
	问题十三、申请材料显示，VIE协议终止前，开曼公司的主要股东包括AllAccess、新浪、北极光、THL等，VIE协议终止后，开心人信息的主要股东包括新余北岸、周斌、程炳皓等。请你公司：1）补充披露红筹拆除前后开心人信息最终持有人的权益对比情况，是否存在权益调整。2）如有调整，请补充披露调整原因及权益作价情况。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题十四、申请材料显示，2014年、2015年、2016年1-9月，开心人信息移动网络游戏业务实现的收入分别为10,660.82万元、13,961.95万元和11,761.61万元。请你公司：1）结合主要产品运营数据，分析并补充披露开心人信息报告期移动网络游戏业务营业收入变动的合理性。2）结合用户群体特征、消费需求及与主要竞争对手的比较分析，补充披露开心人信息主要游戏产品月活跃用户数、月付费用户数量、月人均ARPU值等指标波动的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	问题十五、请你公司补充披露报告期内开心人信息主要游戏产品在各运营模式下服务器数量、游戏用户充值金额、消费金额、收入确认金额、经营活动现金流入和递延收益的匹配情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	问题十六、申请材料显示，2014年、2015年、2016年1-9月，开心人信息社交平台实现营业收入6,712.97万元、4,098.38万元、1,650.42万元。请你公司补充披露开心人信息报告期内社交平台收入下滑的原因，是否与业绩发展重心相匹配，未来年度的发展方向并补充披露风险。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	问题十七、申请材料显示，2014年、2015年、2016年1-9月，开心人信息移动网络游戏业务中海外收入占比分别为73.77%、77.54%、59.02%，海外收入真实性核查时主要针对《一统天下》的业绩真实性进行核查，其中，通过比对易幻网络(重组报告书及半年报）、真好玩(招股书）公开披露的财务信息，差异情况可以得到双方确认。请你公司：1）补充披露开心人信息和易幻网络、真好玩公开披露信息的差异情况，并解释差异的合理性。2）补充披露针对海外收入真实性核查的手段是否充分，结论是否可靠。请独立财务顾问和会...
	问题十八、申请材料显示，独立财务顾问对开心人信息业绩真实性专项核查过程中，实际取得开心人信息主要游戏产品(《一统天下》、《三国群英传》、《龙纹三国》）充值金额前200名游戏玩家的历史信息，具体包括注册时间、游戏时间、首次充值时间是否异常的核查、充值前后两天是否登录及IP地址是否匹配、前200大玩家之间的主要充值IP地址和主要登录IP地址是否相同等指标。《一统天下》充值金额前200名账户的累计充值金额覆盖总流水的19.39%，其他两款游戏未披露相关数据。请独立财务顾问：1)补充披露其他两款游戏前20...
	问题十九、申请材料显示，2014年、2015年、2016年1-9月，开心人信息的毛利率为41.66%、64.09%、72.06%，主营业务成本分别为10,136.52万元、6,484.61万元、3,748.73万元。申请材料解释2014年毛利率较低的原因是当年度引入了较多的移动游戏海外代理运营权，且部分代理运营游戏的运营情况不及预期，导致相关人员成本较高且授权金一次性计入当年成本。申请材料同时显示，未来年度游戏版块业务仍然含有重大IP采购以及代理发行业务。请你公司：1）按照《公开发行证券的公司信息...
	问题二十、申请材料显示，2015年，开心人信息与股份支付相关的管理费用为3,518.11万元，主要系时任开心人信息副总裁的周斌于2015年2月通过增资境外VIE协议控制架构下的AllAccess公司，间接享有开心人信息的股东权益，开心人信息据此在2015年度一次性确认了相应的股份支付费用。请你公司补充披露：1）上述股份支付费用的具体计算过程、参数选取及结果的合理性，相关会计处理是否符合《企业会计准则》的规定。2）短时间内周斌从开心人信息副总裁变为实际控制人的原因和合理性。请独立财务顾问和会计师核查...
	问题二十一、申请材料显示，2014年末、2015年末以及2016年9月末，开心人信息无形资产净值分别为242.92万元、1,411.72万元和2,019.39万元，占总资产的比例分别为1.70%、6.54%和18.85%。请你公司补充披露无形资产所计量资产的具体内容、初始计量成本的确认方式等，并进一步补充披露是否存在开发费用资本化的情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	问题二十二、申请材料显示，根据备考审阅报告，本次交易完成后上市公司报告期期末将新增商誉8.53亿元。请你公司补充披露开心人信息可辨认净资产公允价值和商誉的确认依据及对上市公司未来经营业绩的影响。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	问题二十三、申请材料显示，报告期内《一统天下》月份ARPU值分别为1,168.32元、1,700.59元、1,810.62元。请你公司结合同行业可比上市公司相关游戏的ARPU值，补充披露《一统天下》报告期内月均ARPU值增长较快的原因、合理性。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题二十四、申请材料显示，收益法评估时预测开心人信息 2016 年 10-12月的主营业务收入4,143.4万元，预计实现净利润 1,198.26万元。请你公司结合开心人信息截止目前的经营情况，补充披露2016年预测营业收入和净利润的可实现性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题二十五、申请材料显示，开心人信息移动网络游戏收入预测通过综合考虑游戏的生命周期等因素、开心人信息各款移动网络游戏的历史运营数据、相关指标的变动情况及发展趋势以及计划发行上线的进度，分别计算确定未来年度不同运营产品的分成收入，然后汇总得出全部产品的运营收入。涉及的重要指标包括月活跃登陆用户、付费率、付费用户、ARPU值、游戏流水分成比例等。请你公司：1）以列表形式按游戏逐个披露预测期游戏的经营流水情况。2）结合历史年度游戏流水、 新研发产品进展情况等，补充披露开心人信息收益法评估中未来产品发展规...
	问题二十六、申请材料显示，收益法评估时开心人信息未来年度社交平台类运营收入包含网页游戏的联合运营、广告业务两部分，但报告书及评估说明未明确披露具体的预测过程、结果和合理性，请你公司予以补充披露。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确核查意见。
	问题二十七、申请材料显示，评估机构分别根据成本的实际情况对开心人信息各项主营业务成本单独进行测算。其中对于职工薪酬，包括人工工资、养老保险、医疗保险等，人工工资参考人事部门提供的未来年度人工需求量因素，并考虑近几年当地社会平均工资的增长水平，预测未来年度员工人数、工资总额。请你公司：1）补充披露开心人信息未来年度预测主营业务成本的具体构成和金额情况。2）结合未来游戏产品的预计开发进度、用人需求等，补充披露开心人信息预测成本中人工成本预测的合理性。3）补充披露未来年度游戏业务和平台业务的预测毛利率情...
	问题二十八、申请材料显示，收益法评估时开心人信息未来现金流的折现率为14.02%，个性风险为3.5%。请你公司结合业务特点、经营风险、可比公司和同行业可比交易情况，补充披露开心人信息收益法评估中折现率相关参数测算依据及收益法评估值的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题二十九、根据可比上市公司截至2016年9月30日的市盈率和市净率情况，可比上市公司的市净率的平均值为6.65倍，本次交易开心人信息的市净率为16.58倍。请你公司结合同行业可比上市公司的市盈率、市净率水平，补充披露开心人信息收益法评估值的合理性。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	问题三十、申请材料显示，2016年1-9月开心人信息的销售和采购数据显示，北京飞流九天科技有限公司、真好玩娱乐科技股份有限公司属于前五大客户，同时也是前五大供应商，请你公司结合业务模式补充披露北京飞流九天科技有限公司和真好玩娱乐科技股份有限公司同时作为客户和供应商的原因和合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	问题三十一、申请材料显示，开心人信息报告期内收入来源变化较大，2014年及以前主要来自于社交平台业务收入，2015年及以后年度收入主要来源于移动网络游戏收入。报告期内移动网络游戏收入主要来自《一统天下》、《龙纹三国》和《三国群英传》等三款游戏，其中除《三国群英传》于2016年5月在中国大陆地区上线外，其他两款游戏均将到达或已到达产品生命周期的末端。申请材料同时显示，2014年、2015年、2016年1-9月，开心人信息实现净利润-1,291.57万元、1,721.11万元、7,206.87万元，业...
	问题三十二、申请材料显示，报告期内，标的公司移动网络游戏业务的营业收入主要来自于《一统天下》和《三国群英传》,两款游戏合计营业收入占移动网络游戏收入的比例在85%以上。请你公司结合研发实力、人员和团队的稳定性、对市场需求的把握、主要游戏产品运营指标、行业排名及与同行业上市公司同类产品的比较分析，补充披露标的资产核心竞争优势。请独立财务顾问核查并发表明确意见。
	问题三十三、申请材料显示，开心人信息所处的网络游戏行业均属于技术人才密集型行业，公司的专业游戏研发人才及游戏运维团队，尤其是核心管理团队和主要游戏的主数值策划和主系统人员，是公司核心竞争力的重要组成部分。请你公司补充披露本次交易完成后保持核心人员稳定的相关安排。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。



