
江西特种电机股份有限公司 

关于九龙汽车 

重大资产重组业绩承诺实现情况说明 

 

按照《上市公司重大资产重组管理办法》（中国证券监督管理委员会令第 73 号）的有关

规定，江西特种电机股份有限公司（以下简称“本公司”）编制了本说明。   

一、 重大资产重组的基本情况 

(一) 交易对方 

本次交易对方为江苏九龙汽车制造有限公司（以下简称“九龙汽车”）于本次交易完成

前的股东俞洪泉、赵银女、王荣法、樊万顺。 

(二)  交易标的 

本次交易标的为俞洪泉、赵银女、王荣法、樊万顺持有九龙汽车 100%股权，截止 2015

年 12 月 31 日，已完成 51%股权收购。 

(三) 交易价格和支付方式 

本次交易标的价格以具有证券业务资格的资产评估机构出具的评估报告的评估结果为

基础，经交易各方协商确定。   

根据中联资产评估集团有限公司出具的中联评报字[2015]第 1416 号评估报告，九龙汽

车 100%股权（评估基准日：2015 年 8 月 31 日）采用收益法评估的评估值为 291,231.29 万

元。经公司与交易对方协商，九龙汽车 100%的交易价格确定为 291,200.00 万元。 

收购九龙汽车 100%股权交易分三步实施，公司第一次以现金 95,500.00 万元购买九龙

汽车 32.62%的股权；第二次以现金 53,512.00 万元购买九龙汽车 18.38%的股权；第三次拟

通过发行股份及支付现金的方式购买俞洪泉、赵银女、王荣法、樊万顺合计持有的九龙汽车

49%的股权，其中，本次 49%九龙汽车股权交易公司以现金方式支付 71,032.6391 万元，其

余部分以发行股份的方式支付 71,655.3609 万元。前二次已实施完毕，本公司已持有九龙汽

车 51%股权，第三次交易尚未完成。 

(四) 重大资产重组进展情况 

（1）2015 年 8 月 20 日，公司第七届董事会第二十八次会议审议通过了《关于收购资

产的议案》、《关于筹划重大资产重组的议案》，2015 年 9 月 7 日，公司召开 2015 年第四次

临时股东大会，会议审议通过了《关于收购资产的议案》。公司以现金 95,500.00 万元购买



九龙汽车 32.62%的股权获得公司董事会和股东大会批准，2015 年 8 月 18 日、2015 年 9 月 7

日本公司与交易对方分别签订了《股权转让协议书》和《股权转让协议书之补充协议》。2015

年 9 月 8 日，本公司支付股权转让价款。2015 年 9 月 17 日，九龙汽车完成了该次股权转让

的工商变更登记手续。 

（2）2015 年 10 月 23 日，公司第七届董事会第三十次会议审议通过了《关于公司支付

现金购买资产方案的议案》、《关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金方案的

议案》等议案。2015 年 11 月 10 日，公司第七届董事会第三十一次会议审议通过了《关于

公司支付现金购买资产方案的议案》、《关于公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资

金方案的议案》等议案。2015 年 11 月 26 日，公司召开 2015 年第五次临时股东大会，会议

审议通过了《关于公司支付现金购买资产方案的议案》、《关于公司发行股份及支付现金购买

资产并募集配套资金方案的议案》等议案。公司以现金购买九龙汽车 18.38%的股权、公司

发行股份及支付现金的方式购买俞洪泉、赵银女、王荣法、樊万顺合计持有的九龙汽车 49%

的股权获得公司董事会和股东大会批准。 

2015 年 10 月 22 日、2015 年 10 月 29 日本公司与九龙汽车股东俞洪泉、赵银女、王荣

法及樊万顺分别签订了《支付现金购买资产协议书》和《支付现金购买资产协议书之补充协

议》，同时还签订了《发行股份并支付现金购买资产协议书》和《发行股份并支付现金购买

资产协议书之补充协议》。 

根据《支付现金购买资产协议书》和《支付现金购买资产协议书之补充协议》，本公司

合计需支付现金5.3512亿元购买俞洪泉、赵银女、王荣法、樊万顺分别持有九龙汽车5.63%、

8.67%、2.55%、1.53%股权，合计 18.38%股权。2015 年 12 月 4 日，本公司根据协议支付了

本次交易首笔股权转让价款 6200 万元。2015 年 12 月 15 日，九龙汽车完成了本公司购买其

18.38 股权的工商备案手续。 

（3）2016 年 1 月 14 日，本公司发行股份及支付现金购买九龙汽车 49%股权资产并募集

配套资金事项获中国证券监督管理委员会上市公司并购重组审核委员会 2016 年第 4 次会议

审核通过。2016 年 2 月 19 日，九龙汽车已变更为本公司全资子公司。2016 年 3 月 10 日，

公司发行股份已完成，股本变为 1,469,182,112.00 元。 

二、 收购资产业绩承诺情况 



根据交易安排，本公司与交易对方俞洪泉、赵银女、王荣法、樊万顺签署了《支付现金

购买资产协义书之盈利预测补偿协议》、《发行股份并支付现金购买资产协义书之盈利预测补

偿协议》、《发行股份并支付现金购买资产协义书之盈利预测补偿协议之补充协议》，交易对

方对标的公司未来年度的盈利进行了承诺，具体如下： 

1、业绩承诺期及承诺的净利润 

九龙汽车俞洪泉、赵银女、王荣法、樊万顺承诺九龙汽车 2015 年、2016 年、2017 年三

个会计年度实现的经审计的扣除非经常性损益后净利润分别不低于 20,000 万元、25,000 万

元、30,000 万元，承诺期内净利润总和不低于 75,000 万元。 

2、实际净利润的确定 

在交易完成后，公司将聘请具有证券从业资格的会计师事务所对业绩承诺期内每一个承

诺年度结束后九龙汽车实际实现的净利润情况出具《专项审核报告》。《专项审核报告》应当

与本公司相应年度的年度报告同时披露，以确定在上述承诺期内标的公司实际实现的净利润。

交易对方承诺的净利润与实际实现的净利润的差异根据《专项审核报告》确定。 

在业绩承诺期内每一个承诺年度，公司应在其年度报告中对标的公司实现的截至当期期

末累积实际净利润与当期期末累积承诺净利润的差异情况进行单独披露。 

3、业绩超预期奖励安排 

公司同意对九龙汽车留任的核心团队予以奖励。若九龙汽车业绩承诺期内累计完成经审

计的净利润超过 75,000 万元，公司将按超出部分的 30%比例提取奖金奖励九龙汽车留任的

核心团队。业绩超预期奖励在业绩承诺期间最后一年的年度《专项审核报告》披露后三十个

工作日内，由公司一次性以现金支付。 

上述奖励原则上按照截至业绩承诺期间最后一年年末在九龙汽车任职的管理层和核心

团队成员间进行分配，具体分配方案由九龙汽车经营管理层提交草案，并由九龙汽车董事会

审议批准后实施。 

三、 收购资产的业绩实现情况 

单位：万元 

年度 承诺人 业绩承诺数 实现数 差异额 完成率（%） 

2015 年 

九龙汽车 

20,000.00 35,465.60 15,465.60 177.33 

2016 年 25,000.00 18,407.94 -6,592.06 73.63 

2017 年 30,000.00    

累积数 75,000.00 53,873.54 8,873.54 71.83 

注：（1）实际实现数为按扣除非经常性损益后净利润确定。 

（2）业绩承诺数累积数为当期期末累积承诺调整后的净利润；实现数累积数截至当期



期末累积实际调整后的净利润。 

四、 业绩承诺数和实现数差异说明 

报告期内，补贴政策的不明确导致产品生产和销售不稳定，公告目录的暂停限制了新产

品的推出，九龙汽车业绩下降，2016 年实现的净利润 18,407.94 万元未达到 2016 年承诺的

净利润水平 25,000.00 万元。 

根据《发行股份并支付现金购买资产协议书之盈利预测补偿协议》、《发行股份并支付

现金购买资产协议书之盈利预测补偿协议之补充协议》之补偿原则： 

根据《专项审核报告》，若标的公司在业绩承诺期内任何一年期末实现的净利润低于该

年度承诺净利润，则交易对方按照如下计算公式向江特电机支付补偿金： 

该年度应补偿金额=（截至当期期末累计承诺净利润—截至当期期末累计实现的净利润

数）/承诺期内承诺利润总额×江特电机取得九龙汽车 100%股权的交易作价—之前年度累计

已补偿金额 

九龙汽车 2015 年、2016 年累计实现的净利润 53,873.54 万元超过了 2015 年、2016 年

承诺的累计净利润 45,000.00 万元，交易对方于 2016 年不需要履行补偿议务。 

随着新能源汽车行业补贴新政策明确，九龙汽车将利用政策调整的契机，2017 年将采

取切实可行的措施，在加强现有业务规模的基础上，不断提升、发展创新业务，积极应对新

能源汽车市场变化，提高营收能力与盈利水平。 

 

 

 

 

江西特种电机股份有限公司董事会 

2017 年 3 月 5 日 
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