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宜宾天原集团股份有限公司 

非公开发行A股股票募集资金使用可行性分析报告 

（修订稿） 

一、本次非公开发行股票募集资金运用的概况 

本次非公开发行股票预计募集资金总额（含发行费用）为不超过134,400.00

万元，扣除发行费用后的募集资金净额将按轻重缓急的顺序投资以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 投资总额 
拟使用募集 

资金金额 

1 年产 5 万吨氯化法钛白粉项目 104,605.18 93,000.00 

2 年产 3 万吨 PVC-O 管项目 15,000.00 12,500.00 

3 年产 1,000万平方米高档环保型生态木板项目 35,000.00 28,900.00 

合   计 154,605.18 134,400.00 

本次非公开发行募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际情况以自筹

资金先行投入，并在募集资金到位后，以募集资金置换前期投入资金。如本次发

行实际募集资金净额少于募集资金投资项目拟投入募集资金总额，不足部分将由

公司自筹解决。 

二、本次募集资金投资项目的必要性和可行性分析 

（一）年产5万吨氯化法钛白粉项目 

1、项目基本情况 

钛白粉学名二氧化钛（TiO₂），具有无毒、不透明性、白度高、遮盖力强等

特点以及良好的化学稳定性、耐候性、着色力等特性，是世界上性能最佳、应用

最广、用量最大的白色无机颜料，广泛应用于涂料、塑料、造纸、油墨、橡胶、

陶瓷、搪瓷、填料等领域，占全部白色颜料使用量的 80%以上。 

目前钛白粉生产方法主要有硫酸法和氯化法。硫酸法的优点为设备简单、技
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术较成熟，能以价低易得的钛铁矿和硫酸为原料等；但其缺点也较为突出，生产

流程长、只能以间歇操作为主，硫酸和水消耗高、废物及副产物多、环境污染较

重等。氯化法的优点为工艺流程短、连续自动化程度高、能耗相对低、“三废”

排放少、能获得高品质金红石型钛白粉等；其缺点为设备投资大、结构复杂、材

料要求耐高温及耐腐蚀等。国内钛白粉生产主要以硫酸法为主，氯化法钛白粉产

量比重不足 10%；而国外早在上世纪八十年代即已转为以氯化法占主导地位，目

前其氯化法钛白粉产量比重已达 70%以上。由于环保压力的日益增加以及用户对

钛白粉品质要求的提高，我国钛白粉工业也将沿发达国家发展路径，逐步向氯化

法工艺转变。 

本项目主要建设内容包括：（1）建设氯化法钛白粉生产线（包括原料输送、

氯化、精制、氧化、后处理等系统）以及生产车间；（2）建设中央控制室、中

心化验楼、机修车间、废水处理、废渣处理、空分装置等辅助生产设备设施；（3）

建设全厂给排水系统、供电系统、电讯系统等公用工程设施。项目建成达产后可

年产 5 万吨氯化法钛白粉。 

2、项目实施的必要性 

（1）项目建设符合产业政策的鼓励方向 

项目建设符合《产业结构调整指导目录》（2013 年修订本）的鼓励方向，

其鼓励类的石化化工产业中明确包含“单线产能 3 万吨/年及以上、并以二氧化

钛含量不小于 90%的富钛料（人造金红石、天然金红石、高钛渣）为原料的氯化

法钛白粉生产”。同时，目录将“新建硫酸法钛白粉”列为限制类项目。 

（2）项目建设有利于推动国内钛白粉产业结构的调整、满足高品质钛白粉

的市场需求 

我国钛白粉行业属于结构性产能过剩，国内钛白粉产能 90%以上均为硫酸法

工艺，工艺水平相对较低、产品同质化严重，迫于环保压力，国内硫酸法钛白粉

产能受到限制；而高品质氯化法钛白粉供应短缺，近几年每年高品质钛白粉进口

量都在 20 万吨以上（不含进口的高档涂料等应用产品），仍有较大市场空间。

通过本项目的建设，一方面可缓解国内市场氯化法钛白粉供应的紧张状况，替代
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进口产品，提高高档钛白粉的自给率，满足国内高品质钛白粉产品的市场需求，

推动国内钛白粉产业结构调整；另一方面，公司可利用先发优势，抢占国内高品

质氯化法钛白粉的市场，形成良好的经济效益。 

（3）项目建设有利于公司完善产业布局、实现战略转型和结构调整 

公司通过现有氯碱、PVC、水合肼等项目的实施，在涉氯化工行业有着丰富

的运营经验和专业的人才队伍。氯碱生产企业一般都富有氯气，这也是氯化法钛

白粉的主要原材料，氯碱企业兴建氯化法钛白粉装置可适度降低基建工程投资，

降低生产成本。通过本项目的建设，公司将拓展基础氯碱化工产业链，业务可从

氯碱化工行业向钛化工延伸，形成关键资源配套齐全、资源综合利用合理的循环

经济产业链。本项目的实施，一方面可完善公司的产业布局，丰富产品种类，提

高应对产业周期性波动风险的能力；另一方面，有利于公司提高收入规模、增强

盈利能力，实现公司的战略转型和结构调整。 

3、项目市场前景 

2010 年-2014 年，我国钛白粉产量总体呈上升趋势，至 2014 年底产量达 244

万吨；2015 年受国内硫酸法企业开工率降低的影响，钛白粉产量下降为 232 万

吨。由于全球硫酸法钛白粉产能主要在中国，且硫酸法下生产的锐钛型钛白粉为

造纸行业所必需的原材料，由此我国硫酸法钛白粉出口量相对较大，国内钛白粉

表观消费量总体低于产量，变动趋势与产量基本相同，至 2014 年底国内钛白粉

表观消费量为 211 万吨/年，2015 年下降至 199 万吨/年。 



5 

 

钛白粉下游应用行业主要为涂料、塑料、造纸、油墨、搪瓷、电焊条、橡胶

等行业。其中，涂料行业在钛白粉应用中占比超过 60%，其次为塑料、造纸等：

（1）涂料行业：2015 年，我国规模以上涂料制造企业 2026 家，2015 全年产量

达 1,718 万吨，同比增长 4.2%；产值累计达 4,185 亿元，同比增长 7.3%。（2）

塑料行业：2015 年，我国塑料制品总产量为 7,561 万吨，较上年同比增长 2.34%；

（3）造纸行业：2015 年，我国机制纸及纸板生产量为 11,774 万吨，上年相比减

幅 0.10%，基本保持稳定。由此，国内钛白粉下游应用行业总体稳步发展，市场

需求相对稳定。 

近年来，我国钛白粉工业虽有较大发展，但是产品结构严重不合理，随着国

内涂料、油墨、塑料和橡胶等行业的迅猛发展，对高品质钛白粉形成巨大需求，

而国产钛白粉品质难以保证，很难进入国内高档钛白粉市场，每年都要大量进口

高品质钛白粉，尤其以氯化法产品为主。自 2010 年以来，我国平均每年钛白粉

进口量达 20 万吨以上，占国内消费总量的 10%以上。但国内高品质钛白粉进口

供应构成中，除了海关统计进口钛白粉以外，还包括直接以下游高档涂料产品形

式进口等，国内实际对高品质钛白粉的需求要高于钛白粉进口的数据。 
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“十二五”期间，我国钛白粉先扬后抑，钛白粉市场行情在 2010-2011 年间

异常火爆，但随着国家整体经济大环境的逐渐降温，并进入常态化发展时代，钛

白粉行业也与之趋向一致，产业结构不合理的负面作用逐渐显现，从 2012 年 2

季度起，行情逐渐低迷，并持续至“十二五”末。“十三五”以来，随着钛白粉

行业“去产能、去库存、去杠杆、降成本、补短板”政策的实施，推动化解过剩

产能速度加快，2016 年以来行业逐渐回暖，钛白粉价格不断上涨，但是距“十

二五”期间的高位仍有较大空间。 

本项目所产的氯化法钛白粉产品，一方面将以价格优势替代进口产品，其市

场空间每年约 20 万吨；另一方面，随着环保压力的日益增加，国内钛白粉生产

工艺将由硫酸法向氯化法转化，根据钛白粉行业“十三五”发展规划，“十三五”

期间将大力发展氯化法钛白粉，硫酸法钛白粉则实行优化存量、控制增量的政策，

到“十三五”末国内氯化法产量比重应达到 20%（国外氯化法产量比重在 70%

以上），其市场空间即达到 60～66 万吨以上。截至 2015 年末，我国氯化法钛白

粉生产企业仅有 4 家，合计产能占整个行业产能不足 10%；2015 年国内氯化法

钛白粉产量仅为 8 万吨，产量比重仅为 3.5%。综上所述，本项目年产 5 万吨氯

化法钛白粉项目市场空间较大，发展前景良好。 

4、项目建设地点及实施方式 

本项目由全资子公司宜宾天原海丰和泰有限公司负责实施，项目建设地点为

宜宾市江安县阳春工业园区。 
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5、项目投资概算及经济效益 

本项目投资总额为 104,605.18 万元，建设期计划为 3 年；其中，募集资金投

入金额为 93,000.00 万元。本项目达产后预计实现年销售收入（含税）78,400 万

元，运营期内平均净利润 14,045.11 万元，财务内部收益率（税后）14.60%，投

资回收期（不含建设期，税后）5.43 年，经济效益良好。 

6、项目审批情况 

本项目已取得江安县发展和改革局出具的《企业投资项目备案通知书》（川

投资备[51152316041201]0014 号）。 

本项目已取得四川省环境保护厅出具的《关于宜宾天原海丰和泰有限公司年

产 5 万吨氯化钛白粉项目环境影响报告书的批复》（川环审批[2017]40 号）。 

（二）年产3万吨PVC-O管项目 

1、项目基本情况 

PVC-O 管是传统 PVC 管材的进化形式，利用公司开发的专用 PVC 树脂，

采用双轴取向拉伸技术（即通过轴向和径向拉伸），使管材中的 PVC 长链分子从

无序排列改变成轴向和径向的有序排列，提高了材料的力学性能，具有高强度、

高韧性、高抗冲、抗疲劳等特点，同时卫生性能、抗紫外线性能也大幅提高；拉

伸后的管材壁厚较薄，可明显节约材料、降低成本；比同规格直径管道重量轻，

安装方便，是一种新型 PVC 管材，可替代传统的 PVC-U 管、PE 管等，广泛应

用于建筑工程、市政工程、水利工程、农业和工业等领域。 

本项目主要建设内容包括：（1）PVC-O 管生产车间建设以及混料系统、挤

出生产线设备的购置；（2）公用工程、办公用房等配套设施建设。项目建成达产

后可年产 3 万吨 PVC-O 管。 

2、项目实施的必要性 

（1）项目建设符合产业政策的鼓励方向 

项目建设符合《产业结构调整指导目录》（2013 年修订本）的鼓励方向，

其鼓励类的轻工产业中明确包含新型塑料建材（抗冲击改性聚氯乙烯管）。 
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《中国塑料管道行业“十三五”期间（2016-2020）发展建议》中指出，“十

三五”期间，行业应在 PVC、PE、PP 等传统材料的基础上，加大改性、复合以

及其它新材料的新型塑料管材和配套产品的研发，完善管道生产和应用技术，开

发高性能、高附加值的管道产品；继续加快接枝改性聚氯乙烯（PVC-M）、取

向（定向）拉伸聚氯乙烯（PVC-O）、氯化聚氯乙烯（PVC-C）管道、可熔接聚

氯乙烯（F-PVC）的研发和生产，以扩大在压力等管道系统的应用。 

（2）项目建设有利于公司优化业务结构、提升盈利能力 

PVC 管材在 PVC（聚氯乙烯）的下游应用中占有较大比重，通过本项目的

建设实施，使公司的 PVC 业务布局由上游生产环节向下游应用环节延伸，延长

产业链、优化产业布局。公司以 PVC-O 技术应用为切入点，一方面促进 PVC 专

用树脂的开发，提升公司自身技术实力，另一方面 PVC-O 管比同规格塑料材料

轻、管壁薄，大幅增加了单位原料产出的管材长度，具有良好的经济效益和社会

效益，可提升公司的盈利能力。 

3、项目市场前景 

近年来，建筑工程、市政工程、水利工程、农业和工业等行业对塑料管道需

求不断加大，拉动中国塑料管道行业高速发展，中国已成为最大的塑料管道生产

和应用国家。2010 年-2015 年，我国塑料管道行业保持着持续、稳定的发展，产

量由 2010 年的 840.2 万吨，增长到 2015 年末的 1,380 万吨，平均年增长率为

10.43%。根据中国塑料加工工业协会塑料管道专业委员会预测，2016 年-2020 年，

我国塑料管道生产量将保持在 3%左右的年增长速度，到 2020 年全国塑料管道产

量预计将达到 1,600 万吨，其中以市政给水排水管道增长为主。 
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数据来源：《中国塑料管道行业“十三五”期间（2016-2020）发展建议》。 

2016 年-2020 年，我国塑料管道行业总量预计仍会保持适度增长，并在市政

工程、水利工程等领域形成较好的市场需求：（1）市政工程建设（海绵城市、

地下管廊建设等）。2015 年 10 月，国务院办公厅发布《关于推进海绵城市建设

的指导意见》（国办发[2015]75 号）；2016 年 3 月，住建部发布《海绵城市专

项规划编制暂行规定》（建规[2016]50 号），这些政策将为塑料管道系统、塑料

蓄水装置等创造大量的应用条件。据统计，全国在建地下综合管廊约有 1,000 公

里，总投资约 880 亿元；2016 年 3 月，在第十二届全国人民代表大会第四次会

议中的《政府工作报告》提出，2016 年要开工建设城市地下综合管廊 2,000 公里

以上。据测算，仅市政工程建设对塑料管道需求到 2020 年就将达到 1,283.50 万

吨。（2）水污染治理。2015 年 4 月，国务院发布的《水污染防治行动计划》提

出，计划到 2020 年，所有县城和重点镇具备污水收集处理能力，要全面加强配

套管网建设，加快实施雨污分流改造；到 2017 年，城市污水基本实现全收集、

全处理；对使用超过 50 年和材质落后的供水管网进行更新改造。水污染防治、

雨污分流改造、再生水输送等都将大量使用塑料管道材料。（3）水利工程建设。

“十三五”期间，我国将新增高效节水灌溉面积 1 亿亩，同时加快东北节水增粮、

华北节水压采、西北节水增效、南方节水、农村自来水普及等工程，发展区域规

模化高效节水灌溉，管道输水灌溉、喷灌和微灌等都将大量应用塑料管道。此外，

中西部地区城镇化建设、棚户区改造、房地产投资等方面都将带动对塑料管道材

料的需求。综上所述，我国塑料管道市场前景良好。 
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受益于成本优势，PVC 管道在我国塑料管道产品中占据主导地位。我国

PVC、PE、PPR、其他管道产量约占塑料管道总产量的 55%、25%、10%、10%。

本项目 PVC-O 管凭借良好的产品性能，可较好的替代传统 PVC-U 管、PE 管等

产品，其市场空间良好。 

4、项目建设地点及实施方式 

本项目由全资子公司宜宾天亿新材料科技有限公司负责实施，项目建设地点

为宜宾市临港经济技术开发区。 

5、项目投资概算及经济效益 

本项目投资总额为 15,000 万元，建设期计划为 1.5 年；其中，募集资金投入

金额为 12,500.00 万元。本项目达产后预计实现年销售收入（不含税）33,000 万

元，运营期内平均净利润 2,082 万元，财务内部收益率（税后）13.20%，投资回

收期（不含建设期，税后）6.33 年，经济效益良好。 

6、项目审批情况 

本项目已取得宜宾临港经济技术开发区发展策划投资服务局出具的《企业投

资项目备案通知书》（川投资备[51153016111801]0016 号）。 

本项目已取得宜宾临港经济开发区规划建设环保局出具的《关于宜宾天亿新

材料科技有限公司年产 3 万吨 PVC-O 管项目环境影响报告表的批复》（宜临港建

环发[2016]33 号）。 

（三）年产1,000万平方米高档环保型生态木板项目 

1、项目基本情况 

环保生态木板项目包括优木生态木板和 LVT 地板两个板材类产品，是以公

司开发的增强增韧专用 PVC 树脂，以及公司所在地的竹资源（竹纤维）、轻钙资

源等为主要原材料，通过先进的工艺技术改性加工而成的无甲醛环保生态型木塑

复合材料，具有良好的加工性能、强度性能以及耐水、耐腐蚀、使用寿命长、可

回收再生利用等特点，广泛应用于绿色家具、室内装修以及房屋集成快装、园林

景观等室外装饰装修。 
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本项目主要建设内容包括：（1）“优木生态木板”加工车间建设，及生产线

设备的购置；（2）“LVT 地板”加工车间建设，以及生产线设备的购置；（3）涂

装设施、原辅料库房、办公用房、产品质量检测等配套设施建设。项目建成达产

后可年产 1,000 万平方米高档环保型生态木，其中“优木生态木板”年产 600 万

平方米，“LVT 地板”年产 400 万平方米。 

“优木生态木板”产品是利用公司开发的增强增韧专用 PVC 树脂，以改性竹

纤维为填充原料，实现“双向改性”，通过挤出成型工艺，生产无甲醛生态木板，

其具有以下特点：（1）高植物纤维添加含量使得材料仿真效果优良；（2）专用

PVC 树脂单体引入特殊功能基团聚合，提高材料的相容性和稳定性；（3）通过

对植物纤维和 PVC树脂的双向改性，提高材料力学性能和产品感观效果，还可根

据市场需求对材料表面进行个性化处理。 

“LVT地板”产品是增韧专用 PVC树脂与优质轻钙竹木纤维通过改性加工并

对表面进行防滑、耐磨、防灼烧等无害处理制成的新型环保复合地板，其具有以

下特点：（1）可以通过数码影像仿真系统和 UV水性涂料高清直印技术，使得地

板颜色、明暗、花纹和搭配更加多元生动；（2）晶面陶瓷复合层，使得地板具

有高硬度、高耐磨、防滑等良好性能；（3）UV水性涂料表面处理无毒无公害，

使其更具环保特性；（4）产品具有“弹性”的舒适感，符合市场消费需求。 

2、项目实施的必要性 

（1）生态木板的推广与应用有利于构建和谐生态环境 

我国一方面是林木资源相对贫乏的国家，森林覆盖率、人均森林面积较世界

平均水平相对较低，林业发展面临巨大压力和挑战；而另一方面，市场对木质制

品的需求量却在与日俱增。在此背景下，“以塑代木”环保型生态木板（木塑复

合材料）的推广与应用符合我国的基本国情，有利于促进木材资源的节约和可持

续发展，对于构建和谐生态环境和资源节约型社会具有积极意义和作用。 

（2）项目建设符合产业政策指导方向 

项目建设符合《产业结构调整指导目录》（2013 年修订本）的鼓励方向，

其鼓励类的轻工产业中明确包含新型塑料建材（复合塑料管材）。 
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《国家中长期科学和技术发展规划纲要（2006-2020 年）》在“重点领域及

其优先主题”中明确提出“重点研究开发生物基新材料和化工产品等生产关键技

术”、“开发环保型竹木基复合材料技术”。 

（3）项目建设有利于公司优化业务结构、提升盈利能力 

通过本项目的建设实施，使公司的 PVC 业务布局由上游生产环节向下游应

用环节延伸，优化产业布局。同时，可在上游 PVC 功能化树脂、接枝改性 PVC

树脂的开发与下游创新应用领域形成良好的产业协调效应。此外，项目建成后，

公司产品线将进一步丰富，有利于提升盈利能力。 

3、项目市场前景 

生态木被许多国家列入绿色节能环保产品，受到大力支持，并已在美国、加

拿大、澳大利亚、德国、日本等国家得到广泛应用，未来几年内其需求仍将快速

增长。根据行业预测，生态木将越来越多的替代木质材料的应用，从 2008 年至

2014 年，我国木塑复合材料的年增长速度都保持在 30%以上，其中 2013 年达到

133%的高增速，预计 2016 年产量将达 200 万吨，年增速达到 67%。目前生态木

产业总体呈上升趋势，随着城镇化进程的不断推进和人们生活质量的提升，特别

是环保意识的不断增强，未来生态木产业有望保持较高增速。 

“优木生态木板”是木质家具加工的理想替代材料。根据 WIND 统计数据，

近年来，我国家具制造业规模以上企业销售收入逐年提升，由 2011 年的 4,992

亿元增长至 2015 年的 7,873 亿元。其中，规模以上木质家具制造企业销售收入

业保持稳定增长，2015 年预测达到 4,835 亿元。按照“优木生态木板”实现 20%

的替代率计算，其市场规模近 1,000 亿元，此外还包括在市政工程、园林景观等

应用领域的需求。由此，本项目年产 600 万平方米的“优木生态木板”市场空间

广阔。 
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数据来源：WIND资讯；2015 年数据进行年化计算。 

 “LVT 地板”是木质地板的理想替代产品，木质地板按材料可分为实木地

板、复合地板（实木复合地板、强化复合地板）、竹地板等，其中前两类为主流

消费地板。根据 WIND 统计数据，2010 年-2014 年，我国复合地板产品产量呈快

速上升趋势，到 2014 年复合地板产量达到 57,664 万平方米；而实木地板受限于

原料供给以及市场需求变化，产量总体下降，由 2010 年 12,468 万平方米下降到

2014 年 9,166 万平方米。2015 年，实木地板产量有所增长趋势，而复合地板稳

中有降。按照“LVT 地板”实现 20%的替代率计算，其市场规模也将达到 12,000

万平方米以上，由此，本项目年产 400 万平方米的“LVT 地板”市场空间广阔，

发展前景良好。 
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数据来源：WIND资讯；2015 年数据进行年化计算。 

4、项目建设地点及实施方式 

本项目由全资子公司宜宾天亿新材料科技有限公司负责实施，项目建设地点

为宜宾市临港经济技术开发区。 

5、项目投资概算及经济效益 

本项目投资总额为 35,000 万元，建设期计划为 1.5 年；其中，募集资金投入

金额为 28,900.00 万元。本项目达产后预计实现年销售收入（不含税）64,800 万

元，运营期内平均净利润 4,842 万元，财务内部收益率（税后）12.58%，投资回

收期（不含建设期，税后）6.34 年，经济效益良好。 

6、项目审批情况 

本项目已取得宜宾临港经济技术开发区发展策划投资服务局出具的《企业投

资项目备案通知书》（川投资备[51153016111801]0017 号）。 

本项目已取得宜宾临港经济开发区规划建设环保局出具的《关于宜宾天亿新

材料科技有限公司年产 1000 万平米高档环保型生态木板项目环境影响报告表的

批复》（宜临港建环发[2016]32 号）。 

三、本次募集资金运用对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行股票募集资金，将用于年产 5 万吨氯化法钛白粉项目、年产

3 万吨 PVC-O 管项目和年产 1,000 万平方米高档环保型生态木板项目的建设，符

合国家相关政策以及公司整体战略发展方向。通过本次募集资金投资项目的实

施，将推动公司实现产业升级、提升自身盈利能力、满足公司持续发展的需要。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司总资产、净资产规模都将大幅增加，财务状况将得到

优化；同时，公司资产负债率将有所下降，由 69.07%下降至 63.10%（假定募集

资金足额募集，以公司 2016 年 12 月 31 日合并口径资产负债结构测算），财务风
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险进一步降低。同时，随着募集资金投资项目的建成达产，未来公司营业收入和

盈利能力也将得到大幅提高。 

四、募集资金投资项目可行性分析结论 

综上所述，本次募集资金投资项目符合国家有关产业政策以及公司整体战略

发展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益。本次募集资金投资项目的实施，

能够大幅增加公司资本实力，盈利能力得到提高，抗风险能力将进一步增强，有

利于公司的长远可持续发展。因此，本次募集资金的用途合理、可行，符合本公

司及公司全体股东的利益。 

 

宜宾天原集团股份有限公司 

董事会 

二〇一七年三月九日 
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